
 

4 मई 2022 
मौ��क नीित व��, 2022-23 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 
2 और 4 मई 2022 

 

    वतर्मान और उभरती समि� आ�थर्क प�रिस्थित का आकलन करने के आधार पर मौ��क नीित सिमित 
(एमपीसी) ने आज (4 मई 2022) अपनी बैठक म� यह िनणर्य िलया ह ै�क:  

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के तहत नीितगत रेपो दर को तत्काल �भाव से 40 
आधार अंक बढ़ाकर 4.40 �ितशत कर �दया जाए।  

 

     प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 4.15 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ) दर और ब�क दर 4.65 �ितशत हो गई ह।ै 

• एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करते �ए िनभावकारी बने रहने का भी 
िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित आगे चलकर संवृि� को 
सहारा �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े 

     ये िनणर्य, संवृि� को सहारा �दान करते �ए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित को +/- 2 
�ितशत के दायरे म� रखते �ए 4 �ितशत का मध्याविध ल�य हािसल करने के अनु�प ह।ै 

इस िनणर्य म� अंत�नर्िहत मुख्य िवचार नीचे �दए गए िववरण म� �� क� गई ह� 

 

आकलन  
 

वैि�क अथर्�वस्था  
 

2. अ�ैल 2022 म� एमपीसी क� बैठक के बाद से, भू-राजनीितक तनाव� और �ितबंध� से �े�रत 
�वधान, किमयाँ और क�मत� म� बढ़ो�री िस्थर बनी �ई ह� और अधोगामी जोिखम बढ़ गए ह�। अंतरार्�ीय 
मु�ा कोष (आईएमएफ) ने तीन महीने से भी कम अंतराल म� 2022 के िलए वैि�क उत्पादन संवृि� के 
अपने पूवार्नुमान को 0.8 �ितशत अंक घटाकर 3.6 �ितशत कर �दया ह।ै िव� �ापार संगठन ने 2022 के 
िलए िव� �ापार संवृि� के अनुमान को 1.7 �ितशत अंक घटाकर 3.0 �ितशत कर �दया ह।ै    
 
 
 
 
 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  
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घरेलू अथर्�वस्था  
 
3. माचर्-अ�ैल म� कोिवड-19 क� तीसरी लहर के कम होने और �ितबंध� म� ढील के साथ घरेलू आ�थर्क 
गितिविध िस्थर हो गई। ऐसा �तीत होता ह ै�क शहरी मांग ने िवस्तार बनाए रखा ह ैले�कन �ामीण मांग 
म� कुछ कमजोरी बनी �ई ह।ै िनवेश गितिविध जोर पकड़ती �दख रही ह।ै वस्तु िनयार्त न ेअ�ैल म� लगातार 
चौदहव� महीने दोहरे अंक� म� िवस्तार दजर् �कया। घरेलू मांग म� सुधार के कारण गैर-तेल गैर-स्वणर् के आयात 
म� भी मजबूती वृि� �ई।  
   
4. सम� �णाली चलिनिध म� वृहद अिधशषे बनी रही। 22 अ�ैल 2022 तक ब�क ऋण म� 11.1 
�ितशत क� वृि� (वषर्-दर-वषर्) �ई। भारत का िवदशेी मु�ा भडंार 2022-23 म� (22 अ�लै तक) 6.9 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर घटकर 600.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया। 
 
5. माचर् 2022 म�, हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित फरवरी म� 6.1 �ितशत से बढ़कर 7.0 �ितशत हो 
गई, जो बड़े पैमाने पर भ-ूराजनीितक िस्पलओवर के �भाव को दशार्ती ह।ै खा� मु�ास्फ�ित 154 आधार 
अंक बढ़कर 7.5 �ितशत और मूल म�ुास्फ�ित 54 आधार अंक बढ़कर 6.4 �ितशत हो गई। मु�ास्फ�ित म� 
तेजी से वृि� ऐसे माहौल म� हो रही ह ैिजसम� दिुनया भर म� मु�ास्फ�ित के दबाव बढ़ रह ेह�। आईएमएफ का 
अनुमान ह ै �क 2022 म� उ�त अथर्�वस्था� म� म�ुास्फ�ित 2.6 �ितशत अंक बढ़कर 5.7 �ितशत हो 
जाएगी और उभरते बाजार और िवकासशील अथर्�वस्था� म� 2.8 �ितशत अंक बढ़कर 8.7 �ितशत हो 
जाएगी।  
 
सभंावना 
 
6. अत्यिधक अिनि�तता मु�ास्फ�ित �के्षपव� को घेर �ए ह,ै जो उभरती भू-राजनीितक िस्थित पर 
काफ� िनभर्र ह।ै वैि�क कमोिडटी मूल्य गितशीलता भारत म� खा� म�ुास्फ�ित का कारण बनी �ई ह,ै 
िजसम� मु�ास्फ�ित संवेदनशील वस्तु� क� क�मत� शािमल ह� जो उत्पादन हािन और �मुख उत्पादक दशे� 
�ारा िनयार्त �ितबंध� के कारण हो रही वैि�क कमी से �भािवत ह�। अंतररा�ीय क�े तेल क� क�मत� उ� 
ले�कन अिस्थर बनी �ई ह�, जो �त्यक्ष और अ�त्यक्ष दोन� �भाव� के माध्यम से मु�ास्फ�ित �के्षपव� के िलए 
काफ� ऊध्वर्गामी जोिखम पैदा कर रही ह�। आन े वाले महीन� म� मूल मु�ास्फ�ित के उ� बन े रहने क� 
संभावना ह,ै जो उ� घरेल ूपंप� क�मत� और आवश्यक दवा� क� क�मत� के दबाव को दशार्ती ह।ै �मुख 
अथर्�वस्था� म� कोिवड-19 सं�मण के �फर से बढ़ने के कारण पुनः लगने वाले लॉकडाउन और आपू�तर् 
�ृंखला �वधान लंबे समय तक उ� लॉजीिस्टक लागत को बनाए रख सकते ह�। ये सभी कारक एमपीसी के 
अ�ैल के व�� म� िनधार्�रत मु�ास्फ�ित �के्षपव� के िलए महत्वपूणर् ऊध्वर्गामी जोिखम पैदा करते ह�।     
 
7. जहा ंतक घरेलू आ�थर्क गितिविध के संभावना� का संबंध ह,ै सामान्य दिक्षण-पि�म मानसून का 
पूवार्नुमान खरीफ उत्पादन क� संभावना� को बढ़ा दतेा ह।ै तीसरी लहर क� कमी और बढ़ते टीकाकरण 
कवरेज के कारण संपकर् -गहन सेवा� म� सुधार जारी रहने क� उम्मीद ह।ै िनवेश गितिविध को मजबूत 
सरकारी पूंजीगत �य, क्षमता उपयोग म� सुधार, सुदढ़ृ कॉप�रेट बैल�स शीट और अनुकूल िव�ीय िस्थितय� 
से संवृि� िमलनी चािहए। दसूरी ओर, उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क नीित के सामान्यीकरण से अिस्थर 
�भाव-िवस्तार के साथ िबगड़त ेबा� वातावरण, वस्तु� क� उ� क�मत� और लगातार आपू�तर् बाधा� से  
िवकट बाधाएँ पैदा होती ह�। सभी पहलु� पर िवचार करने पर, भारतीय अथर्�वस्था भू-राजनीितक 
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प�रिस्थितय� म� िगरावट का सामना करन ेम� सक्षम �तीत होती ह,ै ले�कन जोिखम� संतुलन क� िनरंतर 
िनगरानी करना िववेकपूणर् ह।ै  
 
8. इस पृ�भूिम म�, एमपीसी का िवचार ह ै�क जब�क आ�थर्क गितिविध अंत�नर्िहत बुिनयादी िस�ांत� 
और बफर के बल पर आघात सहनीयता के साथ दिुनया का सामना करने वाली ताकत� के भंवर को मागर् 
िनद�शन कर रही ह,ै िनकट अविध के मु�ास्फ�ित संभावना� के जोिखम तेजी से मूतर् हो रह ेह�, जैसा �क 
माचर् के मु�ास्फ�ित ��ंट और उसके बाद क� गितिविधय� म� प�रलिक्षत होता ह।ै इस प�रवेश म�, एमपीसी 
को उम्मीद ह ै�क मु�ास्फ�ित उ� बनी रहगेी, िजससे म�ुास्फ�ित क� उम्मीद� को िस्थर करने और दसूरे दौर 
के �भाव� को िनयंि�त करने के िलए दढ़ृ और कैिल�ेटेड कदम� क� आवश्यकता होगी। तदनुसार, एमपीसी 
ने नीितगत रेपो दर को 40 आधार अंक बढ़ाकर 4.40 �ितशत करने का िनणर्य िलया। एमपीसी ने िनभाव 
को वापस लेन ेपर ध्यान क� ��त करते �ए िनभावकारी बने रहने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त 
�कया जा सके �क मु�ास्फ�ित आगे चलकर संवृि� को सहारा �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े      
 
9. एमपीसी के सभी सदस्य – डॉ. शंशाक िभडे, डॉ. आिशमा गोयल, �ो. जयंत आर. वमार्, डॉ. राजीव 
रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास ने नीितगत रेपो दर को 40 आधार अंक बढ़ाकर 
4.4 �ितशत करने के िलए सवर्सम्मित से मतदान �कया।    
 
10. सभी सदस्य� अथार्त् डॉ. शशांक िभड़े, डॉ. आिशमा गोयल, �ो. जयतं आर. वमार्, डॉ. राजीव रंजन, 
डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास न ेसवर्सम्मित से िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त 
करते �ए िनभावकारी बने रहने  के िलए सवर्सम्मित से मतदान �कया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके 
�क मु�ास्फ�ित आगे चलकर संवृि� को सहारा �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े      
 
11.  एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 18 मई 2022 को �कािशत �कया जाएगा। 
 
12. एमपीसी क� अगली बैठक 6-8 जून 2022 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 
 
 
 
 

 
 
                      (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/154                                                                मुख्य महा�बंधक 
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