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  मेरा यह कथन ह ै�क, महामारी ने एक बार �फर वैि�क अथर्�वस्था को बंधक बना िलया ह।ै कमी 
के संकेत� के बावजूद, कई दशे� म� दिैनक सं�मण� क� �रकॉडर् संख्या और प�रणामी रोकथाम के उपाय 
आ�थर्क गितिविधय� क� गित को �भािवत कर रह े ह�, िवशेष �प से संपकर् -गहन के्ष�� म�, यहां तक �क 
आपू�तर् म� �वधान जारी ह ैऔर �ितबंिधत कायर्बल क� भागीदारी �म बाजार� को सख्त करती ह।ै कई 
दशे� म� म�ुास्फ�ित ब�-दशक के उ� स्तर पर ह,ै िविभ� मौ��क नीित इराद� और काय� �ारा िवकिसत 
समि� आ�थर्क वातावरण को अत्यिधक अिनि�त बना �दया जा रहा ह।ै िव�ीय बाजार म� उतार-चढ़ाव 
और भू-राजनीितक तनाव दिृ�कोण म� ि�पक्षीयता क� परत� जोड़ रह ेह�। 
 

2.        कोिवड-19 के ओिम�ोन वे�रयटं �ारा संचािलत एक अत्यिधक सं�ामक तीसरी लहर के बावजूद, 
भारत शेष दिुनया से बहाली का एक अलग पा��म तैयार कर रहा ह।ै अंतरार्�ीय मु�ा कोष (आईएमएफ) 
�ारा �कए गए अनमुान� के अनुसार, भारत �मुख अथर्�वस्था� म� वषर्-दर-वषर् सबसे तेज गित से बढ़ने क� 
ओर अ�सर ह।ै यह बहाली बड़े पमैाने पर टीकाकरण और िनरंतर िव�ीय और मौ��क समथर्न �ारा 
सम�थर्त ह।ै एक बार �फर, हमारे अि�म पंि� के यो�ा सराहनीय �प से कतर्� क� ओर अ�सर �ए ह�।  
 

3. जैसे-जैसे हम महामारी क� बार-बार लहर� से मूल्यवान अनुभव �ा� करते ह�, वैसे-वैसे हमारी 
�ित��याएँ भी सू�म और अशंशोिधत होती जा रही ह�। जीवन क� रक्षा करना सव�प�र ह;ै और आजीिवका 
क� रक्षा �ाथिमकता� के पदानु�म म� बढ़ रही ह।ै कमजोर लोग�, वेतन पान ेवाल� और सबसे अिधक 
पीिड़त लोग� क� आ�थर्क और िव�ीय िस्थितय� को सुरिक्षत करने पर ध्यान क� ��त �कया गया ह।ै तदनुसार, 
लिक्षत रोकथाम रणनीितय� पर जोर �दया जा रहा ह ैऔर सावर्भौिमक टीकाकरण और बूस्टर खुराक को 
बढ़ावा �दया जा रहा ह।ै इस दिृ�कोण को हमारे कायर्स्थल� और हमारे दिैनक जीवन म� �ौ�ोिगक� के बढ़ते 
उपयोग से पूरक के �प म� िलया जा रहा ह।ै ये �यास आ�थर्क गितिविधय� म� �वधान क� सीमा को सीिमत 
करने के िलए �कया जा रहा ह।ै  

 
मौ��क नीित सिमित के िवचार-िवमशर्  
 

4. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 8, 9 और 10 फरवरी 2022 को �ई और वतर्मान 
समि�आ�थर्क िस्थित और संभावना� के आकलन के आधार पर, इसने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 
4 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने के िलए मतदान �कया। एमपीसी ने 5 से 1 के ब�मत से िनणर्य िलया �क 
यह सुिनि�त करते �ए �क आगे चलकर मु�ास्फ�ित भिवष्य म� ल�य के भीतर बनी रह,े और �टकाऊ आधार 
पर संवृि� को पुनज�िवत करने और उसे बनाए रखने एवं अथर्�वस्था पर कोिवड-19 के �भाव को कम 
करने के उ�ेश्य से जब तक आवश्यक हो िनभावकारी �ख बनाया रखा जाए। सीमांत स्थायी सुिवधा 
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(एमएसएफ़) दर और ब�क दर 4.25 �ितशत पर अप�रव�तर्त रही ह।ै �रवसर् रेपो दर भी 3.35 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त बनी �ई ह।ै 
 

5. एमपीसी ने अत्यिधक सं�ामक ओिम�ोन वे�रयंट से आ�थर्क गितिविधय� के िलए संभािवत 
नकारात्मक जोिखम� को िचिह्नत �कया। आ�स्त �प से, लक्षण अपके्षाकृत हल्के बने �ए ह� और सं�मण 
क� गित िजतनी तेज़ी से बढ़ी ह,ै उतनी ही तेज़ी से कम हो रही ह।ै हालां�क, आ�थर्क गितिविधय� क� गित म� 
कुछ कमी आई ह,ै जो उ� आवृि� संकेतक� म� प�रलिक्षत होता ह,ै जैसे �क िविनमार्ण और सेवा� दोन� के 
िलए �य �बंधक� के सूचकांक, तैयार स्टील क� खपत और �ैक्टर�, दोपिहया और या�ी वाहन� क� िब��। 
संपकर् -गहन सेवा� क� मागं अभी भी कम ह।ै आग ेबढ़ते �ए, रबी क� उछाल भरी संभावना�, मजबूत 
िनयार्त मांग, िनभावकारी मौ��क और तरलता क� िस्थित, ऋण उठाव म� सुधार, और क� �ीय बजट 2022-
23 म� पूंजीगत �य और बुिनयादी ढाचं े पर िनरंतर दबाव से बहाली क� गित को तेज करने के िलए 
सकारात्मक आवेग उत्प� हो रह ेह�।  
 

6. एमपीसी न े यह भी नोट �कया �क उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित अपनी िपछली बैठक के बाद से 
अिधक बढ़ी ह,ै ल�ेकन मोटे तौर पर �त्यािशत सीमा के साथ। �दसंबर म� मु�ास्फ�ित म� वृि� पूरी तरह से 
क�मत� म� महीने-दर-महीने िगरावट के बावजूद �ितकूल आधार �भाव� के कारण �ई थी। अनाज के बड़े 
बफर स्टॉक और �भावी आपू�तर् पक्ष उपाय, खा� म�ुास्फ�ित के िलए शुभ संकेत ह�। मुख्य म�ुास्फ�ित ऊंची 
बनी �ई ह,ै ले�कन मांग-��ेरत दबाव अभी भी कम ह।ै हालां�क, अतंररा�ीय क� ेतेल क� क�मत� म� नए 
िसरे से उछाल पर कड़ी िनगरानी क� ज�रत ह।ै  
 

7. सम� �प से, हडेलाइन म�ुास्फ�ित क्यू4:2021-22 म� सिहष्णुता ब�ड के भीतर चरम पर होने क� 
उम्मीद ह ैऔर �फर एच2:2022-23 म� ल�य के करीब मध्यम, तथा मौ��क नीित को समायोिजत रहन ेके 
िलए जगह �दान करता ह।ै इसी समय, उत्पादन अपन ेपूवर्-महामारी स्तर से मुिश्कल से ऊपर ह,ै जब�क 
िनजी खपत अभी भी िपछड़ रही ह।ै वैि�क हडे�वंड जोर द ेरह ेह�। कुल िमलाकर, मु�ास्फ�ित और िवकास 
क� संभावनाएं, िवशेष �प से मु�ास्फ�ित संभावना म� सुधार, ओिम�ोन और वैि�क िस्पलओवर से संबंिधत 
अिनि�तता� �ारा �दान क� गई सुिवधा को ध्यान म� रखते �ए, एमपीसी का िवचार था �क िनरंतर नीित 
समथर्न एक �टकाऊ और �ापक- आधा�रत बहाली क� आवश्यकता ह।ै  

 
घरेल ूविृ�  
 

8. भारत म�, 2021-22 के िलए 9.2 �ितशत क� वास्तिवक जीडीपी वृि� इसे 2019-20 म� जीडीपी 
के स्तर से मामूली �प से ऊपर ल ेजाती ह।ै िनजी खपत, घरेल ूमांग का मुख्य आधार, अपने पवूर्-महामारी 
स्तर को पीछे छोड़ रहा ह।ै अंतररा�ीय पण्य क�मत� म� लगातार वृि�, वैि�क िव�ीय बाजार� क� 
अिस्थरता म� वृि� और वैि�क आपू�तर् बाधा� से संभावना के िलए जोिखम बढ़ सकता ह।ै  
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9. भिवष्य म�, पूजंीगत �य और िनयार्त पर सरकार के जोर से उत्पादक क्षमता म� वृि� और कुल मागं 
को मजबूत करने क� उम्मीद ह।ै इससे िनजी िनवेश म� भी भीड़ होगी। आरबीआई क� नीितगत कारर्वाइय� से 
उत्प� अनुकूल िव�ीय िस्थितया ं िनवेश गितिविध को गित �दान कर�गी। आरबीआई �ारा �कए गए 
सव�क्षण� से पता चलता ह ै�क क्षमता उपयोग बढ़ रहा ह,ै और �ापार और उपभो�ा िव�ास पर दिृ�कोण 
आशावादी के्ष� म� बना �आ ह,ै िजससे िनवेश के साथ-साथ खपत क� मांग का समथर्न �ा� होगा । स�दर्य� 
क� फसल क� बुआई क� अच्छी �गित से कृिष क� संभावनाएं उ�वल �ई ह�।  
 

10. कुल िमलाकर, िनकट अविध क� वृि� क� गित म� कुछ कमी आई ह ैजब�क वैि�क कारक �ितकूल 
हो रह ेह�। आगे दखेते �ए, घरेलू वृि� चालक� म� धीरे-धीरे सुधार हो रहा ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� 
रखत े�ए, वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� 2022-23 के िलए 7.8 �ितशत, क्यू1: 2022-23 म� 
17.2 �ितशत ; क्यू2 म� 7.0 �ितशत ; क्य3ू म� 4.3 �ितशत ; और क्य4ू म� 4.5 �ितशत पर अनमुािनत ह ै। 

 
म�ुास्फ�ित 
  
11.          सीपीआई म�ुास्फ�ित �के्षपव� हमारे अनमुान� के साथ िनकट संरेखण म� चला गया ह।ै 
खासतौर पर, खा� पदाथ� क� क�मत� म� नरमी से काफ� राहत िमल रही ह।ै खा�ा� उत्पादन म� सुधार क� 
संभावना� और स�दर्य� क� ताजा फसल क� आवक पर सिब्जय� क� क�मत� म� िगरावट क� उम्मीद से 
आशावाद और बढ़ रहा ह।ै इसके अलावा, सरकार �ारा मजबूत आप�ूतर् पक्ष हस्तके्षप और घरेल ूउत्पादन म� 
वृि� के कारण दाल� और खा� तले क� क�मत� म� नरमी जारी रहने क� संभावना ह।ै  
  
12.          क�े तेल क� क�मत� म� बढ़ोतरी होना, हालां�क, म�ुास्फ�ित संभावना� के िलए एक बड़ा 
अपसाइड जोिखम �स्तुत करता ह।ै मुख्य मु�ास्फ�ित सहनशीलता परीक्षण स्तर� पर उ� बनी �ई ह,ै 
हालां�क िपछले नवंबर म� प�ेोल और डीजल से संबंिधत कर कटौती के िनरंतर पा�रत होने से कुछ हद तक 
इनपुट लागत दबाव� को कम करने म� मदद िमलगेी। मांग म� िनरंतर कमी को दखेते �ए िब�� मूल्य पर 
इनपुट लागत दबाव� का �सार कम रहा। इसके अलावा, जैसे-जैसे ओिम�ोन जोिखम के घटने और आपू�तर् 
�ृंखला के दबाव म� कमी आती ह,ै मुख्य मु�ास्फ�ित म� कुछ नरमी आ सकती ह।ै शेष रािश पर, �ितकूल 
आधार �भाव� के कारण जो बाद म� नरम हो गया ित4 को 5.7 के साथ, 2021-22 के िलए मु�ास्फ�ित 
अनुमान 5.3 �ितशत पर बरकरार रखा गया ह।ै िवशषे �प से,  �ितकूल आधार �भाव के कारण जनवरी 
2022 के िलए सीपीआई री�डंग ऊपरी सहनशीलता ब�ड के करीब जान ेक� उम्मीद ह।ै इन सभी कारक� को 
ध्यान म� रखते �ए और सामान्य मानसून क� धारणा पर, �ापक �प से संतुिलत जोिखम� के साथ, 2022-
23 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.5 �ितशत, 2022-23 के ित1 म� 4.9 �ितशत; ित2 म� 5.0 �ितशत; 
ित3 म� 4.0 �ितशत और ित4 म� 4.2 �ितशत पर अनमुािनत ह।ै   
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13.        वतर्मान समय म�, घरेलू मौ��क नीित का संचालन मुख्य �प से उभरती मु�ास्फ�ित और िवकास 
क� गितक� के अनु�प ह,ै भले ही हम अिनि�त वैि�क िवकास और िभ� मौ��क नीित �ित��या� के 
िस्पलओवर के �ित सतकर्  ह�। हमारी मौ��क नीित मध्यम अविध म� मूल्य िस्थरता के अपने �ाथिमक 
जनादशे �ारा िनद�िशत होती रहगेी, साथ ही एक मजबूत और िनरंतर आ�थर्क बहाली भी सुिनि�त करेगी। 
जैसा �क म�न ेपहले कहा था, हमारे काय� को सुिवचा�रत और अच्छी तरह से संदिेशत �कया जाएगा।  
  
िव�ीय िस्थरता 
  
14.          एक मजबूत और अच्छी तरह से काम करने वाला िव�ीय के्ष� संवृि� और िवकास क� न�व को 
मजबूत करता ह।ै �रज़वर् ब�क ने चलिनिध क� कमी को कम करने, बाज़ार म� िव�ास बहाल करने और 
िव�ीय बाज़ार के अन्य के्ष�� म� सं�ामक को रोकने के िलए त्व�रत और िनणार्यक कदम उठाकर िव�ीय 
िस्थरता को बनाए रखने को सव�� �ाथिमकता दी ह।ै हम ब��कंग और गैर-ब�क िव�ीय दोन� के्ष�� के िलए 
िविनयामक और पयर्वेक्षी ढांच े को भी मजबूत कर रह े ह� ता�क कमजो�रय� क� पहचान, आकलन और 
िनपटने के िलए स��य �प से काम �कया जा सके। 
  
15.          इस �कार, महामारी से �े�रत अिस्थरता के बावजूद, भारतीय िव�ीय �णाली लचीली बनी �ई 
ह ैऔर अब जसेै ही बहाली जोर पकड़गेी और िनवेश गितिविध तेज ह�गी ऋण मागं� को पूरा करने के िलए 
एक बेहतर िस्थित म� ह।ै अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) का तुलन-प� िपछले वष� क� तलुना म� उ� 
पूंजी पयार्�ता, एनपीए म� कमी, उ� �ावधानीकरण कवर और बेहतर लाभ�दता के साथ अपेक्षाकृत मजबूत 
ह�।  
  
16.          हालां�क, हम�, ब��कंग और एनबीएफसी के्ष�� पर महामारी के �भाव के �ित सतकर्  रहना होगा 
जब िविनयामक राहत� और समाधान� के �भाव पूरी तरह से काम कर�गे। ब�क� और अन्य िव�ीय संस्था� 
को सूिचत �कया जाएगा �क वे तेजी से गितशील और अिनि�त आ�थर्क प�रिस्थित म� लचीलापन बनाने के 
िलए अपने कॉप�रेट सुशासन और जोिखम �बंधन कायर्नीितय� को और मजबूत कर�। उन्ह� पूंजी वृि� और 
उपयु� बफर के िनमार्ण क� ���या को जारी रखने क� भी आवश्यकता ह।ै  
 
चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित 
 

17.        महामारी न ेसदी का संकट �दया ह,ै िजसम� स्वास्थ्य आघात एक �ापक आ�थर्क और िव�ीय 
झटके म� बदल गया ह।ै ऐसी असाधारण िस्थित से िनपटने के िलए आरबीआई ने कई उपाय �कए। नतीजतन, 
उधार लेने क� लागत दशक� म� अपने सबसे िनचले स्तर तक िगर गई और स्�ेड सभी रे�टंग एज�िसय� म� 
संकुिचत हो गई। सरकारी �ितभूितय�, कॉरपोरेट बॉन्ड और िडब�चर के �रकॉडर् स्तर जारी �कए गए। 
कॉरपोरेट संस्थाएं लाभ�दता म� सुधार करते �ए और भिवष्य के कैपेक्स के आय को बरकरार रखते �ए उ� 
लागत वाले ऋण को मूल �प से िडलीवरेज करने और उसे कम करने म� सक्षम रही ह�। कुल िमलाकर, 
िव�ीय के्ष� पूरी तरह से कायर्रत रही और बहाली क� ���या को सहारा �दया ह।ै हमारे आकलन म�, 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� नीितगत कारर्वाइय� ने एक सहज और �विस्थत तरीके से वांिछत प�रणाम �ा� 
�कए ह�।  
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18.         इन उ�ेश्य� को िनरंतर आधार पर �ा� करने के साथ, �रज़वर् ब�क ने अपने िनभावकारी �ख के 
समथर्न म� पयार्� चलिनिध बनाए रखते �ए, गितशील आधार पर चलिनिध को पनुस�तुिलत करने क� ओर 
�ख �कया ह।ै इस पुनस�तुलन म� दो-तरफा प�रचालन शािमल ह�: पहला, मुख्य प�रचालन के �प म� 14-
�दवसीय प�रवतर्नीय दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) नीलामी क� ओर से एक राि�य (ओवरनाइट) 
स्थायी दर �ितवत� रेपो से चलिनिध को पुनस�तुिलत करना, जो फरवरी 2020 के संशोिधत चलिनिध 
�बंधन ढांच े म� प�रकिल्पत िविभ� अविधय� क� प�रष्करण नीलािमय� �ारा सम�थर्त ह;ै और दसूरा, 
अल्पकािलक चलिनिध बेमले और कमी को पूरा करन े के िलए 1-3 �दन क� प�रप�ता क� रेपो नीलामी 
आयोिजत करना, उदाहरण के िलए जनवरी 2022 के तीसरे स�ाह के दौरान उम्मीद से अिधक जीएसटी 
बिहवार्ह के हािलया मामले म�। �भावी चलिनिध �बंधन क� कंुजी 'समय' और एक सू�म और फुत�ला 
दिृ�कोण ह ैजो िजस तरीके से तरलता झुकती ह ैउस तरीके से तेजी से �ित��या करता ह।ै  
 

19.        आरबीआई के पुनस�तुलन प�रचालन के प�रणामस्व�प, अगस्त 2021 म� पुनस�तुलन श�ु होने के 
बाद से स्थायी दर �रवसर् रेपो के तहत दिैनक औसत अवशोषण म� तेजी से कमी आई ह।ै हाला�ँक, इसी 
अविध म� कम होने के बावजूद सम� �णाली चलिनिध, बड़ ेअिधशषे म� बनी �ई ह।ै ओवरनाइट �वंडो से 
दीघार्विध के िलए अिधशषे चलिनिध के माइ�शेन को दशार्ते �ए, �भावी �ितवत� रेपो दर – स्थायी दर 
�ितवत� रेपो क� भा�रत औसत दर और लंबी प�रप�ता के वीआरआरआर - अगस्त 2021 के अतं म� 3.37 
�ितशत से बढ़कर 4 फरवरी 2022 तक 3.87 �ितशत हो गई। 
 

20.        यह िव�दत ह ै�क 6 फरवरी 2020 को संशोिधत चलिनिध �बंधन ढाचंे को जारी करते समय, 
दिैनक स्थायी दर रेपो और एक �रपो�ट�ग पखवाड़े के भीतर चार 14-�दवसीय िमयादी रेपो को वापस ल े
िलया गया था। महामारी और संबंिधत वकर्  �ॉम होम और सामािजक दरूी �ोटोकॉल के म�ेनजर, 
एमएसएफ और स्थायी दर �ितवत� रेपो �वंडो को सामान्य प�रिस्थितय� म� केवल �दवसांत के बजाय पूरे 
�दन चालू �कया गया था। चलिनिध �बंधन के इस िनिष्�य तरीके ने महामारी क� िस्थित म� बेहतर काम 
�कया ता�क बाजार क� उभरती प�रिस्थितय� के अनुसार चलिनिध के पयार्� �ावधान/अवशोषण को 
सुिनि�त �कया जा सके।  
 

21.         आरबीआई से चलिनिध क� अल्पकािलक मांग सिहत सामान्य िस्थित क� �गितशील वापसी के 
साथ, संशोिधत चलिनिध �बंधन ढांचे को और अिधक लचीला और दक्ष बनाने के िलए इसे बहाल करना 
तकर् संगत ह।ै तदनुसार, चार िनणर्य िलए गए ह�। सबसे पहल,े िविभ� अविधय� के प�रवतर्नीय दर रेपो 
प�रचालन अब से नकदी आरिक्षत अनुपात (सीआरआर) रखरखाव च� के भीतर िवकिसत चलिनिध और 
िव�ीय िस्थितय� �ारा आवश्यक होने पर आयोिजत �कए जाएंगे। दसूरा, 14 �दन� क� अविध के 
प�रवतर्नीय दर रेपो (वीआरआर) और प�रवतर्नीय दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) चलिनिध क� िस्थित 
के आधार पर मुख्य चलिनिध �बंधन उपकरण के �प म� काम कर�ग ेऔर सीआरआर रखरखाव च� के साथ 
मेल खाने के िलए आयोिजत �कए जाएंगे। तीसरा, इन मुख्य प�रचालन� को आरिक्षत रखरखाव अविध के 
दौरान �कसी भी अ�त्यािशत चलिनिध प�रवतर्न से िनपटने के िलए िवशेष प�रचालन �ारा सम�थर्त �कया 
जाएगा। लंबी प�रप�ता क� नीलामी भी आवश्यकता के अनुसार आयोिजत क� जाएगी। चौथा, 1 माचर् 
2022 से, स्थायी दर �ितवत� रेपो और एमएसएफ प�रचालन सभी �दन केवल 17.30-23.59 घंट� के 
दौरान उपलब्ध ह�ग,े न �क 09.00-23.59 घंट� के दौरान, जैसा �क 30 माचर् 2020 को महामारी क� 
िस्थित से िनपटने के िलए लाग ू �कया गया था। बाजार सहभािगय� को सूिचत �कया जाता ह ै �क वे शषे 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=40942&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=40942&Mode=0
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रािश को स्थायी दर �ितवत� रेपो से वीआरआरआर नीलािमय� म� अंत�रत कर� और प�रचालन सुिवधा के 
िलए ई-कुबेर पोटर्ल म� स्वचािलत स्वीप-इन और स्वीप-आउट (एएसआईएसओ) सुिवधा का लाभ उठाएं0

1।  

22.        िवदशेी मु�ा बाजार म�, भारतीय �पये (आईएनआर) ने वैि�क िस्पलओवर के बावजूद, उभरती 
�ई अथर्�वस्था वाले दशे� क� तुलना म� भी लचीलापन �दखाया ह।ै उ� िवदशेी मु�ा भंडार बफर और चालू 
खाता घाटे (सीएडी) के मामलूी स्तर न ेभारत क� बा� के्ष� क� िस्थरता को सहारा �दया ह।ै 2021-22 क� 
पहली छमाही म�, सीएडी सकल घरेलू उत्पाद का 0.2 �ितशत था, जो वस्तु� और सेवा� के मजबूत 
िनयार्त पर आि�त था। क�े तेल क� बढ़ी �ई क�मत� और घरेलू आ�थर्क सुधार के अनु�प गैर-तेल आयात म� 
वृि� के कारण हाल के महीन� म� माल �ापार घाटा बढ़ गया ह।ै हालां�क, आगे बढ़ने क� मजबूत 
संभावना� के साथ आईटी सेवा� के नेतृत्व म� सेवा� के उत्साहजनक िनयार्त के कारण 2021-22 के 
दौरान सीएडी के सकल घरेलू उत्पाद के 2.0 �ितशत से नीचे बने रहने क� संभावना ह।ै इसके अलावा, 
िवदशेी �त्यक्ष िनवेश �वाह मजबूत बना �आ ह,ै िजनसे पूंजी �वाह के अन्य �प� के साथ, सीएडी के इस 
मामूली स्तर को सहजता से िव� पोिषत करने क� उम्मीद ह।ै 

23.      मौ��क नीित के िभ� �ख, भू-राजनीितक तनाव, क�े तले क� बढ़ी �ई क�मत� और लगातार 
आपू�तर् बाधा� के कारण अत्यिधक अिस्थर और अिनि�त वैि�क वातावरण म�, उभरती �ई अथर्�वस्थाएं 
िनरंतर आधार पर अिस्थर वैि�क िस्पलओवर के �ित संवेदनशील ह�। इस �कार, भल े ही महामारी से 
उबरना अधूरा ह,ै नीित िनमार्ता� को क�ठन चुनौितय� का सामना करना पड़ता ह।ै  अपनी ओर से, �रज़वर् 
ब�क इन िस्पलओवर� से घरेलू अथर्�वस्था और िव�ीय बाजार� को अलग करता रहा ह ैऔर करता रहगेा। 
इसके अलावा, जब�क आरबीआई सरकारी उधार कायर्�म को सुचा� �प से पूरा करने पर ध्यान क� ��त 
करना जारी रखेगा, बाजार सहभािगय� क� िव�ीय िस्थितय� के �विस्थत िवकास और �ितफल व� म� भी 
िहस्सेदारी  होती ह ै। यह उम्मीद क� जाती ह ै�क बाजार सहभागी िजम्मदेारी के साथ शािमल  ह�गे और 
सहकारी प�रणाम� म� योगदान द�गे जो सभी को लाभािन्वत होगा।  

अित�र� उपाय  
 

24.         हमारे िनरंतर मूल्यांकन के आधार पर कुछ अित�र� उपाय� क� भी आज घोषणा क� जा रही ह।ै 
इन उपाय� का िववरण मौ��क नीित व�� के िवकासात्मक और िनयामक नीितय� (भाग-बी) पर व�� 
म� िनधार्�रत �कया गया ह।ै अित�र� उपाय िन�ानुसार ह�: 
   
आपातकालीन स्वास्थ्य सवेा� और सपंकर् -गहन क्ष�े� के िलए ऑन-टैप चलिनिध सिुवधा� को बढ़ाना    
 

25.         आपातकालीन स्वास्थ्य सेवा� और संपकर् -गहन के्ष�� के िलए �मशः ₹50,000 करोड़ और 
₹15,000 करोड़ क� ऑन-टैप चलिनिध सुिवधा� क� घोषणा मई और जून 2021 म� महामारी क� दसूरी 
लहर के दौरान क� गई थी। ब�क� को दो योजना� के तहत उधार दनेे के िलए कुछ �ोत्साहन �दए गए थ।े 
तीसरी लहर �ारा लाई गई िनरंतर अिनि�तता� के कारण, दोन� योजना� को 31 माचर् 2022 से 30 
जून 2022 तक बढ़ाया जा रहा ह।ै 

                                            
1 ब�क� को अपने �दन के अंत म� सीआरआर शेष के �बंधन म� अिधक लचीलापन �दान करने के िलए, आरबीआई ने अगस्त 2020 म� एक वैकिल्पक स्वचािलत स्वीप-इन और स्वीप-आउट 
(एएसआईएसओ) सुिवधा �दान क� ह ैिजसके तहत ब�क एक िविश� (या सीमा) रािश को पूवर्-िनधार्�रत करने म� सक्षम ह�, िजस ेवे �दन के अंत म� बनाए रखना चाहते ह�। ब�क� �ारा 
बनाए रखे गए �कसी भी कमी या अित�र� शेष रािश, एएसआईएसओ सिुवधा के तहत सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) या �रवसर् रेपो बोिलयां, जैसा भी मामला हो, को स्वचािलत 
�प से ��गर करेगा। 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=45027
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स्विैच्छक �ितधारण मागर् (वीआरआर) - सीमा� म� विृ�  
  

26.             स्वैिच्छक �ितधारण मागर् (वीआरआर) योजना माचर् 2019 म� सरकार और कॉरपोरेट्स �ारा 
जारी ऋण �ितभूितय� म� िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक� (एफपीआई) �ारा दीघर्कािलक िनवेश क� सुिवधा 
के िलए शु� क� गई थी। इस योजना क� �ित��या ब�त उत्साहजनक रही ह।ै इसिलए, इस योजना के तहत 
िनवेश क� सीमा को 1 अ�लै 2022 से वतर्मान म� ₹1.5 लाख करोड़ से ₹1.0 लाख करोड़ तक बढ़ाकर 
₹2.5 लाख करोड़ करने का �स्ताव ह।ै यह सरकारी �ितभूितय� सिहत घरेलू ऋण बाजार के िलए पूंजी के 
अित�र� �ोत� तक प�चं �दान करेगा।  
  
ऋण चकू स्वपै (सीडीएस) �दशािनद�श� क� समीक्षा  
  

27.             सबसे पहले 2013 म� जारी ऋण चूक  स्वैप (सीडीएस) क� समीक्षा क� गई और सावर्जिनक 
�टप्पिणय� के िलए फरवरी 2021 म� मसौदा �दशािनद�श जारी �कए गए। �ा� फ�डबैक को ध्यान म� रखते 
�ए, सीडीएस संबंधी अंितम िनदशे आज जारी �कए जा रह ेह�। ये �दशािनद�श �ेिडट डे�रवे�टव बाजार के 
िवकास क� सुिवधा �दान कर�गे और भारत म� कॉरपोरेट बॉन्ड बाजार को गहन बनाने म� मदद कर�गे।  
  
ब�क� को अपतटीय िवदशेी म�ुा िनपटान - �पया ड�ेरव�ेटव बाजार म� कारोबार करन ेक� अनमुित  
  
28.             भारत म� ब�क� को पहल ेसे ही अिनवािसय� को �पया ब्याज दर डे�रवे�टव जैसे ओवरनाइट 
सूचकां�कत स्वैप (OIS) ऑफर करने क� अनुमित दी गई ह।ै अब यह िनणर्य िलया गया ह ै�क भारत म� ब�क� 
को गैर-िनवािसय� और अन्य बाजार िनमार्ता� के साथ अपतटीय िवदशेी म�ुा िनपटान-  ओवरनाइट 
सूचकां�कत स्वैप (FCS-OIS) बाजार म� लेनदने करने क� अनुमित दी जाए। यह तटवत� और अपतटीय 
बाजार� के बीच िवभाजन को कम करेगा, अिधक कुशल मूल्य खोज को सक्षम करेगा और भारत म� ब्याज दर 
डे�रवे�टव बाजार को और गहन करेगा। 
  
ई-�पी (यपूीआई का उपयोग कर �ीपडे िडिजटल वाउचर) के अतंगर्त अिधकतम सीमा म� विृ�  
  

29.             एनपीसीआई �ारा िवकिसत ई-आरयूपीआई �ी-पेड िडिजटल वाउचर का शुभारंभ अगस्त 
2021 म� �कया गया था। एकल उपयोग नकदी रिहत भगुतान वाउचर क� सीमा ₹10,000 ह।ै अब क� � 
सरकार और राज्य सरकार� �ारा जारी �कए गए ई-�पी वाउचर क� सीमा को ₹10,000 से बढ़ाकर 
₹1,00,000 �ित वाउचर करने का �स्ताव ह ैऔर ऐसे ई-�पी वाउचर को एक से अिधक बार (जब तक 
वाउचर क� रािश पूरी तरह से भुनाई नह� जाती ह)ै उपयोग करने क� अनुमित दनेे का �स्ताव ह।ै इससे 
लाभा�थर्य� को िविभ� सरकारी योजना� के िवतरण म� और अिधक आसानी होगी।  
  
एमएसएमई �ाप्य िव�पोषण के िलए बेहतर बिुनयादी ढाचं ेको सक्षम करना – टीआरईडीएस िनपटान के 
िलए एनएसीएच अिधदशे सीमा को बढ़ाना   
  

30.             �ापार �ाप्य ब�ा �णाली (टीआरईडीएस) सू�म, लघ ुऔर मध्यम उ�म� (एमएसएमई) के 
�ापार �ाप्य के िव�पोषण क� सुिवधा �दान करती ह।ै टीआरईडीएस म� लेन-दने रा�ीय स्वचािलत 
समाशोधन गहृ (एनएसीएच) �णाली के माध्यम से िनपटाए जात ेह�। िहतधारक� से �ा� अनुरोध� को ध्यान 
म� रखते �ए और एमएसएमई क� बढ़ती चलिनिध आवश्यकता� के िव�पोषण म� आसानी को और बढ़ाने 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=38102&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3768&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=43098&Mode=0
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के िलए, टीआरईडीएस से संबंिधत िनपटन� के िलए एनएसीएच अिधदशे सीमा को मौजदूा ₹1 करोड़ से 
बढ़ाकर ₹3 करोड़ करने का �स्ताव ह।ै   
  

आईटी आउटसो�स�ग पर मास्टर िनदशे (एमडी) और सचूना �ौ�ोिगक� सशुासन, जोिखम, िनय�ंण और 
आ�ासन प�ितय� पर मास्टर िनदशे  (एमडी)   
 

31.         महत्वपूणर् आईटी सेवा� क� �ापक आउटसो�स�ग, आरबीआई क� िविनयिमत संस्था� �ारा 
�ौ�ोिगक� का लाभ उठाना और �ाहक� �ारा िडिजटल चैनल� के बढ़ते उपयोग से, िविनयिमत संस्था� को 
महत्वपूणर् िव�ीय, प�रचालन और �ित�ा संबंधी जोिखम� का सामना करना पड़ता ह।ै इसिलए, मौजदूा 
�दशािनद�श� क� समीक्षा करने और उन्ह� समे�कत करने क� आवश्यकता महसूस क� गई। तदनुसार, 
िहतधारक� और जनता क� �टप्पिणय� के िलए दो मसौदा िनदशे जारी �कए जाएंगे: (i) भारतीय �रज़वर् ब�क 
(आईटी आउटसो�स�ग) िनदशे, 2022; और (ii) भारतीय �रज़वर् ब�क (सूचना �ौ�ोिगक� सुशासन, जोिखम, 
िनयं�ण और आ�ासन प�ित) िनदशे, 2022।  
  

िनष्कषर्  
  

32.           हम कोिवड-19 के अगले म्यूटेशन के बारे म� िनि�त ज्ञान के अभाव म� नाइ�टयन अिनि�तता1

2  
क� दिुनया म� रह रह ेह�। अथर्�वस्था के भिवष्य का अनुमान लगान ेक� क्षमता वायरस के िवकास पर इतनी 
िनभर्र ह ै �क एक रोग का िनदान उतना ही अच्छा या उतना ही बुरा ह ै िजतना �क दसूरा ह ै  और 
अल्पकािलक भी । य�द िपछले दो वष� म� वायरस के साथ रहने ने हम� कुछ िसखाया ह,ै तो यह �क िवन� 
रहना ह,ै ले�कन अपने आत्म-िव�ास पर दढ़ृ रहना ह,ै कभी भी साहस और आशावाद नह� खोना ह।ै जैसा 
�क महान लता मगंेशकर ने - िजन्ह� हमन ेहाल ही म� खो �दया - उनक� अमर आवाज म� गाया: "आज �फर 
जीने क� तम�ा ह"ै। इस खूबसूरत गीत क� अगली पिं� के पीछे क� भावना के साथ, उन्ह�ने आशावाद का 
एक शा�त संदशे �दया ह।ै  
  

33.         हम, �रज़वर् ब�क म�, घरेलू िव�ीय �णाली म� िव�ास और साहस क� रक्षा करने क� अपनी 
�ितब�ता म� दढ़ृ रह ेह� क्य��क हमने �ापक आ�थर्क िस्थरता के साथ मजबूत और सतत िवकास क� न�व 
का पुन�नर्मार्ण �कया। अिनि�तता के सागर म� यह हमारा सहारा रहा ह।ै हम चुनौितय� के बीच िनरंतर 
�यास करने क� महात्मा गांधी क� भावना से �े�रत ह�: "संतुि� �यास म� िनिहत ह,ै …… पूणर् �यास पूणर् 
जीत ह2ै

3।"   
  

शु��या। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ रह�। नमस्कार। 
  

                          (योगशे दयाल)   
�से �काशनी : 2021-2022/1692                                                                  मुख्य महा�बंधक  

                                            
2 अथर्शा� म�, नाइ�टयन अिनि�तता कुछ सभंािवत घटना के बारे म� �कसी भी मा�ात्मक ज्ञान क� कमी ह,ै जो�क मा�ात्मक जोिखम के िवपरीत ह।ै यह अपूणर् ज्ञान क� स्वीकृित ह ैजो 
भिवष्य क� घटना� को अिनवायर् �प से अ�त्यािशत बनाती ह।ै इस घटना का नाम िशकागो िव�िव�ालय के एक अथर्शा�ी, �� क नाइट (1885-1972) के नाम पर रखा गया ह,ै 
िजसका मौिलक कायर् जोिखम, अिनि�तता और लाभ 1921 म� �कािशत �आ था। 
3 महात्मा गांधी का एकि�त कायर् (सीडब्ल्यूएमजी), खंड 26, पी. 293 
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