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गवनर्र का व�� 

 

     �दनांक 4 मई 2022 के अपने व�� म�, म�न ेउल्लेख �कया था �क जैसे-जसेै हम इस क�ठन दौर से 
गुजरत ेह�, नई वास्तिवकता� के �ित संवेदनशील होना और उन्ह� अपने िवचार� म� शािमल करना आवश्यक 
ह।ै यूरोप म� यु� जारी ह ैऔर हम हर गुजरते �दन नई चुनौितय� का सामना कर रह ेह� जो वतर्मान आपू�तर् 
�ृंखला �वधान� को और बढ़ा रह� ह।ै प�रणामस्व�प, भोजन, ऊजार् और कमोिडटी क� क�मत� बढ़ी �ई ह�। 
िव� के सभी दशे दशक�य उ� मु�ास्फ�ित और िनरंतर मागं-आपू�तर् असंतुलन का सामना कर रह ेह�। यु� ने 
मु�ास्फ�ित का वै�ीकरण कर �दया ह।ै यह आ�यर्जनक नह� ह ै�क क� �ीय ब�क अपनी मौ��क नीितय� को 
पुन�नर्द�िशत और पुनः कैिल�ेट कर रह ेह�। उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) को बढ़ी �ई बाजार क� 
उथल-पुथल, उ�त अथर्�वस्था� (एई) क� मौ��क नीित म� प�रवतर्न और उसके �भाव-िवस्तार से बड़ी 
चुनौितय� का सामना करना पड़ रहा ह।ै ईएमई म� आ�थर्क बहाली क� ���या भी �भािवत हो रही ह।ै  

 

2. इन क�ठन और चुनौतीपूणर् समय के दौरान, मजबूत समि� आ�थर्क तत्व� और बफर �ारा सम�थर्त, 
भारतीय अथर्�वस्था आघात-सह बनी �ई ह।ै महामारी और यु� के बावजूद बहाली म� तेजी आई ह।ै दसूरी 
ओर, मु�ास्फ�ित उ� सहन स्तर से ब�त अिधक बढ़ गई ह।ै मु�ास्फ�ित म� वृि� का एक बड़ा भाग मुख्य �प 
से यु� से जड़ुे आपू�तर् आघात� क� �ृंखला के कारण ह।ै इन प�रिस्थितय� म�, हमने महामारी के दौरान 
स्थािपत असाधारण िनभाव को धीरे-धीरे और �विस्थत �प से वापस लेना शु� कर �दया ह।ै  
 

3. कोिवड-19 महामारी से होने वाली आ�थर्क क्षित को सीिमत करने के िलए हमारे दढ़ृ और समयब� 
काय� क� तरह, �रज़वर् ब�क हमारी अथर्�वस्था पर आने वाले भू-राजनीितक संकट के प�रणाम� को कम 
करन ेम� स��य और िनणार्यक बना रहगेा। हमन ेसंवृि� क� ज�रत� से ध्यान हटाये िबना म�ुास्फ�ित को 
िनयंि�त करन ेहतुे अपनी नीितय� को पहले ही �ाथिमकता द ेदी ह।ै हमारा दिृ�कोण एक कैिल�े�टड तरीके 
से सामान्य मौ��क िस्थितय� क� ओर बढ़न ेक� �ितब�ता को रेखां�कत करता ह।ै हम मु�ास्फ�ित को ल�य 
के करीब लाने और समि� आ�थर्क िस्थरता को �ोत्सािहत करने पर क� ��त रह�गे। 

 

मौ��क नीित सिमित के िनणर्य और िवचार-िवमशर्  
 

4. इस पृ�भूिम के सापेक्ष, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 6, 7 और 8 जनू 2022 को �ई। 
समि� आ�थर्क िस्थित और संभावना के मूल्यांकन  के आधार पर, एमपीसी ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो 
दर को तत्काल �भाव से 50 आधार अंक बढ़ाकर 4.90 �ितशत करने के िलए मतदान �कया। 
प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 4.65 �ितशत; और सीमांत स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ़) दर और ब�क दर 5.15 �ितशत पर समायोिजत हो गई ह।ै एमपीसी ने सवर्सम्मित से िनभाव 
को वापस लनेे पर ध्यान क� ��त करने का भी िनणर्य िलया िजससे यह सुिनि�त �कया जा सके �क 
मु�ास्फ�ित आगे  संवृि� का समथर्न करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े  
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5. अब म� एमपीसी के नीितगत दर पर िनणर्य� और �ख के औिचत्य के बारे म� बताता �।ँ यूरोप म� लंबे 
समय से चले यु� और उसके साथ लग े�ितबंध� ने वैि�क कमोिडटी क� क�मत� को उ� रखा �आ ह।ै यह 
कई अथर्�वस्था� म� ल�य से परे उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित पर िनरंतर ऊध्वर्गामी दबाव डाल रहा ह।ै 
जारी यु� भी वैि�क �ापार और संवृि� के िलए एक अवरोध बन रहा ह।ै �णालीगत उ�त अथर्�वस्था� 
(एई) �ारा �कए गए मौ��क नीित सामान्यीकरण क� तेज गित से वैि�क िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता बढ़ 
रही ह।ै यह �मुख इ��टी बाजार� म� तजे सुधार, सॉवरेन बॉन्ड �ितफल म� बड़ ेउतार-चढ़ाव, अम�ेरक� 
डॉलर म� बढ़ो�री , ईएमई और कुछ एई से भी  पूजंी बिहवार्ह से  प�रलिक्षत होता ह।ै ईएमई म� भी अपनी 
मु�ा� का मूल्य�ास दखेा जा रहा ह।ै वैि�क स्तर पर, स्टेगफ्लेशन �चंताएं बढ़ रही ह� और वैि�क िव�ीय 
बाजार� म� अिस्थरता को बढ़ा रही ह�। यह वास्तिवक अथर्�वस्था को �भािवत कर रहा ह ैऔर आग ेक� 
संभावना  को धूिमल कर रहा ह।ै  

 

6. एमपीसी ने इस बात पर ध्यान �दया ह ै �क ऐसे चुनौतीपूणर् वैि�क वातावरण म�, घरेल ूआ�थर्क 
गितिविधय� म� तेजी आ रही ह,ै जब�क मु�ास्फ�ित का दबाव और बढ़ गया ह।ै अ�ैल और मई 2022 क� 
नीितय� म� उिल्लिखत मु�ास्फ�ित के ऊध्वर्गामी जोिखम समय और प�रमाण दोन� के संदभर् म� अनुमान से 
पहले ही  आ गए ह�। मु�ास्फ�ित के दबाव �ापक हो गए ह� और मखु्य �प से �ितकूल आपू�तर् आघात� से 
�े�रत ह�। िनिवि� लागत� के िब�� क�मत� म� उ� पास-�ू के संकेत बढ़ रह ेह�। एमपीसी के  ध्यान म� आया  
ह ै �क वषर् 2022-23 क� पहली तीन ितमािहय� के दौरान म�ुास्फ�ित 6 �ितशत के ऊपरी सहन स्तर से 
ऊपर रहन ेक� संभावना ह।ै  
 

7.   इस संदभर् म�, पे�ोल और डीजल पर उत्पाद शुल्क को कम करने के िलए सरकार �ारा �कए गए 
आपू�तर् पक्ष के उपाय� के साथ-साथ अन्य उपाय� से म�ुास्फ�ित के दबाव को कुछ हद तक कम करने म� मदद 
िमलेगी। एमपीसी ने यह भी स्वीकार �कया �क िनरंतर उ� मु�ास्फ�ित मु�ास्फ�ित �त्याशा को अिस्थर कर 
सकती ह ैऔर दसूरे दौर के �भाव को उत्प� कर सकती ह।ै अतः, यह िनणर्य िलया गया �क मु�ास्फ�ित 
�त्याशा� को िस्थर करने के िलए अित�र�  मौ��क नीित उपाय आवश्यक ह�। तदनुसार, एमपीसी न े
नीितगत रेपो दर को 50 आधार अंक बढ़ाकर 4.90 �ितशत करने का िनणर्य िलया। एमपीसी न ेसंवृि� को 
सहारा �दान करते �ए  यह भी सुिनि�त करने के िलए िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त �कया। इस 
संदभर् म� यह ध्यान दनेे योग्य ह ै�क रेपो दर अभी भी अपन ेपूवर्-महामारी स्तर से नीचे बनी �ई ह।ै    
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का मलू्याकंन    
 

संविृ�  
 

8. �दनांक 31 मई 2022 को रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा जारी अनंितम अनमुान� के 
अनुसार, वषर् 2021-22 म� भारत के वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� वृि� 8.7 �ितशत रहने 
का अनुमान ह।ै वषर् 2021-22 म� वास्तिवक जीडीपी का स्तर महामारी पूवर् (2019-20) के स्तर से अिधक 
हो गया ह।ै आपू�तर् पक्ष पर, �मुख �ेिणय� ने भी 2019-20 के स्तर को पार कर िलया।  

 

9.   अ�ैल और मई 2022 के िलए उपलब्ध जानकारी से संकेत िमलता ह ै�क घरेलू आ�थर्क गितिविध 
म� बहाली िस्थर ह,ै िजसम� संवृि� क� गित तेजी से �ापक हो रही ह।ै मई के िलए िविनमार्ण एवं �य 
�बंधक सूचकांक (पीएमआई) गितिविध के और िवस्तार क� ओर इशारा करते ह�। इसक� रेल भाड़ा और 
बंदरगाह यातायात, घरेल ूहवाई यातायात, जीएसटी सं�ह, इस्पात खपत, सीम�ट उत्पादन और ब�क ऋण म� 
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वृि� �ारा भी पुि� क� जाती ह।ै जहा ंशहरी मागं म� बहाली हो रही ह,ै वह� �ामीण मागं म� धीरे-धीरे 
सुधार हो रहा ह।ै �ापार, होटल और प�रवहन से संबंिधत संपकर् -गहन सेवा� म� वषर् 2021-22 क� चौथी 
ितमाही म� बहाली �ई ह।ै हमारे सव�क्षण� के शु�आती प�रणाम� के अनुसार, िविनमार्ण के्ष� म� क्षमता 
उपयोग (सीय)ू वषर् 2021-22 क� चौथी ितमाही म� बढ़कर 74.5 �ितशत हो गया, जो वषर् 2021-22 क� 
तीसरी ितमाही म� 72.4 �ितशत था। वषर् 2022-23 म� क्षमता उपयोग म� और वृि� होने क� संभावना ह।ै 
इस �कार िनवेश गितिविध के मजबूत होने क� आशा ह,ै जो �क क्षमता के बढ़ते उपयोग, सरकार के पूंजीगत 
�य को बढ़ावा दनेे और डीलीवरेज कॉप�रेट तुलन प�  से �े�रत ह।ै िनवेश गितिविध म� सुधार, ब�क ऋण 
क� मांग म� वृि� और पूंजीगत वस्तु� के आयात म� िनरंतर संवृि� म� भी प�रलिक्षत होता ह।ै पण्य िनयार्त 
मई म� लगातार पं�हव� महीने के िलए दोहरे अंक� क� वृि� के साथ उ� रहा ह,ै जब�क गैर-तेल गैर-स्वणर् के 
आयात क� उ� संवृि�, घरेलू मागं क� िस्थित म� सुधार का संकेत ह।ै  
 

10.  आगे, वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद, अ�ैल 2022 एमपीसी संकल्प क� तजर् पर �ापक �प से 
िवकिसत होने क� उम्मीद ह ै। सामान्य दिक्षण-पि�म मानसून के पूवार्नुमान से खरीफ क� बुवाई और कृिष 
उत्पादन को बढ़ावा िमलगेा। इससे �ामीण खपत म� मदद िमलेगी। संपकर् -गहन सेवा� म� वृि� शहरी खपत 
को बनाए रखने क� आशा ह।ै हमारे सव�क्षण एक वषर् आगे क� संभावना के िलए उपभो�ा िव�ास और 
पा�रवा�रक इकाइय� क� अपेक्षा� म� और सुधार का सुझाव दतेे ह�। हमारे सव�क्षण� के शु�आती प�रणाम� के 
अनुसार कारोबारी �ख आशावादी ह।ै तथािप, भू-राजनीितक तनाव� से नकारात्मक �भाव-िवस्तार; 
अंतररा�ीय कमोिडटी क� क�मत� म� वृि�; बढ़ती िनिवि� लागत�; वैि�क िव�ीय िस्थितय� के सख्त होने; 
और िव� अथर्�वस्था म� मंदी का संभावना पर �भाव जारी ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 
वषर् 2022-23 के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� दर 7.2 �ितशत पर बरकरार रखी गई ह,ै 
िजसम� पहली ितमाही 16.2 �ितशत पर; दसूरी ितमाही 6.2 �ितशत पर; तीसरी ितमाही 4.1 �ितशत 
पर; और चौथी ितमाही 4.0 �ितशत पर ह,ै िजसम� जोिखम �ापक �प से संतुिलत ह�।  

 

म�ुास्फ�ित  
 

11. अ�ैल म� सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित ने 7.8 �ितशत क� तेज वृि� दजर् क�। यह लगातार चौथा 
महीना था जब मु�ास्फ�ित 6 �ितशत के ऊपरी सहन स्तर को छू गई या इससे ऊपर थी। हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित म� वृि� सभी �मखु �ेिणय� म� दखेी गई।   
 
12. वैि�क भू-राजनीितक िस्थित अिस्थर बनी �ई ह ै और कमोिडटी बाजार बढ़त पर बने �ए ह�, 
िजससे घरेलू मु�ास्फ�ित क� संभावना म� अिनि�तता बढ़ गई ह।ै हाल के स�ाह� म� क�मत� म�  कुछ 
सकारात्मक घटना�म कुछ हद तक ती� मूल्य दबाव को कम करने म� मदद कर सकते ह�। इनम� सामान्य 
दिक्षण-पि�म मानसून और खरीफ फसल क� आशा; सरकार �ारा हाल ही म� �कए गए आपू�तर् पक्ष के उपाय 
और उनके �भाव; इंडोनेिशया �ारा पाम तेल के िनयार्त �ितबंध को हटाना; और वैि�क औ�ोिगक धातु 
मूल्य सूचकांक� म� नरमी के संकेत शािमल ह�। �दनांक 21 मई 2022 को पे�ोल और डीजल पर उत्पाद शुल्क 
म� कटौती के बाद �कया गया शहरी पा�रवा�रक इकाइय�  पर हमारा त्व�रत सव�क्षण, उनक� मु�ास्फ�ित 
�त्याशा म� एक बड़ी िगरावट दशार्ता ह:ै उनक� तीन महीन े आग े क� �त्याशा म� 190 आधार अंक� क� 
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िगरावट और एक वषर् आग ेक� �त्याशा म� 90 आधार अकं�  क� िगरावट। ऐसे प�रदशृ्य म�, दशे भर म� पे�ोल 
और डीजल पर राज्य वैट म� और कमी, िनि�त �प से मु�ास्फ�ित के दबाव� के साथ-साथ अपेक्षा� को कम 
करन ेम� योगदान कर सकती ह।ै    
 

13. इन सकारात्मक घटना�म� के बावजूद, मु�ास्फ�ित के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम बना �आ ह।ै य े
जोिखम कमोिडटी क� ऊंची क�मत�; कई राज्य� म� िबजली दर� म� संशोधन; उ� घरेलू पोल्�ी और पशु चारा 
लागत; सतत �ापार और आपू�तर् �ृंखला क� बाधाएं; िविनमार्ण और सेवा के्ष�� म� क�मत� क� िब�� के 
िलए इनपुट लागत का बढ़ता पास-�;ू टमाटर क� क�मत� म� हािलया वृि� जो खा� मु�ास्फ�ित को बढ़ा 
रही ह;ै और सबसे महत्वपूणर् अंतररा�ीय क�े तेल क� क�मत� म� वृि� से उत्प� हो रह ेह�। वषर् 2022 म� 
सामान्य मानसून और क�े तेल क� औसत क�मत (भारतीय बास्केट) 105 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल क� 
धारणा के साथ, मु�ास्फ�ित अब वषर् 2022-23 म� 6.7 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै िजसम� पहली ितमाही 
7.5 �ितशत पर; दसूरी ितमाही 7.4 �ितशत पर; तीसरी ितमाही 6.2 �ितशत पर; और चौथी ितमाही 
5.8 �ितशत पर ह,ै िजसम� जोिखम समान �प से संतुिलत ह।ै यह ध्यान दनेे योग्य ह ै �क म�ुास्फ�ित 
अनुमान� म� वृि� का लगभग 75 �ितशत खा� समूह से �े�रत माना जा सकता ह।ै इसके अलावा, वषर् 
2022-23 के िलए 6.7 �ितशत का आधारभूत म�ुास्फ�ित अनमुान आज क� गई मौ��क नीित कारर्वाइय� 
के �भाव को ध्यान म� नह� रखता ह।ै  

 

14. फरवरी से अ�लै के बीच हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� करीब 170 आधार अंक क� वृि� �ई ह।ै यु� का 
कोई समाधान नजर नह� आने और मु�ास्फ�ित के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम के साथ, िववेकपूणर् मौ��क नीित 
उपाय� से यह सुिनि�त होगा �क अथर्�वस्था पर आप�ूतर् पक्ष के आघात� के दसूरे दौर के �भाव सीिमत ह� 
और दीघार्विध  मु�ास्फ�ित �त्याशाएं मजबूती से िस्थर बनी रह� और मु�ास्फ�ित धीरे-धीरे ल�य के करीब 
आए। िनभाव को वापस लेने सिहत मौ��क नीित क� कारर्वाइय� को, ��याशील आ�थर्क बहाली क� 
अपेक्षा� को ध्यान म� रखते �ए कैिल�ेट �कया जाएगा।  
 

चलिनिध और िव�ीय बाजार मागर्दशर्न 
 

15. अब म� चलिनिध  और िव�ीय बाजार क� िस्थितय� पर बात करना चा�गंा। यह याद �कया जा 
सकता ह ै�क अ�ैल म� हमने 3.75 �ितशत क� ब्याज दर पर स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) को चलिनिध 
समायोजन सुिवधा (एलएएफ) गिलयारे के तल के �प म� �स्तुत  �कया था।  यह �भावी �प से 3.35 
�ितशत के िनयत दर �ितवत�  रेपो पर 40 आधार अंक� क� वृि� थी।  प�रणामस्व�प, भा�रत औसत मांग 
मु�ा दर  (डब्ल्यूएसीआर) - मौ��क नीित का प�रचालन ल�य - माचर् 2022 म� 3.32 �ितशत के औसत से 
8-30 अ�ैल के दौरान 3.54 �ितशत हो गया। 4 मई को रेपो दर म� 40 बीपीएस क� वृि� के बाद, 
डब्ल्यूएसीआर म� और वृि� �ई ह,ै जो 5-31 मई के दौरान औसतन 4.07 �ितशत ह।ै 
 

16.  अ�ैल और मई के एमपीसी संकल्प� म� �� िनभाव को उ�रो�र वापस लेने  पर जोर दनेे के 
अनु�प, हाल क� अविध म� �णालीगत चलिनिध म� कमी आई ह।ै अिधशेष चलिनिध, जैसा �क चलिनिध 
समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के तहत औसत दिैनक अवशोषण म� प�रलिक्षत होता ह ै- अथार्त, 14 �दन� 
और 28 �दन� के एसडीएफ और प�रवतर्नीय दर �रवसर् रेपो (वीआरआरआर) के तहत अवशोषण - 4 मई-
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31 मई  के दौरान 5.5 लाख करोड़ �पए था जो, 8 अ�ैल - 3 मई 2022 के दौरान ₹7.4 लाख करोड़ से 
कम था।  तथािप, अित�र� चलिनिध क� अिधकता के प�रणामस्व�प रात�रात म�ुा बाजार दर�, औसतन, 
नीितगत रेपो दर से नीच ेकारोबार कर रही ह�।  म�ुा बाज़ार मीयादी ढांच े के लबें छोर  म�, 91-�दवसीय 
खज़ाना िबल, वािणिज्यक प� (सीपी) और जमा �माणप� (सीडी) पर ब्याज दर�, मई म� दर� म� बढ़ोतरी के 
बाद मजबूत ��। एएए रे�टंग वाले 5 वष�य कॉरपोरेट बॉन्ड पर �ितफल भी बढ़ा ह।ै दर म�  वृि� ने भी  
ब�क� �ारा ब�चमाकर्  उधार दर� म� एक ऊपर क� ओर समायोजन को  ��गर �कया। ब�क� क� साविध जमा 
दर� म� वृि� �ई ह ैऔर बढ़ती ऋण मांग के बीच िस्थर िव� पोषण संसाधन� म� वृि� होगी। 
 

17.  आगे बढ़त े�ए, एक ब�-वषर् क� समय सीमा म� महामारी संबंधी असाधारण चलिनिध िनभाव  को 
सामान्य करत े �ए, �रज़वर् ब�क अथर्�वस्था क� उत्पादक आवश्यकता� को पूरा करने के िलए पयार्� 
चलिनिध क� उपलब्धता सुिनि�त करेगा। �रज़वर्  ब�क सरकार के उधार कायर्�म को �विस्थत �प से पूरा 
करन ेपर भी ध्यान क� ��त करेगा। 
 

18. भू-राजनीितक तनाव� का सीधा नतीजा और एई �ारा नीित सामान्यीकरण क� ती� गित, 
अिधकांश ईएमई से पोटर्फोिलयो पूजंी �वाह का पलायन ह।ै इस �कार कई ईएमई म�ुा� को मूल्य�ास 
दबाव� का सामना करना पड़ा ह।ै अमे�रक� डॉलर के िलए सुरिक्षत आ�य क� मागं म� वृि� �ई ह।ै इन सब 
के बीच, भारतीय �पया एक �विस्थत ढंग से आगे बढ़ा ह ैऔर चालू िव� वषर् के दौरान अब तक अमे�रक� 
डॉलर के मुकाबले 2.5 �ितशत तक मूल्य�ास �आ ह ै- अपने कई ईएमई सािथय� क� तुलना म� काफ� बेहतर 
ह।ै  

 

19. भारतीय ब��कंग �णाली भी मजबूत बनी �ई ह ैऔर हाल के वष� म� इसके स्वास्थ्य म� सुधार �आ ह ै
जैसा �क �मखु संकेतक� - पूंजी पयार्�ता, आिस्त गणुव�ा, �ावधानीकरण कवरेज और लाभ�दता म� 
प�रलिक्षत होता ह।ै हाल के महीन� म� ब�क ऋण उठाव म� धीरे-धीरे सुधार �आ ह,ै जो ब��कंग �णाली के 
लचीलेपन और आ�थर्क गितिविधय� के �गितशील सामान्यीकरण दोन� �ारा सम�थर्त ह।ै ब��कंग के्ष� क� 
मजबूती और िडलीवरेज कॉरपोरेट तुलन प��  से हम� आ�थर्क सुधार को बनाए रखने म� मदद िमलगेी।  
 

बा� क्ष�े  
 

20.  �मुख �ापा�रक साझेदार� म� कमजोर सुधार के बावजूद भारत के िनयार्त ने असाधारण �प से 
अच्छा �दशर्न �कया ह।ै पे�ोिलयम, तेल और ल्यूि�क� टस (पीओएल) आयात िबल पर क�े तेल क� बढ़ती 
क�मत� के �भाव को आंिशक �प से पे�ोिलयम उत्पाद� के िनयार्त से ऑफसेट �कया गया ह,ै िजसे हाल के 
महीन� म� बेहतर मूल्य �ाि�य� से भी लाभ �आ ह।ै माल और सेवा� तथा �षेण दोन� के िनयार्त पर 
आशावाद से चाल ूखाता घाटे (सीएडी) को एक धारणीय स्तर पर िनयंि�त करने म� मदद िमलनी चािहए, 
िजसे सामान्य पूंजी �वाह �ारा िव�पोिषत �कया जा सकता ह।ै 3 जून 2022 तक, भारत का िवदशेी म�ुा 
भंडार 601.1 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर के आसपास था, िजसे आगे भारतीय �रज़वर् ब�क क� िनवल वायदा 
आिस्तय� के बेहतर स्तर �ारा पूरक �कया गया ह।ै  
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अित�र� उपाय 
 

21. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा, िजनका िववरण मौ��क नीित व�� के 
िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� (भाग-बी) पर व�� म� �दया गया ह।ै अित�र� उपाय िन�ानुसार 
ह�। 
 
िनयामक उपाय� – सहकारी ब�क�  
 

22. समावेशी िवकास को बढ़ावा दनेे म� सहकारी ब�क� के महत्व को ध्यान म� रखते �ए सहकारी ब��कंग 
के्ष� के िलए तीन उपाय� क� घोषणा क� जा रही ह:ै  
 

(i) घर� क� बढ़ती क�मत को ध्यान म� रखते �ए शहरी सहकारी ब�क� (यूसीबी) और �ामीण सहकारी 
ब�क� (आरसीबी - राज्य सहकारी ब�क� और िजला क� �ीय सहकारी ब�क�) �ारा दी जा रही �ि�गत 
आवास ऋण क� सीमा, िजसे �मशः 2011 और 2009 म� िनधार्�रत �कया गया था, को 100 �ितशत 
से अिधक बढ़ाकर संशोिधत �कया जा रहा ह।ै इससे आवास के्ष� को ऋण के बेहतर �वाह क� सुिवधा 
िमलेगी।     
 

(ii) अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) और शहरी सहकारी ब�क� के िलए उपलब्ध �वस्था के 
अनु�प, अब �ामीण सहकारी ब�क� (आरसीबी- राज्य सहकारी ब�क� और िजला क� �ीय सहकारी 
ब�क�) को उनक� कुल संपि� के 5% के मौजदूा कुल आवास िव� सीमा के भीतर 'वािणिज्यक अचल 
संपि�-आवासीय घर’ (अथार्त  आवासीय घर प�रयोजना� के िलए ऋण) के िलए िव� �दान करने 
क� अनुमित दनेे का �स्ताव ह।ै यह उपाय सहकारी ब�क� से आवास के्ष� म� ऋण �वाह को और 
बढ़ाएगा।     

 

(iii) यह भी िनणर्य िलया गया ह ै �क शहरी सहकारी ब�क� को अपन े�ाहक� को �ारस्थ ब��कंग सेवाएं 
�दान करने क� अनुमित दी जाए। यह शहरी सहकारी ब�क� को अपने �ाहक�, िवशेष �प से व�र� 
नाग�रक� और �द�ांग� क� ज�रत� को परूा करने म� सक्षम बनाएगा।    

 

गरै-क� �ीय �प स ेसमाशोिधत डे�रव�ेटव्स (एनसीसीडी) के िलए मा�जर्न आवश्यकताएं     
 

23. ओटीसी डे�रवे�टव बाजार क� आघात-सहनीयता को मजबूत करने के उ�ेश्य से और जी20 सुधार� 
के अनु�प, �रज़वर् ब�क गैर-क� �ीय �प से समाशोिधत ओटीसी डे�रवे�टव के िलए मा�जर्न आवश्यकता� को 
तैयार कर रहा ह।ै पहले चरण म�, िहतधारक� के साथ परामशर् के बाद, एनसीसीडी के िलए िभ�ता मा�जर्न 
(वीएम) के िविनमय  पर िनदशे 1 जून 2022 को जारी �कए गए थे। दसूरे चरण म�, अब ऐसे डे�रवे�टव के 
िलए �ारंिभक मा�जर्न (आईएम) के एक्सच�ज क� आवश्यकता� को अिनवायर् करने का �स्ताव ह।ै इन 
आवश्यकता� पर िहतधारक� से �ित��या �ा� करने के िलए, एनसीसीडी के िलए �ारंिभक मा�जर्न के 
िविनमय  पर िनदशे  का मसौदा शी� ही जारी �कया जाएगा।  
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आवत� भगुतान� के िलए काड� पर ई-अिधदशे - सीमा म� विृ� 
 

24. उपयोगकतार्� को सुिवधा, िहफाजत और सुरक्षा संबंधी लाभ� को ध्यान म� रखते �ए, �रज़वर् ब�क 
�ारा ई-अिधदशे आधा�रत आवत� भुगतान के �ोसे�संग  के िलए ढाचंा  जारी �कया गया था। इस ढाचंे के 
अंतगर्त, बड़ी संख्या म� घरेलू और 3,400 से अिधक अंतररा�ीय �ापा�रय� के पक्ष म� 6.25 करोड़ से 
अिधक अिधदशे पंजीकृत �कए गए ह�। ढांचे के अंतगर्त  बड़े मूल्य के सदस्यता, बीमा �ीिमयम, िशक्षा शुल्क 
आ�द जैसे आवत� भुगतान� को और अिधक सुिवधाजनक बनाने के िलए, सीमा को ₹5,000 से बढ़ाकर 
₹15,000 �ित लेनदने �कया जा रहा ह।ै यह ढाचंे के अंतगर्त उपलब्ध लाभ� को और अिधक लीवरेज �दान 
करेगा और �ाहक क� सुिवधा म� वृि� करेगा।  
 

एक�कृत भगुतान इंटरफेस (यपूीआई) - �प े�ेिडट काडर् को �लंक करना 
 

25. 26 करोड़ से अिधक िविश� उपयोगकतार्� और प्लेटफॉमर् पर 5 करोड़ �ापा�रय� के साथ 
यूपीआई भारत म� भुगतान का सबसे समावेशी तरीका बन गया ह।ै केवल मई 2022 म�, यूपीआई के माध्यम 
से ₹10.4 लाख करोड़ क� रािश के लगभग 594 करोड़ लेनदने �कए गए। वतर्मान म�, यूपीआई 
उपयोगकतार्� के डेिबट काडर् के माध्यम से बचत / चालू खात� को जोड़कर लेनदने क� सुिवधा �दान करता 
ह।ै अब यूपीआई प्लेटफॉमर् पर �ेिडट काड� को �लंक करने क� अनमुित दनेे का �स्ताव ह।ै सबसे पहले �पे 
�ेिडट काड� को यूपीआई प्लेटफॉमर् से जोड़ा जाएगा। यह उपयोगकतार्� को अित�र� सुिवधा �दान करेगा 
और िडिजटल भुगतान के दायरे को बढ़ाएगा।  
 

भगुतान अवसरंचना िवकास िनिध योजना क� समीक्षा 
 
 
 
 
 
 
 

26. भुगतान अवसंरचना िवकास िनिध (पीआईडीएफ) योजना का संचालन �रज़वर् ब�क �ारा जनवरी 
2021 म� �कया गया था, ता�क �टयर -3 से 6 क� �� और उ�र पवू� राज्य� म� भौितक प्वाइंट ऑफ सेल 
(पीओएस), एमपीओएस (मोबाइल पीओएस), ��क �रस्पांस (क्यूआर) कोड जैसे भुगतान स्वीकृित 
अवसंरचना के िनयोजन को �ोत्सािहत �कया जा सके। अगस्त 2021 म� �टयर -1 और 2 क� �� म� पीएम 
स्विनिध योजना के लाभा�थर्य� को शािमल �कया गया था। अ�ैल 2022 के अतं तक, योजना के तहत               
1.18 करोड़ से अिधक नए स्पशर् �बंद ुिनयोिजत �कए गए ह�, जब�क 90 लाख स्पशर् �बंद�ु को तीन वष� म� 
(2023 के अतं तक) िनयोिजत करने का ल�य रखा गया ह।ै अब सिब्सडी क� रािश बढ़ाकर, सिब्सडी दावा 
���या को सरल बनाकर और अन्य कदम उठाकर पीआईडीएफ योजना म� संशोधन करने का �स्ताव ह।ै यह 
लिक्षत भौगोिलक के्ष�� म� भुगतान स्वीकृित अवसंरचना के िनयोजन म� और तजेी लाएगा और इसे बढ़ाएगा।  
 

 

समापन �टप्पणी 
 
 

27. अनुभव हम� िसखाता ह ै �क स्थायी संवृि� और समृि� सुिनि�त करने के िलए मूल्य िस्थरता को 
बनाए रखना सबसे अच्छी गारंटी ह।ै हमारे आज के कायर् हमारे मध्यम अविध के मु�ास्फ�ित ल�य को और 
अिधक िव�सनीयता �दान कर�गे, जो �क लचीले मु�ास्फ�ित ल�यीकरण ढाचंे का क� �ीय िस�ांत ह।ै भारत 
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म� तजेी से सुधार हो रहा ह,ै िजससे हम� एक �विस्थत नीितगत बदलाव का अवसर िमल रहा ह।ै जब�क 
हम अपनी �ित��या� को तैयार करने के िलए उभरती िस्थित का लगातार आकलन कर�गे, हमारे काय� म� 
मु�ास्फ�ित और मु�ास्फ�ित संबंधी अपके्षा� को िनयं�ण म� रखने क� �ितब�ता �द�शर्त होनी चािहए। 
अतः, जैसे-जसेै हम आगे बढ़त ेह�, उिचत नीित पथ का िनधार्रण करने के िलए मु�ास्फ�ित के दबाव� क� 
िनगरानी और मूल्यांकन और संवृि� क� तुलना म� जोिखम� को संतुिलत करना महत्वपूणर् होगा। 
 

28. हाल के �दन� म� हमने जो राह तय क� ह,ै वह वास्तव म� ब�त क�ठन रही ह,ै ले�कन हमन ेइस सफर 
म� िव�ास, ध्यान और दढ़ृता एक� क�। आज का हमारा कायर् उन उपाय� के �म म� ह ैजो हाल ही म� मूल्य 
िस्थरता �ा� करने के िलए �कए गए ह�। वतर्मान क� उ� अिनि�तता� को दखेते �ए, हम ��ढ़य� और 
परंपरा� से बंधे रहने के बजाय गितशील और �ावहा�रक बने �ए ह�। जैसा �क �रज़वर् ब�क समि�-िव�ीय 
िस्थरता क� खोज म� अथक �यास करता ह,ै मुझे महात्मा गांधी ने ब�त पहले जो कहा था, वह याद आ रहा 
ह:ै "अगर हम तड़कने वाले तूफान से आग ेिनकलना चाहते ह�, तो हम� पूरी तरह से आगे बढ़ने का साहिसक 
�यास करना चािहए”। 1   
 

धन्यवाद। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ्य रह�। नमस्कार। 
 
 
                             (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/335                                                                       मुख्य महा�बंधक  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1�ोत: द कलेक्टेड वक्सर् ऑफ महात्मा गांधी (इलेक्�ॉिनक बुक), नई �दल्ली, �काशन िवभाग, भारत सरकार, 1927, खंड 40। 
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