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गवनर्र का व�� : 8 अ�ूबर 2021 

 
   महामारी क� शु�आत के बाद से यह मेरा बारहवां व�� ह।ै इनम� से दो व�� मौ��क नीित सिमित 
(एमपीसी) च� से बाहर थे - एक अ�ैल 2020 म� कोिवड-19 संकट के �कोप पर और दसूरा मई 2021 म� 
दसूरी लहर के चरम पर। इसके अलावा, दो अवसर� पर – माचर् और मई 2020 – एमपीसी क� बैठक को 
अथर्�वस्था को महामारी के कहर से बचान े के िलए पूवर्��त कायर् करने के िलए आगे बढ़ाना पड़ा। इस 
अविध के दौरान, �रज़वर् ब�क ने अि�तीय संकट से िनपटने के िलए स��य और िनणार्यक �प से �ित��या 
दनेे के िलए 100 से अिधक उपाय �कए ह�। ऐसा करते �ए हम �कसी िनयम-पिुस्तका के बंदी नह� रह ेह�। 
हमन ेिव�ीय बाजार� के कामकाज और बाजार क� धारणा को सकारात्मक बनाए रखने के िलए नए और 
अपरंपरागत उपाय करने; लिक्षत के्ष�� और संस्थान� को तरलता �दान करने; और �ि�य� और �वसाय� 
तक प�चंने के िलए िडिजटल तकनीक� का लाभ उठाने म� संकोच नह� �कया ह।ै इस �कार, हालां�क 
महामारी के �ोटोकॉल हम� अलग करते ह�, �ौ�ोिगक� हम� एक साथ बांधती ह।ै  
 

2. इस पृ�भूिम म�, एमपीसी क� बैठक 6, 7 और 8 अक्टूबर 2021 को �ई। उभरती समि� आ�थर्क और 
िव�ीय िस्थितय� और दिृ�कोण के आकलन के आधार पर, एमपीसी ने नीितगत रेपो दर के संबंध म� 
यथािस्थित बनाए रखने के िलए सवर्सम्मित से वोट �कया और उदार नीित �ख को बनाए रखने के िलए 
5 से 1 के ब�मत से वोट �कया। प�रणामस्व�प, पॉिलसी रेपो दर 4 �ितशत पर अप�रव�तर्त रहती ह;ै 
और जब तक �टकाऊ आधार पर िवकास को पुनज�िवत करने और बनाए रखने और अथर्�वस्था पर 
COVID-19 के �भाव को कम करने के िलए आवश्यक ह,ै तब तक िनभावकारी �ख बना रहगेा, यह 
सुिनि�त करते �ए �क म�ुास्फ�ित आगे भी ल�य के भीतर बनी रह।े सीमातं स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ़) दर और ब�क दर 4.25 �ितशत पर अप�रव�तर्त बनी �ई ह।ै �रवसर् रेपो दर भी 3.35 
�ितशत पर अप�रव�तर्त बनी �ई ह।ै 

 

3. हमारे पीछे दसूरी लहर क� सबसे खराब िस्थित और कोिवड-19 टीकाकरण म� पयार्� वृि� के साथ, 
आ�थर्क गितिविधय� को खोलने और सामान्य करने के िलए अिधक िव�ास दनेे के साथ, भारतीय 
अथर्�वस्था क� बहाली कषर्ण �ा� कर रही ह।ै जब�क वतर्मान वैि�क सुधार म� वैक्सीन क� प�चं 
वास्तिवक दोष रेखा ह,ै भारत िपछली एमपीसी बैठक के समय क� तुलना म� आज ब�त बेहतर 
िस्थित म� ह।ै िवकास के आवेग मजबूत होते �दख रह ेह� और हम� इस तथ्य से आराम िमलता ह ै�क 
मु�ास्फ�ित �के्षपव� अनुमान से अिधक अनुकूल हो रहा ह।ै वैि�क �ितकूलता� के बावजूद, हम 
भारतीय अथर्�वस्था के वृहद-आ�थर्क बुिनयादी िस�ांत� के अंत�नर्िहत लचीलेपन �ारा संचािलत, 
तूफान से उभरने और सामान्य समय क� ओर बढ़ने क� उम्मीद करते ह�।  
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4.  अब म� नीितगत दर पर िवराम और िनभावकारी �ख के िलए एमपीसी के औिचत्य का संिक्ष� 
िववरण दतेा �।ं एमपीसी ने नोट �कया �क िपछले दो महीन� म� आ�थर्क गितिविध एमपीसी के 
अगस्त मूल्याकंन और दिृ�कोण के अनु�प �ापक �प से िवकिसत �ई ह;ै और जलुाई-अगस्त के 
दौरान सीपीआई मु�ास्फ�ित अनुमान से कम हो गई ह।ै 2021-22 क� पहली ितमाही म� 20.1 
�ितशत पर वास्तिवक जीडीपी वृि� का वास्तिवक प�रणाम करीब था, हाला�ंक एमपीसी के 21.4 
�ितशत के पवूार्नुमान से थोड़ा कम था। 2021-22 क� दसूरी ितमाही के िलए उ�-आवृि� संकेतक 
बताते ह� �क आ�थर्क सुधार म� गित आई ह ै जो सं�मण म� कमी, टीकाकरण क� मजबूत गित, 
अपेिक्षत �रकॉडर् खरीफ खा�ा� उत्पादन, पूंजीगत �य पर सरकार का ध्यान, सौम्य मौ��क और 
िव�ीय िस्थित, और उत्साही बाहरी मांग �ारा सम�थर्त ह।ै  

 

5. जुलाई-अगस्त के दौरान उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित म� नरमी आई, खा� मु�ास्फ�ित म� ढील के 
साथ सिहष्णतुा ब�ड म� वापस जाते �ए, मई म� मु�ास्फ�ित म� वृि� के एमपीसी के आकलन को 
क्षणभंगुर के �प म� पुि� क� गयी। िसतंबर म� मानसून म� सुधार, अपेिक्षत उ� खरीफ उत्पादन, 
खा�ा�� का पयार्� बफर स्टॉक और सिब्जय� क� क�मत� म� कम मौसमी तेजी से खा� क�मत� का 
दबाव कम रहने क� संभावना ह।ै हालां�क, मूल मु�ास्फ�ित िस्थर बनी �ई ह।ै वैि�क स्तर पर क� े
तेल और अन्य कमोिडटी क� क�मत� म� वृि�, �मुख औ�ोिगक घटक� क� भारी कमी और उ� रसद 
लागत के साथ िमलकर, इनपुट लागत दबाव बढ़ा रह ेह�। हालां�क, कमजोर मागं क� िस्थित के 
कारण आउटपुट क�मत� के िलए पास-� ू को रोक �दया गया ह।ै उभरती िस्थित के िलए िनकट 
सतकर् ता क� आवश्यकता ह।ै 

 

6. कुल िमलाकर, कुल मांग म� सुधार हो रहा ह ैले�कन सुस्त अभी भी बना �आ ह;ै उत्पादन अभी भी 
पूवर्-महामारी स्तर से नीचे ह ैऔर वसूली असमान बनी �ई ह ैऔर िनरंतर नीित समथर्न पर िनभर्र 
ह।ै संपकर्  गहन सेवाएं, जो भारत म� आ�थर्क गितिविधय� म� लगभग 40 �ितशत का योगदान करती 
ह�, अभी भी िपछड़ रही ह�। आपू�तर् पक्ष और लागत- ��ेरत दबाव म�ुास्फ�ित पर �भाव डाल रह ेह� 
और आपू�तर् �ृंखला� के चल रह ेसामान्यीकरण के साथ इनके सुधरने क� उम्मीद ह।ै �धन पर 
अ�त्यक्ष कर� के अशंशोिधत �रवसर्ल के माध्यम से लागत-�े�रत दबाव� को िनयंि�त करने के 
�यास, मु�ास्फ�ित को और अिधक िनरंतर कम करने और मु�ास्फ�ित �त्याशा� को िस्थर करने म� 
योगदान कर सकते ह�। इस पृ�भूिम के िव��, एमपीसी ने मौजूदा रेपो दर को 4 �ितशत पर बनाए 
रखन ेऔर िनभावकारी �ख को जारी रखने का िनणर्य िलया, जैसा �क िपछल ेएमपीसी व�� म� 
कहा गया ह।ै 

 
िवकास और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 
िवकास 
 

7. 31 अगस्त को रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय क� िवज्ञि� के अनुसार, 2021-22 क� पहली ितमाही म� 
20.1 �ितशत क� वास्तिवक जीडीपी वृि� ने कोिवड-19 क� िवनाशकारी दसूरी लहर के सामने 
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अथर्�वस्था के लचीलापन को �द�शर्त �कया। दसूरी लहर के कारण गित के तेज नुकसान के 
बावजूद, सकल घरेलू उत्पाद के लगभग सभी घटक� ने वषर्-दर-वषर् वृि� दजर् क�।  

 

8. अगस्त-िसतंबर म� कुल मागं म� बहाली म� तेजी आई। यह उ� आवृि� संकेतक� म� प�रलिक्षत होता ह ै
- रेलवे माल यातायात; बंदरगाह काग�; सीम�ट उत्पादन; िबजली क� मांग; ई-वे िबल; जीएसटी 
और टोल वसूली। सं�मण म� कमी, उपभो�ा िव�ास म� सुधार के साथ, िनजी खपत का समथर्न कर 
रही ह।ै िव�ीय वषर् क� दसूरी छमाही म� दाबी �ई मागं और त्योहारी सीजन से शहरी मांग म� और 
तेजी आनी चािहए। पहले अि�म अनुमान� के अनुसार 2021-22 म� कृिष के्ष� के िनरंतर लचीलेपन 
और खरीफ खा�ा� के �रकॉडर् उत्पादन से �ामीण मागं को गित िमलन ेक� उम्मीद ह।ै जलाशय� के 
स्तर म� सुधार और रबी फसल� के िलए न्यूनतम समथर्न मूल्य क� जल्द घोषणा से रबी उत्पादन क� 
संभावनाएं बढ़ी ह�। सरकारी खपत से कुल मांग को समथर्न भी गित पकड़ रहा ह।ै  

 

9. अनुकूल िव�ीय िस्थितय� के साथ-साथ सरकारी पूंजीगत �य म� सुधार, ब��तीिक्षत पुण्य िनवेश 
च� म� तेजी ला सकता ह।ै पूंजीगत वस्तु� के आयात और सीम�ट उत्पादन म� वृि� िनवेश गितिविध 
म� कुछ पुन��ार क� ओर इशारा करती ह।ै हमारे सव�क्षण प�रणाम� के अनुसार, िविनमार्ण के्ष� म� 
क्षमता उपयोग (सीयू), िजसम� दसूरी लहर के तहत Q1: 2021-22 म� तेजी से िगरावट आई, का 
अनुमान ह ै�क वह दसूरी ितमाही म� बहाल हो गया ह ैऔर आगामी ितमािहय� म� और सुधार क� 
उम्मीद ह।ै  

 

10. कुल मांग को महत्वपूणर् समथर्न िनयार्त से भी िमला, जो िसतंबर 2021 म� लगातार सातव� 
महीने 30 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से अिधक रहा, जो मजबूत वैि�क मांग और नीितगत समथर्न 
को दशार्ता ह।ै यह 2021-22 के दौरान 400 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के हमारे िनयार्त ल�य को 
पूरा करने के िलए शुभ संकेत ह।ै  

 

11. सेवा के्ष� म� �रकवरी भी जोर पकड़ रही ह।ै �ौ�ोिगक� संचािलत के्ष�� के मजबूत �दशर्न 
के साथ-साथ संपकर् -गहन सेवा� म� धीरे-धीरे वृि� से गित को समथर्न दनेे क� संभावना ह।ै  

 

12.  लाभ मा�जर्न पर उ� इनपुट लागत का �भाव, संभािवत वैि�क िव�ीय औ कमोिडटी 
बाजार� म� अिस्थरता और कोिवड-19 सं�मण� का �फर से उभरना, हालां�क, िवकास के दिृ�कोण 
के िलए नकारात्मक जोिखम �दान करते ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, वास्तिवक 
सकल घरेलू उत्पाद क� वृि� का अनुमान 2021-22 म� 9.5 �ितशत पर बरकरार रखा गया ह,ै 
िजसम� Q2 म� 7.9 �ितशत; Q3 म� 6.8 �ितशत; और 2021-22 क� चौथी ितमाही म� 6.1 
�ितशत शािमल ह।ै 2022-23 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 17.2 �ितशत 
रहने का अनुमान ह।ै  
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म�ुास्फ�ित 
 

13. हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित अगस्त म� 5.3 �ितशत पर लगातार दसूरे महीन ेसाधारण 
रही और जून 2021 म� अपने स्तर से एक �ितशत अकं क� िगरावट दजर् क� गई। अवस्फ�ित का 
�मुख चालक खा� मु�ास्फ�ित म� नरमी रहा ह,ै भले ही �धन मु�ास्फ�ित म� वृि� �ई और खा� 
और �धन मु�ास्फ�ित (मुख्य मु�ास्फ�ित) को छोड़कर सीपीआई मु�ास्फ�ित ऊंची बनी रही। खा� 
तेल, पे�ोल और डीजल, एलपीजी और दवा� जैसी चु�नंदा वस्तु� म� ब�त अिधक मु�ास्फ�ित से 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित महत्वपूणर् �प से �भािवत �ई ह।ै दसूरी ओर, सिब्जय� क� क�मत� म� ब�त 
कम मौसमी िनमार्ण, अनाज क� क�मत� म� िगरावट, सोने क� क�मत� म� तेज िगरावट और सुस्त 
आवास मु�ास्फ�ित ने मु�ास्फ�ित के दबाव� को िनयंि�त करने म� मदद क� ह।ै  

 

14. आगे बढ़ते �ए, कई उभरते कारक खा� मूल्य के मोच� पर स�िलयत �दान करते ह�। िनकट 
भिवष्य म� इसक� गित मंद रहने क� उम्मीद ह।ै �रकॉडर् खरीफ खा�ा� उत्पादन और पयार्� बफर 
स्टॉक के कारण अनाज क� क�मत� नरम रहने क� उम्मीद ह।ै सरकार �ारा �रकॉडर् उत्पादन और 
आपू�तर् पक्ष उपाय� के साथ, सिब्जय� क� क�मत�, जो म�ुास्फ�ित क� अिस्थरता का एक �मुख �ोत 
ह,ै वषर् म� अब तक िनयंि�त रही ह�। हालां�क, आने वाले महीन� म� बेमौसम बा�रश और �ितकूल 
मौसम संबंधी घटनाएं - य�द कोई हो - सिब्जय� क� क�मत� म� तेजी के जोिखम ह�। खा� तेल� और 
दाल� के िलए सरकार �ारा आपू�तर् पक्ष उपाय क�मत� के दबाव को कम करने म� मदद कर रह ेह�; 
हालां�क, हाल क� अविध म� खा� तेल� क� क�मत� म� तजेी दखेी गई ह।ै  

 

15. कुल िमलाकर, सीपीआई हडेलाइन गित कम हो रही ह,ै जो आने वाले महीन� म� अनुकूल 
आधार �भाव� के साथ, िनकट अविध म� मु�ास्फ�ित म� पयार्� नरमी ला सकती ह।ै इन सभी कारक� 
को ध्यान म� रखते �ए, 2021-22 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 5.3 �ितशत: दसूरी ितमाही म� 
5.1 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 4.5 �ितशत; �ापक �प से संतुिलत जोिखम� के साथ 2021-22 
क� चौथी ितमाही म� 5.8 �ितशत अनमुािनत ह।ै 2022-23 क� पहली ितमाही के िलए सीपीआई 
मु�ास्फ�ित 5.2 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै हम िवकिसत हो रही मु�ास्फ�ित क� िस्थित के �ित 
सतकर्  ह� और इसे धीरे-धीरे और गैर-िवघटनकारी तरीके से ल�य के करीब लाने के िलए �ितब� ह�। 
 

चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित 
 

16. वतर्मान समय म�, दिुनया भर के क� �ीय ब�क खुद को चौराह ेपर पा रह ेह�। मौ��क नीित के 
�ख म� बदलाव दशे समूह� �ारा नह� बिल्क दशे क� प�रिस्थितय� �ारा िनधार्�रत �कया जा रहा ह।ै 
उभरती अथर्�वस्था� म� से कुछ मौ��क नीित को सख्त कर रह ेह�, अन्य आगे मौ��क �ोत्साहन दे 
रह ेह�, जब�क कुछ दढ़ृ िवराम पर ह�। मौ��क नीित को सख्त करने वाले दशे वे ह� जो अपन ेऊपरी 
सहनशीलता ब�ड से ब�त ऊपर मु�ास्फ�ित का सामना कर रह ेह� और पूवर्-महामारी स्तर� से ऊपर 
संवृि� म� एक मजबूत �ितके्षप दजर् कर रह ेह�, जो मुख्य �प से कुछ िवकिसत अथर्�वस्था�  म� 
�ापक आ�थर्क िस्थितय� म� सुधार से कमोिडटी िनयार्त आय और सकारात्मक िस्पलओवर �ारा 
बढ़ाया गया ह।ै गैर-दर कारर्वाइय� के माध्यम से मौ��क नीित को आसान बनाने वाले दशे ब�त 
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कम  ह�, िजनक� उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित कम ह।ै और अंत म�, जो दशे एक दढ़ृ िवराम पर ह�, 
उनक� मु�ास्फ�ित ऊंचाई पर ह ै ले�कन संवृि� क� खराब संभावनाएं ह� या नवजात बहाली को 
पोषण क� आवश्यकता ह।ै भारत म�, एमपीसी ने ठहराव बनाए रखा ह ै और समय-समय पर 
िनभावकारी बनाए रखने के िलए समय और राज्य आकिस्मक आगे के िलए मागर्दशर्न �दया ह।ै 
भारत म� मौ��क नीित का संचालन हमारी घरेलू प�रिस्थितय� और हमारे आकलन के िलए उन्मुख 
बना रहगेा।  

 

17. महामारी क� शु�आत के बाद से, �रज़वर् ब�क ने एक त्व�रत और �टकाऊ आ�थर्क सुधार का समथर्न 
करन े के िलए पयार्� अिधशेष चलिनिध बनाए रखी ह।ै ब��कंग �णाली म� अिधशेष चलिनिध का स्तर 
िसतंबर 2021 के दौरान और बढ़ गया, िजसम� स्थायी दर �रवसर् रेपो, 14 �दवसीय प�रवतर्नीय दर �रवसर् 
रेपो (वीआरआरआर) के तहत अवशोषण और चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के तहत फाइन-
�ू�नंग ऑपरेशन जून से अगस्त 2021 के दौरान ₹7.0 लाख करोड़ क� तुलना म� �ित �दन औसतन ₹9.0 
लाख करोड़ था। अिधशेष चलिनिध अक्टूबर म� अब तक (6 अक्टूबर तक) दिैनक औसत ₹9.5 लाख करोड़ 
तक बढ़ गई। संभािवत चलिनिध आगे बढ़ी �ई रािश ₹13.0 लाख करोड़ से अिधक ह।ै 

 

18. जैसा �क अथर्�वस्था कोिवड-19 के �कोप से उभरने के संकेत �दखाती ह,ै बाजार सहभािगय� और 
नीित िनमार्ता� के बीच एक आम सहमित का दिृ�कोण उभर रहा ह ै�क संकट के दौरान स्थािपत 
असाधारण उपाय� से उत्प� चलिनिध क� िस्थित को िव�ीय िस्थरता बनाए रखने के िलए 
समि�आ�थर्क िवकास के साथ तालमेल िबठाने क� आवश्यकता होगी। यह ���या को धीरे-धीरे, 
अंशां�कत और गैर-िवघटनकारी होना चािहए, जब�क आ�थर्क बहाली के िलए सहायक बने रहना ह।ै  
 

19. �रज़वर् ब�क का ि�तीयक बाजार सरकारी �ितभूित अिध�हण कायर्�म (जी-एसएपी) बाजार क� 
समस्या� को दरू करने और सरकार के बड़े उधार कायर्�म के संदभर् म� �ितफल अपेक्षा� को िस्थर 
करन ेम� सफल रहा ह।ै अन्य चलिनिध उपाय� के साथ, इसने अनुकूल और �विस्थत िव�पोषण क� 
िस्थित और बहाली के िलए एक अनुकूल वातावरण क� सुिवधा �दान क�। चाल ूिव� वषर् के पहले 
छह महीन� के दौरान जी-एसएपी सिहत खुले बाजार प�रचालन (ओएमओ) के माध्यम से �णाली म� 
डाली गई कुल चलिनिध ₹2.37 लाख करोड़ थी, जब�क पूरे िव�ीय वषर् 2020-21 म� ₹3.1 लाख 
करोड़ क� चलिनिध डाली गई थी। मौजूदा चलिनिध के ओवरह�ग को दखेते �ए, जीएसटी मुआवजे के 
िलए अित�र� उधार लेन े क� आवश्यकता का अभाव और बजट अनुमान� के अनु�प बढ़त े �ए 
सरकारी खचर् के कारण �णाली म� चलिनिध के अपेिक्षत �सार से, इस समय आगे जी-एसएपी 
प�रचालन करन ेक� आवश्यकता नह� ह।ै तथािप, �रज़वर् ब�क चलिनिध िस्थितय� के अनुसार जब भी 
आवश्यक हो जी-एसएपी शु� करने के िलए तैयार रहगेा और ऑपरेशन िट्वस्ट (ओटी) और 
िनयिमत खुले बाजार प�रचालन (ओएमओ) सिहत अन्य चलिनिध �बंधन काय� को लचीले ढंग से 
करना जारी रखेगा।  

20. जनवरी 2021 के मध्य से सामान्य चलिनिध प�रचालन क� बहाली के साथ, 14-�दवसीय 
प�रवतर्नीय दर �रवसर् रेपो (वीआरआरआर) नीलािमय� को चलिनिध �बंधन ढाचं े के तहत मुख्य 
साधन के �प म� िनयोिजत �कया गया ह।ै वीआरआरआर के िलए बाजार क� भूख उत्साही रही ह।ै 
इसके अलावा, स्थायी दर �रवसर् रेपो क� तुलना म� वीआरआरआर �ारा �स्तािवत उ� पा�र�िमक 
पहले क� अपके्षा इसे आकषर्क बना रहा ह।ै बाजार क� �ित��या को ध्यान म� रखते �ए, िन�िलिखत 
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तरीके से पािक्षक आधार पर 14-�दवसीय वीआरआरआर नीलामी करने का �स्ताव ह:ै आज ₹4.0 
लाख करोड़ जो पहले ही अिधसूिचत �कया जा चुका ह;ै 22 अक्टूबर को ₹4.5 लाख करोड़; 3 
नवंबर को ₹5.0 लाख करोड़; 18 नवंबर को ₹5.5 लाख करोड़; और 3 �दसंबर को ₹6.0 लाख 
करोड़। इसके अलावा, िवकिसत चलिनिध िस्थितय� के आधार पर - िवशेष �प से पूंजी �वाह क� 
मा�ा, सरकारी �य क� गित और ऋण उठाव - आरबीआई 14-�दवसीय वीआरआरआर नीलािमय� 
को 28-�दवसीय वीआरआरआर नीलािमय� के साथ समान कैिल�ेटेड प�ित के साथ जोड़न ेपर भी 
िवचार कर सकता ह।ै आरबीआई आवश्यकता पड़ने पर अलग-अलग रािश म� फाइन-�ू�नंग 
प�रचालन करने के िलए लचीलापन भी बरकरार रखता ह।ै इन सभी प�रचालन� के साथ भी, 
�दसंबर 2021 के पहले स�ाह म� स्थायी दर �रवसर् रेपो के तहत अवशोिषत चलिनिध तब भी 
लगभग ₹ 2 से 3 लाख करोड़ होगी।  

 

21. म� इस बात को दोहराना और जोर दनेा चाहता � ं�क वीआरआरआर नीलामी मुख्य �प से हमारे 
चलिनिध �बंधन काय� के िहस्से के �प म� चलिनिध को पुनस�तुिलत करने के िलए एक उपकरण ह ै
और इसे िनभावकारी नीित �ख के पलटाव के �प म� नह� दखेा जाना चािहए। आरबीआई यह 
सुिनि�त करेगा �क आ�थर्क बहाली क� ���या का समथर्न करने के िलए पयार्� चलिनिध हो। �रज़वर् 
ब�क सरकार के उधार कायर्�म को �विस्थत �प से पूरा करने के िलए बाजार का समथर्न करना 
जारी रखेगा। इसके अलावा, जनिहत के �प म� आय व� के �िमक िवकास पर हमारा ध्यान भी 
जारी ह।ै  

 
अित�र� उपाय  
22.  इस पृ�भूिम म� और समि�आ�थर्क िस्थित और िव�ीय बाजार क� िस्थितय� के हमारे िनरंतर 

मूल्यांकन के आधार पर, आज कुछ अित�र� उपाय� क� भी घोषणा क� जा रही ह।ै इन उपाय� का 
िववरण मौ��क नीित व�� के िवकासात्मक और िनयामक नीितय� (भाग-बी) पर व�� म� िनधार्�रत 
�कया गया ह।ै अित�र� उपाय इस �कार ह�। 

 
लघ ुिव� ब�क� (एसएफबी) के िलए ऑन टैप िवशषे दीघार्विध रेपो प�रचालन (एसएलटीआरओ) 

 

23.  मई 2021 म� लघ ु िव� ब�क� (एसएफबी) के िलए रेपो दर पर ₹10,000 करोड़ का एक िवशषे 
तीन वष�य दीघर्कािलक रेपो प�रचालन (एसएलटीआरओ) शु� �कया गया था। यह सुिवधा वतर्मान 
म� 31 अक्टूबर 2021 तक उपलब्ध ह।ै लघु �वसाय इकाइय�, सू�म और लघ ुउ�ोग� और अन्य 
असंग�ठत के्ष� क� संस्था� को िनरंतर समथर्न क� आवश्यकता को स्वीकार करते �ए, इस सुिवधा 
को 31 �दसंबर 2021 तक बढ़ाने और इसे ऑन टैप उपलब्ध कराने का िनणर्य िलया गया ह।ै  
 

ऑफलाइन मोड म� खदुरा िडिजटल भगुतान समाधान का �ारंभ 
 

24.  उन दरूस्थ स्थान�, जहा ं इंटरनेट कनेिक्टिवटी या तो अनुपिस्थत ह ैया मुिश्कल से उपलब्ध ह,ै म� 
भी िडिजटल भुगतान को सक्षम करने वाली तकनीक� का परीक्षण करने क� एक योजना क� घोषणा 
अगस्त 2020 म� क� गई थी। पायलट परीक्षण� से �ा� उत्साहजनक अनुभव को दखेत े�ए, पूरे दशे 
म� ऑफलाइन मोड म� खुदरा िडिजटल भुगतान के िलए एक ढांचा �ारंभ करने का �स्ताव ह।ै इससे 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=43503&Mode=0
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िडिजटल भगुतान क� प�चं का और िवस्तार होगा और �ि�य� और कारोबार� के िलए नए अवसर 
�ा� होग�। 

 
आईएमपीएस म� लने-दने क� सीमा को ₹5 लाख तक बढ़ाना  

25.  त्व�रत भुगतान सेवा (आईएमपीएस) िविभ� चैनल� के माध्यम से 24x7 त्व�रत घरेलू धन अंतरण 
क� सुिवधा �दान करती ह।ै आईएमपीएस �णाली के महत्व को ध्यान म� रखते �ए और उपभो�ा 
सुिवधा को बढ़ाने के िलए, �ित लेनदने सीमा ₹ 2 लाख से बढ़ाकर ₹ 5 लाख करने का �स्ताव ह।ै  

 
भगुतान �णाली स्पशर् �बदं ुक� िजयो-टै�गगं  

26.  पूरे दशे म� भगुतान स्वीकृित (पीए) बुिनयादी ढांच ेक� �ापक उपलब्धता सुिनि�त करना िव�ीय 
समावेशन के िलए �ाथिमकता के्ष�� म� से एक रहा ह।ै पीए अवसंरचना क� कमी वाले के्ष�� को 
लिक्षत करने के िलए, सभी मौजदूा और नए पीए बुिनयादी ढांचे जसेै पॉइंट ऑफ सेल (पीओएस) 
ट�मर्नल�, त्व�रत �ित��या (क्यूआर) कोड, इत्या�द पर सटीक स्थान क� जानकारी �ा� करने के 
िलए िजयो-टै�गंग तकनीक का लाभ उठाने के िलए एक ढांचा �स्ततु करने का �स्ताव ह।ै यह पीए 
इं�ास्�क्चर क� �ापक भौगोिलक िनयोजन सुिनि�त करने म� �रज़वर् ब�क के पमे�ट इं�ास्�क्चर 
डेवलपम�ट फंड (पीआईडीएफ) ढांच ेका परूक होगा।  

 
िविनयामक स�डबॉक्स – नए कोहाटर् के िलए िवषय क� घोषणा और पहल े के िवषय के िलए ऑन टैप 
आवदेन 
 

27.  �रज़वर् ब�क के िविनयामक स�डबॉक्स (आरएस) ने अब तक 'खुदरा भगुतान' 'सीमापारीय भुगतान'; 
और 'एमएसएमई उधार' पर तीन कोहाटर् क� शु�आत क� ह।ै �फनटेक इको-िसस्टम को और गित 
�दान करने क� दिृ� से, 'िव�ीय धोखाधड़ी क� रोकथाम और शमन' पर चौथे कोहाटर् क� घोषणा क� 
जा रही ह।ै इसके अलावा, �ा� अनुभव और िहतधारक� से �ा� �ित��या के आधार पर, 
िविनयामक स�डबॉक्स म� भाग लेने के िलए पहले के िवषय� के िलए 'ऑन टैप' आवेदन क� सुिवधा 
�दान करने का �स्ताव ह।ै इस उपाय से हमारे दशे के �फनटेक इको-िसस्टम म� िनरंतर नवाचार 
सुिनि�त करने क� उम्मीद हIै  

 
राज्य सरकार�/ सघं शािसत क्ष�े� के िलए अथ�पाय अि�म (डब्ल्यएूमए) सीमा� क� समीक्षा और 
ओवर�ाफ्ट (ओडी) सिुवधा म� छूट 
  

28.  महामारी के कारण जारी अिनि�तता� के बीच राज्य�/संघ शािसत के्ष�� को अपने नकदी �वाह 
का �बंधन करने म� मदद करने के िलए, राज्य�/संघ शािसत के्ष�� के िलए ₹51,560 करोड़ क� 
अंत�रम बढ़ाई �ई अथ�पाय अि�म सीमा को 31 माचर् 2022 तक और छह महीने क� अविध के 
िलए जारी रखन ेका िनणर्य �कया गया ह।ै उदारीकृत उपाय� को जारी रखने का भी िनणर्य िलया 
गया ह,ै अथार्त 31 माचर् 2022 तक, एक ितमाही म� ओवर�ाफ्ट (ओडी) के �दन� क� अिधकतम 
संख्या को 36 से 50 �दन� तक और ओडी के लगातार �दन� क� संख्या को 14 से 21 �दन� तक 
बढ़ाया गया ह।ै 
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�ाथिमकता �ा� क्ष�े को उधार - ब�क� को एनबीएफसी के माध्यम स ेआग ेउधार दने ेक� अनमुित दनेा - 
सिुवधा जारी रखना  
 

29.  एनबीएफसी �ारा अथर्�वस्था के कम सेवा �ा�/ सेवा नह� �ा� करने वाले के्ष�� को ऋण िवतरण 
म� दखेे गए बढ़े संकषर्ण को ध्यान म� रखते �ए, कृिष, एमएसएमई और आवास को आगे उधार दनेे के 
िलए पंजीकृत एनबीएफसी (एमएफआई के अलावा) को ब�क ऋण को �ाथिमकता �ा� के्ष� ऋण 
(पीएसएल) के �प म� वग�कृत करने क� अनुमित दी गई थी। यह सुिवधा, जो 13 अगस्त 2019 से 
30 िसतंबर 2021 तक उपलब्ध थी, को और छह महीने के िलए बढ़ाकर 31 माचर् 2022 तक �कया 
जा रहा ह।ै 

 
एनबीएफसी के िलए आतं�रक लोकपाल 
 
30. दशे भर म� एनबीएफसी क� बढ़ती संख्या और प�चं ने एनबीएफसी के �ाहक� क� सुरक्षा के िलए �रज़वर् 
ब�क �ारा िविभ� उपाय� को आवश्यक बना �दया ह।ै एनबीएफसी के आंत�रक िशकायत िनवारण तं� को 
और मजबूत करने क� दिृ� से, उ� �ाहक इंटरफेस वाले एनबीएफसी क� कुछ �ेिणय� के िलए आंत�रक 
लोकपाल योजना (आईओएस) शु� करने का िनणर्य �कया गया ह।ै  

समापन �टप्पणी 

31. य�द िपछले अठारह महीन� के सबसे क�कर और क�ठन काम न ेहम� कुछ िसखाया ह,ै तो वह ह ैअदम्य 
मानवीय भावना पर कभी संदहे नह� करना चािहए जो हमेशा शि�शाली चुनौितय� का सामना करने के 
िलए उठती ह।ै हमारे लचीलेपन और दढ़ृ �ितब�ता के साथ, हमने सामंजस्य, सुधार और चुनौितय� को 
अवसर� म� बदलना सीख िलया ह।ै जैसे ही हम आ�थर्क बहाली क� गित को और तेज करते ह�, यह महत्वपूणर् 
ह ै�क जो हािसल �कया गया ह ैउसके गवर् म� न रह� र� बिल्क जो �कया जाना बाक� ह ैउस पर अथक �यास 
कर�। जैसा �क महात्मा गांधी, िजनक� जयतंी हमन ेिपछले स�ाह मनाई, ने कहा था: "धैयर् खोना य�ु हारना 
ह"ै0

1।  
 
धन्यवाद। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ रह�। नमस्कार। 

 
 
 
                          (योगेश दयाल)   

�ेस �काशनी: 2021-2022/1001                                                                  मुख्य महा�बंधक 
 
 
 
 
  

                                            
1 �ोत: डी.जी. त�दलुकर �ारा पुस्तक महात्मा गांधी-  खंड 2 के "महात्मा" �ारा। 
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