
 
  4 मई 2022 

गवनर्र का व�� 
 

     8 अ�ैल 2022 के अपने व�� म� म�ने यूरोप म� यु� के कारण �ए िववतर्िनक प�रवतर्न� का उल्लेख 
�कया था, िजसने वैि�क संवृि� और मौ��क नीित के प�रचालन के िलए नई चुनौितयां उत्प� क� थ�। जैसे-
जैसे यु� आग ेबढ़ रहा ह ैऔर �ितबंध और जवाबी कारर्वाई तजे हो रही ह,ै कमोिडटी और िव�ीय बाजार� 
म� अिस्थरता, कमी, आप�ूतर् अ�वस्था और, सबसे चेतावनीपूवर्क, सतत और बढ़ रह ेमु�ास्फ�ित के दबाव 
हर गुजरते �दन के साथ और अिधक ती� होते जा रह ेह�। िवकासशील दशे� म� पूंजी बिहवार्ह और मु�ा 
मूल्य�ास के बीच ऋण संकट बढ़ रहा ह।ै हाल ही के जीडीपी आंकड़� से पता चलता ह ै�क वैि�क आ�थर्क 
बहाली गित खो रही ह।ै     
 

2. इन चुनौितय� के बीच, िजन्ह� म�न े अपने अ�ैल के व�� म� िवशालकाय कहा था, भारतीय 
अथर्�वस्था ने आघात-सहनीयता �दखाई ह,ै जो इसके अंत�नर्िहत मूल िस�ांत� क� अंत�नर्िहत मजबूती पर 
आधा�रत ह ैऔर एक िववेकपूणर् और अनुकूल नीित िम�ण �ारा सम�थर्त ह।ै मौ��क नीित के प�रचालन म�, 
हमन े�कसी भी िनयम पुिस्तका से बंधे न रहने और पारंप�रक और अपारंप�रक उपकरण� क� पूरी शृंखला 
को िनणार्यक �प से िनयोिजत करने क� हमारी तैयारी के अपने संकल्प को सािबत �कया ह।ै िनभावकारी 
रहते �ए, मौ��क नीित, संवृि� का समथर्न करने और भू-राजनीितक संकट के �ितकूल �भाव� को कम करने 
के िलए अनुकूल िव�ीय िस्थितय� को बढ़ावा दनेा जारी रखती ह।ै प�रणामस्व�प, भारतीय अथर्�वस्था 
अब तक आघात का सामना करने म� कामयाब रही ह।ै आ�स्त �प से, हम कमोिडटी क� क�मत� के 
समकािलक आघात�, आप�ूतर् �वधान� और यु� से उत्प� उ� मु�ास्फ�ित के बावजूद, समि�-िव�ीय 
िस्थरता को बनाए रखने म� सक्षम रह ेह�। मु�ास्फ�ित के भिवष्य के �के्षपव� को ऊपर क� ओर िशफ्ट  करने 
वाल ेउ� मु�ास्फ�ित दबाव� का सामना करते �ए, हमने यह सुिनि�त करने के िलए �क म�ुास्फ�ित ल�य 
के अनु�प बनी रह,े िनभाव को वापस लेन ेके अपने अपके्षा क� घोषणा क� ह।ै जैसा �क म�न ेअ�ैल के मौ��क 
नीित व�� म� कहा था, हमारे काय� को तेजी से िवकिसत हो रही िस्थित के अनु�प बनाया जाएगा ता�क 
संवृि� के आवेग� को संरिक्षत और मजबूत �कया जा सके।  हमारी या�ा �िस� यूनानी दाशर्िनक एिपक्टेटस 
के शब्द� म� सबसे अच्छी तरह से प�रलिक्षत होती ह:ै “आपको िजतनी भी परीक्षाएँ दनेी पड़गेी, वे आपको 
आपक� ताकत से प�रिचत कराएंगे। दढ़ृ रहो… और एक �दन तुम कुछ ऐसा बना लोगे जो सदा बना रह।े”1 

 

3. जैसे-जैसे हम इस क�ठन दौर से गुजरते ह�, नई वास्तिवकता� के �ित सु�ाही होने और उन्ह� अपन े
िवचार� म� शािमल करना आवश्यक हो जाता ह।ै अ�लै 2022 के अपने िव� आ�थर्क प�रदशृ्य म�, अंतरार्�ीय 
मु�ा कोष (आईएमएफ) ने कहा ह:ै "यु� के आ�थर्क �भाव दरू-दरू तक फैल रह ेह� - जैसे भूकंपीय लहर� जो 
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भूकंप के क� � से िनकलती ह� - मुख्य �प से कमोिडटी बाजार�, �ापार और िव�ीय संबंध� के माध्यम से।”2  
तथािप, यह स्वीकार करना महत्वपूणर् ह ै �क हमारी मजबूती और हमारे बफर के बावजूद, भारत वैि�क 
स्तर पर जुड़ी इस दिुनया से अलग नह� ह।ै अ�ैल के नीितगत व�� के अनुमान के अनु�प, माचर् 2022 म� 
हडेलाइन सीपीआई म�ुास्फ�ित म� वृि� �ई। अ�ैल के िलए ��ंट म� भी वृि� होन ेक� उम्मीद ह।ै संपा��र्क 
जोिखम इस बात का ह ै �क य�द मु�ास्फ�ित ब�त लंबे समय तक इन स्तर� पर बनी रहती ह,ै तो यह 
मु�ास्फ�ित क� �त्याशा� को कम कर सकती ह,ै जो प�रणामस्व�प, स्वयं -पू�तर् तथा संवृि� और िव�ीय 
िस्थरता के िलए अिहतकर हो सकती ह।ै अतः, हम� अथर्�वस्था क� आघात-सहनीयता को बढ़ात े�ए समि� 
आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता को बनाए रखने के िलए सभी नीितगत उपाय� का उपयोग करने के िलए 
तैयार रहना चािहए। म� दोहराता � ं�क िस्थित गितशील ह ैऔर तेजी से बदल रही ह ैऔर हम� अपने कायर् 
उसी के अनु�प करने ह�गे।  

 
मौ��क नीित सिमित के िनणर्य और िवचार-िवमशर्   
 

4. इस पृ�भूिम पर, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) न े2 और 4 मई 2022 को एक ऑफ-साइ�कल 
बैठक आयोिजत करने का िनणर्य िलया, ता�क मु�ास्फ�ित-संवृि� क� बढ़ती गितशीलता और 6-8 अ�ैल 
2022 क� एमपीसी बैठक के बाद क� गितिविधय� के �भाव का पुनमूर्ल्यांकन �कया जा सके। समि� आ�थर्क 
िस्थित और संभावना के मूल्यांकन के आधार पर, एमपीसी ने सवर्सम्मित से तत्काल �भाव से नीितगत रेपो 
दर को 40 आधार अंक बढ़ाकर 4.40 �ितशत करने हतेु मतदान �कया। प�रणामस्व�प, स्थायी जमा 
सुिवधा (एसडीएफ) दर को 4.15 �ितशत; तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ़) दर और ब�क दर        
4.65 �ितशत हो गया ह।ै एमपीसी ने सवर्सम्मित से िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त करते �ए 
िनभावकारी बने रहने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित, संवृि� का 
समथर्न करत े�ए आगे ल�य के भीतर बनी रह।े  
 

5. अब म� एमपीसी के िनणर्य और �ख क� पृ�भूिम का तकर्  बताना चा�गंा। िव� स्तर पर, मु�ास्फ�ित 
चेतावनीपूणर् �प से बढ़ रही ह ैऔर तजेी से फैल रही ह।ै भ-ूराजनीितक तनाव �मुख अथर्�वस्था� म� 
िपछले 3 से 4 दशक� म� म�ुास्फ�ित को अपने उ�तम स्तर तक बढ़ा रह ेह�, जब�क बाहरी मांग को कम कर 
रह ेह�। वैि�क क�े तेल क� क�मत� 100 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल से ऊपर चल रही ह� और अिस्थर बनी 
�ई ह�। वैि�क खा� क�मत� ने माचर् म� एक नया �रकॉडर् छुआ और तब से यह और भी बढ़� ह�। खा� तेल 
जैसे भारत के िलए �ासंिगक मु�ास्फ�ित संवेदी वस्तुएं, यूरोप म� य�ु और �मुख उत्पादक� �ारा िनयार्त 
�ितबंध के कारण कमी का सामना कर रह ेह�। उवर्रक क� क�मत� म� उछाल और अन्य िनिवि� लागत� का 
भारत म� खा� क�मत� पर सीधा �भाव पड़ता ह।ै इसके अलावा, �मुख उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क 
नीित के सामान्यीकरण म� अब उल्लेखनीय �प से गित �ा� होने क� उम्मीद ह ै– दोन�, दर म� बढ़ो�री और 
मा�ात्मक सहजता के खुलने के साथ-साथ मा�ात्मक सख्ती को रोल आउट करने के संदभर् म�। इन घटना�म� 
का भारत सिहत िवकासशील अथर्�वस्था� पर हािनकारक �भाव पड़ेगा। इस बीच, कोिवड-19 सं�मण 
और �मुख वैि�क उत्पादन क� �� म� लॉकडाउन से संवृि� के कम होते �ए वैि�क आपू�तर् �ृंखला क� बाधा� 
को बढ़ने क� संभावना ह।ै वास्तव म�, इस कैल�डर वषर् के िलए वैि�क संवृि� अनुमान� को 100 आधार अंक� 
तक अधोगामी संशोिधत �कया गया ह।ै य ेगितशीलता अ�ैल 2022 के एमपीसी के संकल्प म� िनधार्�रत 
भारत के मु�ास्फ�ित �के्षपव� के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम उत्प� करती ह।ै    

 

                                            
2 िव� आ�थर्क प�रदशृ्य, अ�ैल 2022, अंतरार्�ीय मु�ा कोष। 
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6. इसके अलावा, एमपीसी न ेइस बात पर ध्यान �दया ह ै �क घरेल ूआ�थर्क गितिविध मोटे तौर पर 
अ�ैल म� �त्यािशत तजर् पर आगे बढ़ रही ह।ै �क� �ई मांग से संपकर् -गहन सेवा� को लाभ हो रहा ह ैऔर 
िनवेश गितिविध म� कषर्ण बढ़न े के कुछ संकेत �दखाई द े रह े ह�। साथ ही, एमपीसी ने िनणर्य िलया �क 
मु�ास्फ�ित संभावना को दढ़ृ और कैिल�ेटेड कदम� के माध्यम से उिचत और समय पर �ित��या क� 
आवश्यकता ह ैता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क आपू�तर् पक्ष के दसूरे दौर के झटक� का अथर्�वस्था पर 
�भाव सीिमत रह� और दीघार्विध क� मु�ास्फ�ित क� �त्याशा मजबूती से िस्थर रह।े एमपीसी के िवचार म�, 
इस समय मौ��क नीित �ित��या, िव�ीय बाजार� म� बढ़ती अिस्थरता के बीच समि�-िव�ीय िस्थरता को 
बनाए रखन ेम� मदद करेगी। तदनुसार, एमपीसी न ेआज अपनी बैठक म� नीितगत रेपो दर म� 40 आधार 
अंक� क� वृि� करने का िनणर्य िलया; इसने िनभाव के वापस लेन ेपर ध्यान क� ��त करते �ए िनभावकारी 
बन ेरहने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित आगे संवृि� को समथर्न दतेे 
�ए ल�य के भीतर बनी रह।े  
 
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित के िलए सभंावना 
 

संविृ�  
 

7. इस अत्यिधक तनाव वाले वैि�क वातावरण म�, घरेलू समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थितय� का 
जायजा लेना उपयोगी ह।ै घरेलू आ�थर्क गितिविधय� म� वापसी, जो ओिम�ोन लहर क� कमी  के साथ �ई 
थी, तजेी से वैिवध्यपूणर् हो रही ह।ै संपकर् -गहन सेवा� और बढ़ते िववेकाधीन खचर् के कारण िनजी खपत 
�फर से बढ़ रही ह।ै 2022 म� लगातार चौथे वषर् सामान्य दिक्षण-पि�म मानसून के पूवार्नुमान ने कृिष 
संभावना� के िलए शुभ संकेत �दया ह ैऔर इसे �ामीण खपत का समथर्न करना चािहए। िनवेश च� म� एक 
�ारंिभक बहाली होने के भी संकेत ह�। यह, पूजंीगत वस्तु� के आयात और उत्पादन; अनकूुल िव�ीय 
िस्थितय� �ारा सम�थर्त क्षमता उपयोग म� वृि�; और मजबूत कॉप�रेट तुलन प� जैसे उ� आवृि� संकेतक� 
म� प�रलिक्षत होता ह।ै िनयार्त संवृि� म� बढ़ो�री बनी �ई ह ैजब�क गरै-तेल गैर-स्वणर् के आयात म� लगातार 
उ� वृि� घरेल ूमागं म� एक �टकाऊ बहाली को दशार्ती ह।ै  
 

8. भले ही घरेलू आ�थर्क गितिविध के चालक मजबूत हो रह ेह�, वे लंबे और ती� भू-राजनीितक तनाव� 
के �प म� वैि�क िस्पलओवर; बढ़ी �ई कमोिडटी क� क�मत�; कुछ �मुख अथर्�वस्था� म� कोिवड-19 
संबंिधत लॉकडाउन या �ितबंध; घटती बा� मांग; और उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क नीित के 
सामान्यीकरण के कारण वैि�क िव�ीय िस्थितय� क� सख्ती के कारण िवपरीत प�रिस्थितय� का सामना 
कर रह ेह�। य ेजोिखम अ�ैल 2022 के व�� म� �त्यािशत तजर् पर िवकिसत हो रह ेह� और अभी भी बने �ए 
�तीत होत ेह�।   
 

म�ुास्फ�ित 
 
9. माचर् 2022 म� हडेलाइन सीपीआई म�ुास्फ�ित म� 7 �ितशत क� तेज वृि�, िवशेष �प से, अभूतपूवर् 
उ� वैि�क खा� क�मत� से होने वाल े �ितकूल िस्पलओवर के �भाव के कारण खा� म�ुास्फ�ित �ारा 
�े�रत थी। बारह म� से नौ खा� उप-समहू� ने माचर् म� म�ुास्फ�ित म� वृि� दजर् क�। अ�ैल के िलए उ� 
आवृि� मूल्य संकेतक खा� क�मत� के दबाव म� बने रहने का संकेत द ेरह ेह�। साथ ही, पे�ोिलयम उत्पाद� 
क� घरेलू पंप क�मत� म� वृि� का �त्यक्ष �भाव, जो माचर् के दसूरे पखवाड़े से आरंभ �आ ह,ै मलू म�ुास्फ�ित 
के ��ंट� म� प�रलिक्षत हो रहा ह ैऔर इसके अ�ैल म� और बढ़ने क� उम्मीद ह।ै    

 



4 
 
10. आगे, खा� म�ुास्फ�ित दबाव जारी रहन ेक� संभावना ह।ै खा� और कृिष संगठन (एफएओ) और 
िव� ब�क के खा� मूल्य सूचकांक ने माचर् म� ऐितहािसक ऊंचाई को छु ली और अभी भी उ� बने �ए ह।ै 
घरेलू आपू�तर् के सहज बने रहने के बावजूद वैि�क स्तर पर गे� ंक� कमी के कारण स्पीलओवर से घरेल ू
क�मत� पर असर पड़ रहा ह।ै �मुख उत्पादक दशे� �ारा िनयार्त �ितबंध� और यु� के कारण सूरजमुखी तेल 
उत्पादन म� कमी के कारण खा� तेल� क� क�मत� म� और तेजी आ सकती ह।ै खा� क� लागत म� बढ़ो�री, 
पोल्�ी, दधू और डेयरी उत्पाद क� क�मत� म� वृि� के �प म� प�रलिक्षत हो रही ह।ै अतंररा�ीय स्तर पर क�े 
तेल क� क�मत� 100 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल से ऊपर बनी �ई ह� और इससे घरेलू पंप क� क�मत� म� तेजी 
आ रही ह।ै। �संस्कृत खा�, गैर-खा� िविन�मर्त उत्पाद� और सेवा� क� क�मत� म� बढ़ो�री के एक और 
दौर म� प�रव�तर्त होने वाल े अभूतपूवर् िनिवि� लागत दबाव के जोिखम अब पहले क� तुलना म� अिधक 
मजबूत ह�। य�द मा�जर्न ब�त ज्यादा कम हो जाता ह ैतो यह कॉप�रेट मूल्य िनधार्रण शि� को मजबूत कर 
सकता ह ै। संके्षप म�, �ितकूल वैि�क मूल्य आघात� क� िनरंतरता के साथ-साथ मु�ास्फ�ित संबंधी आवेग� 
का सुदढ़ृीकरण अ�ैल के एमपीसी के संकल्प म� �स्तुत मु�ास्फ�ित �के्षपव� के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम 
उत्प� करता ह।ै      
  
 

11. इन प�रिस्थितय� म�, मौ��क नीित को िनभाव को वापस लेने पर ध्यान दनेा आवश्यक ह।ै यह िव�दत 
ह ै�क महामारी के जवाब म�, मौ��क नीित ने 27 माचर् 2020 को नीितगत रेपो दर म� 75 आधार अंक� क� 
बड़ी कटौती  के साथ, एक अित-समायोज्य मोड म� िगयसर् को िशफ्ट �कया था, इसके बाद 22 मई 2020 को 
40 आधार अंक� क� एक और कटौती क� गई थी। तदनुसार, एमपीसी के आज के नीितगत रेपो दर को                 
40 आधार अकं बढ़ाकर 4.40 �ितशत करने के िनणर्य को, अ�ैल 2022  म� िनधार्�रत िनभाव को वापस 
लेने के �ख  क� घोषणा को ध्यान म� रखते �ए 22 मई 2020 क� दर कारर्वाई के उलटाव के �प म� दखेा जा 
सकता ह।ै   
  
चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित 
 

12.   अ�ैल म�, मौ��क नीित �ख म� बदलाव के साथ संरेखण म� कई चलिनिध �बंधन उपाय �कए गए, 
िजसम� नीितगत रेपो दर के आसपास एक समिमत एलएएफ कॉ�रडोर क� बहाली और स्थायी जमा सुिवधा 
(एसडीएफ) क� शु�आत शािमल ह।ै य ेउपाय संवृि�  के उ�ेश्य को ध्यान म� रखत े�ए मूल्य िस्थरता बनाए 
रखन े के िलए दी गई �धानता का संचालन करते ह�। मौ��क नीित को एक ऐसा वातावरण तैयार करना 
होगा िजसम� मु�ास्फ�ित क� दढ़ृता टूट जाए और म�ुास्फ�ित क� उम्मीद� �फर से �टक� ह�। जैसे-जैसे आ�थर्क 
गितिविध �फर से शु� हो रही ह ैऔर पवूर्-महामारी के स्तर से आगे िनकल रही ह,ै �ाथिमकता� के इस 
पुन: �म के िलए हडे�म, महामारी के घटने और संवृि�  के िस्थर �ापक आधार के साथ उपलब्ध होता जा 
रहा ह।ै  

 

13. शेष अथर्�वस्था म� चलिनिध िस्थितय� का पूणर् और कुशल संचरण सुिनि�त करने के िलए उनको  
नीितगत कारर्वाई और �ख के अनु�प संशोिधत करने क� आवश्यकता ह।ै अ�लै क� नीित क� घोषणा के 
बाद से, ब��कंग �णाली क� चलिनिध सहज बनी �ई ह।ै ब��कंग �णाली म� औसत अिधशेष चलिनिध- 
एसडीएफ और प�रवतर्नीय दर प�रवत� रेपो (वीआरआरआर) नीलािमय� के माध्यम से कुल अवशोषण म� 
प�रलिक्षत- 8-29 अ�ैल 2022 के दौरान ₹7.5 लाख करोड़ क� रािश थी। एसडीएफ के तहत रखी गई 
दिैनक अिधशषे िनिध के �प म� बड़ी चलिनिध (8-29 अ�ैल 2022 के दौरान ₹2.0 लाख करोड़ का औसत) 
के प�रणामस्व�प भा�रत औसत मांग मु�ा दर (डब्ल्यूएसीआर) - मौ��क नीित का प�रचालन ल�य - 
एसडीएफ दर से नीच ेह।ै ब�क� क� अनुकूल �ित��या जो 14-�दवसीय और 28-�दवसीय वीआरआरआर 
नीलािमय� के बोली-कवर अनुपात� के साथ-साथ 26 अ�ैल को आयोिजत यूएसडी/आईएनआर क� िव�य-
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�य स्वैप नीलामी म� िव�दत होती ह,ै से यह भी पता चलता ह ै�क �णाली -स्तरीय चलिनिध पयार्� बनी 
�ई ह।ै अतः, िनभाव को वापस लेने के �ख को ध्यान म� रखते �ए और एकािधक वष�य समय- सीमा म� 
चलिनिध क� �िमक िनकासी क� पूवर् घोषणा के अनु�प, यह िनणर्य िलया गया ह ै�क आरिक्षत नकदी िनिध  
अनुपात (सीआरआर) को 50 आधार अंक बढ़ाकर िनवल मांग और मीयादी दयेता� (एनडीटीएल) का             
4.5 �ितशत कर �दया जाए, यह बदलाव 21 मई 2022 से शु� होने वाले पखवाड़े से �भावी होगा। 
सीआरआर म� इस बढ़ो�री के माध्यम से चलिनिध क� िनकासी का �म  ₹87,000 करोड़ होगा।       
 

14. िनरंतर उ� मु�ास्फ�ित अिनवायर् �प से बचत, िनवेश, �ितस्पधार्त्मकता और उत्पादन वृि� को 
नुकसान प�चंाती ह।ै इसने आबादी के गरीब तबके पर उनक� �य शि� को कम करके �ितकूल �भाव डाला 
ह।ै इसिलए, म� इस बात पर जोर दनेा चा�गंा �क आज क� हमारी मौ��क नीित कारर्वाई- िजसका उ�ेश्य 
मु�ास्फ�ित को कम करना और मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� को िस्थर करना ह ै- अथर्�वस्था क� मध्यम अविध 
क� िवकास संभावना� को मजबूत और समे�कत करेगी। हम उत्पादन पर उ� ब्याज दर� के संभािवत 
िनकट-अविध के �भाव के �ित सचेत ह�। इसिलए, हमारे काय� को अंशशोिधत �कया जाएगा। म� इस बात 
पर और जोर दनेा चा�गंा �क मौ��क नीित िनभावकारी  बनी रह े और हमारी प�ित यह होगी �क 
मु�ास्फ�ित-संवृि� क� गितशीलता को ध्यान म� रखत े �ए महामारी से संबंिधत असाधारण िनभाव के 
सावधानीपूवर्क और कैिल�ेटेड �प से वापस लेने पर ध्यान क� ��त करना। यह दोहराया जाता ह ै �क 
आरबीआई ऋण उठाव और िवकास के समथर्न म� अथर्�वस्था क� उत्पादक आवश्यकता� को पूरा करने के 
िलए �णाली म� पयार्� चलिनिध सुिनि�त करेगा। 

 

बा� क्ष�े  
 

15. िवकट वैि�क बाधा� के बीच भारत का बा� के्ष� आघात सहनीय बना �आ ह।ै अनंितम आंकड़� से 
पता चलता ह ै�क भारत का माल िनयार्त अ�ैल 2022 म� मजबूत बना रहा और माचर् 2022 म� सेवा� का 
िनयार्त एक नई ऊंचाई पर प�चं गया। भू-राजनीितक िस्थितय� और हाल के �ापार करार� के कारण 
संभािवत बाजार के अवसर खुल गए ह�। �मुख सूचना �ौ�ोिगक� (आईटी) कंपिनय� �ारा मजबूत राजस्व 
संचालन भी 2022-23 म� सम� बा� के्ष� क� संभावना� के िलए शुभ संकेत ह।ै कॉमोिडटी क� उ� 
क�मत� के कारण �ापार क� शत� के िबगड़ने से 2022-23 म� चालू खाते के घाटे पर असर पड़ सकता ह,ै 
ले�कन इसके सहज �प से िव�पोिषत होने क� उम्मीद ह।ै हाल ही म� कुछ मंदी के बावजूद, िनवल िवदशेी 
�त्यक्ष िनवेश �वाह मजबूत बना �आ ह।ै बा� वािणिज्यक उधार जैसे दीघर्कािलक �वाह भी िस्थर बने 
रह।े भारत का िवदशेी मु�ा भंडार िनवल वायदा आिस्तय� के साथ काफ� अिधक ह ैजो एक मजबूत बैक-अप 
�दान करती ह।ै  जीडीपी अनुपात क� तलुना म� िवदशेी कजर् 20 �ितशत पर न्यून बना �आ ह।ै   
 

समापन �टप्पणी  
 

16. िपछले दो वषर्, पहले महामारी और अब यु� से उत्प� हतोत्सािहत करने वाले चुनौितय� के िखलाफ 
हमारी दढ़ृ लड़ाई क� गाथा ह।ै हमने अथर्�वस्था और िव�ीय �णाली को आघात� के बवंडर से बचाने के 
िलए इन चुनौितय� का सामना �कया ह।ै अब हम एक बार �फर एक महत्वपूणर् मोड़ पर खड़े ह�। हम, 
आरबीआई म�, मु�ास्फ�ित को िनयंि�त करने और संवृि� को बढ़ावा दनेे क� अपनी �ितब�ता पर कायम 
ह�। भारतीय अथर्�वस्था को सतत और समावेशी संवृि� के पथ पर दढ़ृ बनाए रखने के िलए म�ुास्फ�ित को 
अवश्य िनयंि�त �कया जाना चािहए। सम� समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता के साथ-साथ सतत संवृि� 
म� सबसे बड़ा योगदान मूल्य िस्थरता बनाए रखने के हमारे �यास से होगा। 
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17. चूं�क कई तूफान एक साथ आए ह�, आज के हमारे कायर् जहाज को िस्थर बनाए रखने के िलए 
महत्वपूणर् कदम ह�। हम िस्थित और संभावना� का सतत पुनमूर्ल्यांकन करने के िलए �ा� आंकड़� और 
सूचना� के �ित सतकर्  रहते ह�। हम अपने प�ित म� स��य और लचीले रह�गे। चनुौितय� के बावजूद, यह 
जानकर सुकून िमलता ह ै �क हमारी अथर्�वस्था क� बुिनयाद मजबूत बनी �ई ह ै और हम वैि�क 
गितिविधय� से पैदा होन ेवाली िस्थित से िनपटने के िलए अच्छी तरह से तैयार ह�। आईएमएफ न ेभी हाल 
ही म� यह भी कहा ह ै�क भारत म� महामारी के समि� आ�थर्क �बंधन के प�रणामस्व�प एक मजबूत सुधार 
�आ ह ैऔर दशे मौजदूा बाहरी आघात� का सामना करने के िलए एक अच्छी िस्थित म� ह।ै2

3  म� �फर से वही 
दोहराना चा�गँा, जो म�ने पहले कहा ह ै- म� एक शा�त आशावादी �।ं आरबीआई म� मेरे सहयोगी और मुझे 
पूरा िव�ास ह ै�क हमने जो रास्ता चुना ह ैवह हम� एक बेहतर और उ�वल कल क� ओर ले जाएगा। जैसा 
�क महात्मा गांधी न ेकहा ह:ै "म�न ेअत्यंत िनराशा�, घोर अंधकार का सामना �कया ह,ै .... ले�कन म� यह 
कहने म� समथर् � ं�क मेरे िव�ास..... न ेआिखरकार इन सभी क�ठनाइय� पर िवजय �ा� कर ली ह।ै” 4  
 
धन्यवाद। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ्य रह�। नमस्कार।    
 
 

 
 
 
 
                     (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2022-2023/153                                                               मखु्य महा�बंधक 

                                            
3  https://www.thehindu.com/news/national/india-in-much-better-place-to-face-ukrainian-crisis-imf-official/article65340653.ece 
4 यंग इंिडया, 20-12-1928, p. 420 
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