
 

 

 
 

ऑ�ोबर 8, 2021  

नाणेिवषयक धोरण िनवेदन, 2021-22 
नाणेिवषयक धोरण सिमतीचा (एमपीसी) ठराव  

ऑ�ोबर 6 ते 8, 2021 

उदयो�ुख/येऊ घातलेल्या व िव�मान सम�ी आिथ�क प�र�स्थती�ा मूल्यमापनानंतर आधा�रत, नाणेिवषयक धोरण सिमती�ा 
(एमपीसी) आज�ा (ऑ�ोबर 8, 2021) सभेत ठरिवले की:  

• तरलता समायोजन सुिवधे�ा (एल ए एफ) खालील धोरणाचा रेपो रेट न बदलता तो 4.0% ठेव�ात यावा.  

�ानुसार, एलएएफ खालील �र�स� रेपो रेट म�े बदल न होता तो 3.35% राहील व मािज�नल �ँिडंग सुिवधेचा (एमएसएफ) 
आिण बँक दर 4.25% राहील.  

• िवकासाचे पुन��ीवन क�न तो िटकाऊ धत�वर ठेव�ासाठी, आिण पुढे जाता महागाई ित�ा उि��ाम�ेच राहील 
�ाची खात्री करत असताना, कोिवड-19 चा अथ��वस्थेवरील प्रभाव कमी करणे सु�च ठेव�ासाठी आव�यक �ा 
काळापय�त समावेशक पिवत्रा घेणे सु�च ठेव�ाचेही एमपीसीने ठरिवले.  

हे िनण�य, िवकासाला आधार/सहा� देत असतानाच, ग्राहक िकंमत िनद�शक(सीपीआय)+/- 2% �ा प�ाम�े 4% ए�ढी 
महागाई ठेव�ासाठीचे  म�-मुदत उि�� सा� कर�ा�ा �ेयाला अनुस�नच आहेत. 

�ा िनण�यामागील मु� िवचार खालील िनवेदनात िदले आहेत.  

मूल्यमापन  

जागितक अथ��वस्था  

(2) ऑग� 4 ते 6, 2021 दर�ान झालेल्या एमपीसी�ा सभेपासून, लसीकरणाचे दर/प्रमाण तुलनेने जा� असलेल्या 
देशांसह, इतर देशांम�ेही, जागितक पूवा�वस्था ये�ाची गती, कोिवड-19 �ा डेल्टा �ॅ�रअंट�ा जलद प्रसारामुळे मंद झाली 
आहे. ऑग� मिह�ाम�े, सात मिह�ातील नीचांक गाठल्यावर, स��बरम�े जागितक परचेिसंग मॅनेजस� िनद�शांक (पी एम 
आय) थोडासा वाढला आहे. 2021 �ा दुस-या ितमाहीत �ापारांचे आकारमान लविचक/�स्थतीस्थापक रािहले, परंतु अिलकडे 
मात्र, पुरवठा व प�रवहन �ां�ा उणीवा तशाच रािहल्याने �ाचीही गती मंद झाली आहे.  

(3) माला�ा िकंमती च�ाच रािहल्या असून, प�रणामी, ब�तेक प्रगत देशांम�े (एई) व उदयो�ुख माक� ट अथ��वस्थांम�े 
(ईएमई) महागाईचे दबाव वाढले व �ामुळे, पिहल्या प्रकारातील काही, व दुस-या प्रकारातील ब�तेक क� द्रीय बँकांना 
नाणेिवषयक िनब�ध �ढतर करावे लागले आहेत. �ा वषा��ा उ�राधा�त, प्रमुख प्रगत अथ��वस्थांमधील बाँड खरेदी कमी 
हो�ा�ा संभा�तेबरोबर नाणेिवषयक पिव�ात केलेल्या बदलामुळे, ऑग�म�े मया�देत रािहल्यानंतर, प्रमुख एई व ईएमई 
मधील बाँड्स�ा उ��ातील एकाएकी/मो�ा वाढीमुळे, आंतररा�� ीय िव�ीय बाजारांवर ताण येणे सु� झाले आहे. युएस डॉलर 



खूप भ�म झाला आहे तर, अिलकडील आठव�ातील भांडवली जावकांमुळे, ईएमई मुद्रा/चलन, स��बर�ा सु�वातीपासून 
�ीण झाली आहेत.  

देशांतग�त अथ��वस्था  

(4) देशांतग�त आघाडीवर खरे सकल रा�� ीय उ�� (जीडीपी), 2021 �ा पिहल्या ितमाहीत, वषा�-वषा� नुसार (वाय-ओ-वाय) 
20.1% ने वाढले व �ामुळे एक मोठा लाभदायक पाया िमळाला. परंतु, �ा साथी�ा दुस-या लाटेमुळे गती थोडी मंद झाली. 
2021-22 �ा पिहल्या ितमाहीत, ख-या जीडीपीचा �र हा, दोन वषा�पूव��ा, �ा�ा साथ ये�ापूव��ा �रापे�ा 9.2% ने 
कमी होता. मागणी�ा बाजूस, जीडीपी�ा ब�तेक सव� घटक िवभागांनी दणकट अशी वाय-ओ-वाय वाढ दश�िवली. 
पुरव�ा�ा बाजूला, �रयल ग्रॉस �ॅल्यु अॅडेड (जी�ीए), 2021-22 �ा पिहल्या ितमाहीत, वाय-ओ-वाय 18.8% ने वाढली.  

(5) जंतु संसग� कमी झाल्याने, िनब�ध िशिथल केल्याने व लसीकरणाची गती वाढल्याने, ऑग�-स��बरम�े आिथ�क 
काय�कृतीनंी परत वेग घेतला. ऑग� मधील िवश्रांतीनंतर नैऋ� मॉ�ूनचे स��बरम�े जोर घेतला व �ामुळे दीघ�कालीन 
सरासरी खाली खाली असलेली पावसाची संचियत तूट 0.7% इतकी कमी झाली आिण खरीपा�ा पेर�ा मागील वषा�पे�ा 
अिधक झाल्या. अिग्रम संभा� अंदाजानुसारचे 150.5 दशल� टन खरीप धा�ाचे उ�ादन हे कृषी �ेत्रासाठी चांगलेच 
�णावयास पािहजे. स��बर अखेरीस, संपूण� जलाशया�ा 80% असलेला पा�ाचा साठा/�र, दहा वषा�तील सरासरीपे�ा वर 
असल्याने, र�ी िपकांचा हंगाम चांगला असणे अपेि�त आहे.  

(6) दीघ� कालासाठी मंद गतीने होणा-या औ�ोिगक उ�ादनाने, जुलै मिह�ात सलग पाच�ांदा वाय-टु-वाय वाढ दश�िवली 
आहे. 53.7 हा स��बर मधील उ�ादनाचा पीएमआय धन/सकारा�क प�ातच रािहला आहे. संपक�  आव�यक सेवां�ा 
आतापय�त दबून रािहलेल्या माग�ांमुळे सेवा काय�कृतीमं�े वाढ झाली आहे. काही दु�म घटक कमी झाले असले तरीही, 
सेवांचा पीएमआय, स��बरम�े 55.2 वर �णजेच वृध्दी�ा प�ातच रािहला आहे. ऑग�-स��बर मधील हाय िफ्र�े�ी 
इंिडकेटस�-रेल्वे माल वाहतुक, िसम�ट उ�ादन, िवजेची मागणी, बंदरातील माल, ई-वे िबल्स, जीएसटी व पथकर संकलन - 
साथी�ा आधी असलेल्या �रा�ा तुलनेत आिथ�क काय�कृती �ळावर येत असल्याचे सूिचत करतात, तर देशांतग�त हवाई 
प्रवास, दुचाकी वाहनांची िवक्री, व पोलादाचा वापर �ासारखे िनद�शक मागे पडणे सु�च आहे. मो�ा प्रमाणावरील बा� 
मागणीमुळे िबगर-तेल िनया�तीम�े मोठी वाढ होत रािहली.  

(7) ऑग� मधील हेडलाईन सीपीआय महागाई 5.3 %, सलग दुस-या मिह�ातही कमी झाली, �णजे मे-जून, 2021 मधील 
उ��म �राव�न 1% ने खाली आली. हे मु�तः  अ�पदाथा�तील महागाई कमी झाल्यामुळे झाले. इंधनाची महागाई 
ऑग�म�े न�ा उ�ांकावर पोहोचली. कोअर इन्�ेशन, �णजे, अ� व इंधन सोडून इतर महागाई, जुलै-ऑग�, 2021 
म�े 5.8% अशी वाढलेलीच रािहली.  

(8) �स्थर दर �र�स� रेपो, 14 िदवसांचा बदल�ा दराचा �र�स� रेपो (�ीआरआरआर) आिण तरलता समायोजन सुिवधेखालील 
(एलएएफ) फाईन �ुिनंग काय�कृती �ां�ा�ारे, दैनंिदन वापर (अॅबसॉप�शन), जुलै-ऑग� मधील सरासरी �.7.7 ल� 
कोटीपंासून, स��बरम�े �.9.0 ल� कोटी व ऑ�ोबर म�े (6 ऑ�ोबर पय�त) �.9.5 ल� कोटीपंय�त वाढल्याने, ऑग�-
स��बरम�े प्रणालीची तरलता (िल��िडटी) मो�ा प्रमाणावर अित�र� झाली. 2021-22 �ा दुस-या ितमाहीमधील दु�म 
बाजार सरकारी िस�ु�रटी िमळिव�ा�ा काय�क्रमाखालील (जी-सॅप 2.0) �.1.2 ल� कोटी�ंा िललावांमुळे, मुदत-
रचनेम�े/साचाम�े तरलता उपल� झाली. ऑ�ोबर 1, 2021 रोजी असल्यानुसार, राखीव पैसा (कॅश �रझ�� रेशोमधील 
बदला�ा प्रथम फेरीतील प्रभावासाठी समायोिजत) 8.3% ने (वाय-ओ-वाय) वाढला व स��बर 24, 2021 रोजी, धन-पुरवठा 
(एम3) व बँक कज� अनुक्रमे 9.3% ने व 6.7% ने वाढले. भारताचा िवदेशी मुद्रा राखीव िनधी, 2021-22 म�े (ऑ�ोबर 1 
पय�त) युएसडी 60.5 िबिलयनने वाढून युएसडी 637.5 िबिलयन झाला. �ातून �ेशल ड� ॉईंग राईट्स (एसडीआर) चे अॅलोकेशन 
(वाटप) अंशतः  िदसून आले व हा िनधी 2021-22 मधील 14 मिह�ां�ा प्र�ेिपत आयाती�ा जवळपास होता.  

पुढील िचत्र (आऊटलुक)  

(9) पुढे जाता, खरीप िपकांमधील पेरणीमधील वाढीमुळे व प�रणामी येणा-या मो�ा उ�ादनामुळे, 2021-22 �ा ितस-या 
ितमाहीत महागाईची वक्ररेषा खाली येऊ शकते. अ�धा�ा�ा पुरेशा बफर सा�ाबरोबरच हे घटकही ि�दल धा�ा�ा िकंमती 



आटो�ात ठेव�ास सा�भूत होऊ शकतात. महागाई अ�स्थर करणा-या भा�ां�ा िकंमती �ा वषा�त आतापय�त तरी 
िनयंत्रणात रािहल्या असून अवकाळी पावसामुळे खंड न पडल्यास �ा तशाच/कमी राह�ाची श�ता आहे. डाळी व खा� 
तेलां�ा बाबतीत सरकारने पुरव�ा�ा बाबतीत केलेले ह��ेप, मागणी-पुरवठा दर�ानची तफावत भ�न काढ�ास मदत 
करत असून, खरीपा�ा हंगामात ही प�र�स्थती आणखी सुधार�ाची अपे�ा आहे. तथािप, अिलकडील काळात खा� तेलां�ा 
िकंमतीम�े झालेली वाढ काळजी कर�ासारखीच आहे. �ा�ा उलट, जागितक �ष्�ा मागणी-पुरवठा प�र�स्थतीमधील 
अिन��चततेमुळे अ�स्थर होणा-या कू्रड ऑईल�ा िकंमतीचा दबाव अजून आहेच. देशातील पंपांवरील िकंमती उ� �रावरच 
आहेत. धातु व ऊज��ा वाढ�ा िकंमती, मह�ा�ा औ�ोिगक सु�ा भागांची तीव्र टंचाई आिण उ�तर वाहतुक खच� �ामुळे 
इनपुट (क�ा माल) िकंमतीवरील दबाव वाढत आहे. कमी मागणी�ा प�र�स्थतीमुळे �ाचा प�रणाम पक्�ा माला�ा 
िकंमतीपय�त पोहचत नाही. सीपीआय हेडलाईन महागाईची गती अ�-धा�ा�ा िकंमती कमी झाल्याने मंद झाली आहे, 
सहा�क अशा पायाभूत प�रणामांबरोबर �ामुळे, नजीक�ा भिव�ात महागाई ल�णीय अशी कमी होऊ शकते. हे सव� घटक 
िवचारात घेता, 2021-22 साठी�ा महागाईचे प्र�ेपण 5.3% ठेवता येते. �णजेच, जोखमी स्थूलमानाने िवचारात घेऊन, दुस-या 
ितमाहीत 5.1%, ितस-या ितमाहीत 4.5%, व चौ�ा ितमाहीत 5.8%. 2022-23 �ा पिहल्या ितमाहीसाठीची सीपीआय 
महागाई 5.2%, अशी प्र�ेिपत कर�ात आली आहे (चाट� 1).  

  
 

(10) दुसरी लाट समा� होत असताना देशांतग�त काय�कृतीनंी गती घेतली आहे. पुढे जाता, खरीपातील नेहमीसारखी पेरणी 
ध�न व र�ी िपकांचा हंगाम चांगला असल्याचे ध�न ग्रामीण मागणी वाढलेलीच राह�ाची श�ता आहे. लसीकरणा�ा 
गतीमधील ल�णीय बाब, नवीन जंतुसंसगा�चे कमी झालेले प्रमाण, आिण येऊ घातलेला सणवारांचा मोसम �ामुळे, संपक�  
आधा�रत सेवांची इतके िदवस दबून रािहलेली मागणी वाढ�ास मदत होईल व संपक�  रिहत सेवांची मागणीही जोर ध�न नागरी 
मागणी वाढवू शकते. नाणेिवषयक व आिथ�क �स्थती सुलभ व िवकासासाठी सहा�क आहेत. �मतेचा वापर कर�ात सुधारणा 
िदसत आहे तर �ावसाियक िचत्र व ग्राहक िव�वास पूव�वत होत आहेत. पायाभूत सोयी िवकास, अॅसेट मोनेटायझेशन, कर 
आकारणी, दूरसंचार �ेत्र व बँिकंग �ेत्र �ावर ल� क� िद्रत क�न, सरकारने �ंद/भ�म पायावर केलेल्या सुधारणांमुळे, 
िनवेशकांचा िव�वास वाढेल, �मतेम�े वाढ होईल व खाजगी गंुतवणुकीत वाढ होईल. प्रॉड�न िलंक्ड इनस�िटव (पीएलआय) 
योजना, देशांतग�त उ�ादन व िनया�तीसाठी सुिच�च आहे. कोिवड-19 �ा भिव�ातील आलेखाबाबत�ा अिन��चततेसह, 
सेिमकंड�स�ची जागितक टंचाई, माल-व�ंू�ा वाढवलेल्या िकंमती व इनपुट खच� आिण जागितक �ष्�ा संभा� िव�ीय 
बाजारांची अ�स्थरता, हे सव�, देशांतग�त िवकासासाठीचे मह�ाचे धोके आहेत. हे सव� घटक िवचारात घेता, 2021-22 साठीची 
जीडीपीची खरी वाढ 9.5 % ठेवता येते. �णजेच, दुस-या ितमाहीत 7.9%, ितस-या ितमाहीत 6.8%, चौ�ा ितमाहीत 6.1%. 
2022-23 �ा पिहल्या ितमाहीसाठीची खरी जीडीपी वाढ 17.2% अशी प्र�ेिपत कर�ात आली आहे (चाट� 2).  

(11) जुलै-ऑग� मधील महागाईचे आकडे अपे�ा केल्यापे�ा कमी होते. कोअर (मूलभूत) महागाई वर�ा �रावरच रािहली 
असल्याने, पुरव�ा�ा बाजूवरील व िकंमतीवरील दबाव आणखी कमी कर�ासाठीचे उपाय - क� द्र व रा� �ा दो�ीही 
सरकारांनी पेट� ोल व डीझेल वरील केमी केलेल्या थेट कॅिलबे्रटेड करांमाफ� त - महागाई दीघ�काळ कमी कर�ास व 



महागाई�ा अपे�ा आवा�ात ठेव�ास मदतच करतील. एकूण मागणीचे िचत्र िदवस�िदवस सुधारतच आहे. परंतु �ातील 
तफावत खूप मोठी आहे. आऊटपुट मात्र अजूनही कोिवड पूव� �रावरच असून पूव�वत होणे मात्र िवषम/असमान असून ते 
केवळ धोरणा�क आधारावरच अवलंबून आहे. साथ-पूव� �रा�ा तुलनेत, भारता�ा आिथ�क काय�कृती�ंा दोन पंचमांश अशा 
संपक� -आव�यक सेवा अजूनही खूप िपछाडीवर आहेत. उ�ादन �ेत्रामधील �मता-वापर �ा�ा साथ-पूव� �रा�ा खालीच 
असून, िटकून राहणारी गंुतवणुक मागणी पुन�च ये�ासाठी, ितची दीघ�कालीन सरासरी गाठ�ासाठी जलद पूवा�वस्था येणे 
आव�यक आहे. देशांतग�त अथ��वस्था सुधारत असल्याची िच�े िदसत असली तरी, काही मो�ा आिशयाई अथ��वस्थांमधील 
मंद िवकासा�ा हवेमुळे, नैसिग�क वायंू�ा िकंमतीमं�े अिलकडील आठव�ांम�े झालेल्या मो�ा उसळीमुळे, आिण काही 
मो�ा प्रगत देशांमधील नाणेिवषयक धोरणांचे सामा�ीकरण (नॉम�लायझेशन) झाल्याने िनमा�ण झालेल्या काळजीमुळे, बा� 
वातावरण/प�र�स्थती अिन��चत व आ�ाना�क होत आहे. �ा पा�व�भूमीवर, सु� असलेली पूवा�वस्था ये�ास सव� 
वािह�ांमाफ� त, प�रश्रमपूव�क सांभाळले पािहजे. �ाबाबतीत िवकास व महागाई�ा िचत्रासोबत येणारी अिन��चतता िवचारात 
घेऊन एमपीसी सावध राहील. �ानुसार, िनमा�ण होणारी प�र�स्थती �ानात ठेवून, धोरणाचा रेपो दर न बदलता तो 4 ट�े 
ठेव�ाचे, आिण िटकून राहणा-या धत�वर िवकासाचे पुन��ीवन कर�ास आव�यक असलेल्या काळापय�त समावेशक 
पिवत्रा तसाचे ठेव�ाचे, आिण पुढे जाताही महागाई ठरिवलेल्या उि��ा�ा आतच राहील �ाची खात्री करत, कोिवड-19 चा 
अथ��वस्थेवरील प्रभाव/आघात कमी कर�ाचे एमपीसीने ठरिवले आहे.  

(12) एमपीसी�ा सव� सभासदांनी - डॉ. शशांक िभडे, डॉ. आिशमा गोयल, प्रो. जयंथ आर वमा�, डॉ. मृदुल के स�र, डॉ. 
मायकेल देबब्रत पात्रा आिण श्री. श��कांत दास - �ांनी धोरणाचा रेपो रेट न बदलता तो 4% ठेव�ास एकमताने ठरिवले 
आहे.  

(13) प्रो. जयंथ आर. वमा� सोडल्यास, सव� सभासदांनी �णजे डॉ. शशांक िभडे, डॉ. अिशमा गोयल, डॉ. मृदुल के. स�र, डॉ. 
मायकेल देबब्रत पात्रा व श्री. श��कांत दास - �ांनी, िवकासाचे पुन��ीवन क�न तो िटकाऊ धत�वर ठेव�ासाठी आव�यक 
असेपय�त व पुढे जाऊनही महागाई उि��ां�ा आतच राहील �ाची खात्री क�न घेत, कोिवड-19 चा अथ��वस्थेवरील प�रणाम 
कमी कर�ासाठी, समावून घे�ाचा/समावेशक पिवत्रा घेणे सु�च ठेव�ासाठी मते िदली. प्रो. जयंथ आर. वमा� �ांनी मात्र 
ठरावा�ा �ा भागावर िनराळे मत/िवचार िदले.  

(14) एमपीसी�ा �ा सभेचे इितवृ� ऑ�ोबर 22, 2021 रोजी प्रिसध्द केले जाईल.  

(15) एमपीसीची पुढील सभा िडस�बर 6 ते 8, 2021 दर�ान ठेव�ात आली आहे.  

 

 

  (योगेश दयाल) 
पे्रस प्रकाशन: 2021-2022/1002                 मु� महा�वस्थापक 

 

 
 


