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ग�न�रांचे िनवेदन 

एिप्रल 8, 2022 रोजी�ा मा�ा िनवेदनात, जागितक िवकास व आिथ�क धोरणांचे काया��न �ां�ासाठी वरील आ�ाने िनमा�ण 
करणा-या, युरोपमधील युध्दामुळे झालेल्या टे�ॉिनक बदलांचा संदभ� मी िदला आहे. हे युध्द सु�च रािहले असल्याने आिण 
प्रहार व प्रितप्रहार केले जाणे वाढत असताना, प्र�ेक िदवशी, कमतरता, माल व िव�ीय बाजारांमधील अ�स्थरता, 
पुरव�ांमधील खंड, आिण सवा�त गंभीर �णजे सततचे व पसरत असलेले महागाईचे दबाव अिधकािधक तीव्र होत आहेत. 
भांडवली पुरवठा आिण मुद्रा अवमूल्यन �ामधूनही कज�-दुद�शा वाढतच आहे. अिलकडील जीडीपी िनवेदनांव�न िदसत आहे 
की जगातील आिथ�क पूवा�वस्था ये�ाची गती मंद होत आहे.  

(2) मा�ा एिप्रलमधील िनवेदनात मी ‘प्रचंड’ �णून �टलेल्या �ा आ�ानांम�े, ित�ा मूलत�ां�ा अंगभूत/उपजत 
श�ी�ा बळावर आिण िवचारी व सहा�क धोरणां�ा िमश्रणां�ा सहा�ाने भारतीय अथ��वस्थेने लविचकता प्रदिश�त केली 
आहे. हे अथ�िवषयक धोरण राबवतांना आ�ी/आपण कोण�ाही िनयमांना िचकटून न रा�न, पारंप�रक व अपारंप�रक अशी सव� 
साधने वापर�ाचा िन�चय दाखिवला आहे. समावून घे�ाचा पिवत्रा ठेवल्यामुळे अथ�िवषयक धोरणाला, िवकास हो�ासाठी व 
भू-राजकीय संकटाचे िवपरीत प�रणाम कमी हो�ासाठी�ा िहतकर अशा िव�ीय �स्थती आण�ास सहा�च होत आहे. 
प�रणामी, भारतीय अथ��वस्थेने आतापय�त तरी �ा धक्�ाला नीट तोडं िदले आहे. माला�ा िकंमतीचें ध�े, पुरव�ामधील 
खंड आिण युध्दामुळे वाढलेली महागाई असूनही आपण सम�ी िव�ीय �स्थरता राखली आहे. महागाईची वक्ररेषा वर�ा बाजूस 
नेणारे महागाईचे दबाव समोर आले असताना, प्र��ातील महागाई अपेि�त उि��ानुसारच असेल �ाची खात्री कर�ासाठी 
आ�ी समावून घे�ाचा आमचा मनसुबा मागे घेतला आहे. एिप्रल�ा अथ�िवषयक धोरण िनवेदनात मी िनद� िशत केल्याप्रमाणे, 
िवकासाचा जोर िटकून राहील व अिधक बळकट होईल �ासाठी आम�ा काय�कृती, जलदतेने िनमा�ण होणा-या प�र�स्थतीनुसार 
कॅिलबे्रट केल्या जातील. एिप�ेटस �ा प्रिसध्द ग्रीक त�वे�ा�ा श�ांम�ेच आमचा हा प्रवास उ�म �रतीने प्रितवित�त होतो 
- ‘तुम�ा समोर येणारी संकटेच तुम�ामधील श�ीची ओळख क�न देतील. अचल रहा..आिण एक िदवस िन��चतपणे, 
िटकून राहील असे काहीतरी तु�ी तयार/िनमा�ण कराल.’1 

(3) �ा कठीण कालावधीमधून माग� काढत असताना, नवीन वा�वांबाबत संवेदनशील असणे आिण ते आपल्या िवचारात घेणे 
आव�यक आहे. एिप्रल 2022 �ा जागितक अथ�िवषयक �ि��ेपात, आंतररा�� ीय नाणेिनधीचे नोदं केली आहे - ‘�ा युध्दाचे 
आिथ�क प�रणाम सव�दूर पसरलेले आहेत. जसे एखा�ा भूकंपा�ा क� द्रातून �णजे मु�तः  माला�ा बाजारपेठा व िव�ीय 
जोड�ा - �ामधून आलेल्या भूकंपा�ा लहरी प्रमाणे.’2 तथािप, हे समजणेही आव�यक आहे की, आपल्याकडे ताकद व 
बफस� असले तरीही जागितक जोडणी असलेल्या जगात, भारत हे काही एक बेट नाही. एिप्रल�ा धोरण िनवेदनात अपेि�त 
असल्यानुसार, माच� 2022 मधील सीपीआय महागाईत एकाएकी वाढ झाली होती. एिप्रल मिह�ासाठीही तसेच असणे अपेि�त 
आहे. ही महागाई �ाच वाढलेल्या �रावर जा� काळ िटकून रािहल्यास, �ामुळे महागाई�ा अपे�ा बदलून/वाढून �ामुळे 
�ा प्र��ात येऊन प�रणामी, िवकास व िव�ीय �स्थरता �ांना बाधा ये�ाचा दुहेरी धोका िनमा�ण होऊ शकतो. �ासाठीच, 

                                                            
1 �ोत :- एिप�ेटस, ग्रीक त�िचंतक 55-135 एडी (िद आट� ऑफ िल��ंग) 
2 व�ल्ड इकॉनॉिमक आऊटलुक, एिप्रल 2022, इंटरनॅशनल मोनेटरी फंड 
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अथ��वस्थेची लविचकता िटकवून ठेवत असतानाच, सम�ी-आिथ�क तसेच िव�ीय �स्थरता िटकवून ठेव�ासाठी, आपण 
धोरणा�क अशी सव� साधने वापर�ाची तयारी ठेवली पािहजे. मी येथे पुन�च सांगू इ��तो की, प�र�स्थती गतीशील व 
जलदतेने बदलणारी असल्याने आपल्या काय�कृती �ानुसार असल्या पािहजेत.  

नाणेिवषयक धोरण सिमतीचे िनण�य आिण मागचे पुढचे िवचार  

(4) �ा पा�व�भूमीवर, नाणेिवषयक धोरण सिमतीने (एमपीसी), एिप्रल 6-8, 2022 रोजी�ा एमपीसी�ा सभेनंतर येणा-या 
महागाई वाढीची गितशीलता व घडामोडी �ांचे पुन�च पुनमू�ल्यांकन कर�ासाठी, 2 मे व 4 मे, 2022 रोजी एमपीसीने आणखी 
एक सभा घे�ाचे ठरिवले. सम�ी-आिथ�क प�र�स्थती�ा �ा पुनमू�ल्यांकनावर आिण िदसणा-या िचत्रावर आधा�रत, एमपीसीने, 
धोरणाचा रेपो रेट 40 बेिसस पॉईंट्सने वाढवून तो ताबडतोब 4.40% कर�ाचा िनण�य एकमताने घेतला. प�रणामी, स्थायी ठेव 
सुिवधा दर (एसडीएफ) 4.15% झाला व मािज�नल स्थायी सुिवधा दर (एमएसएफ) 4.65% झाला. �ाचप्रमाणे, िवकासाला 
सहा� करत असतानाही महागाई उि��ा�ा आतच राहील �ाची खात्री क�न घे�ासाठी समावून घेणे/मागे घे�ावर क� िद्रत 
राहत असतानाच सहा�भूत होत राह�ाचाही िनण�य एमपीसीने एकमताने घेतला.  

(5) एमपीसी�ा �ा िनण�यामागील त�मीमांसा व पिवत्रा मी सांगत बसणार नाही. जागितक �ष्�ाच महागाई जोरात वाढत 
असून ती जलदतेने पसरत आहे. प्रमुख अथ��वस्थांम�ेही गेल्या 3 ते 4 दशकांम�े, भू-राजकीय तणाव महागाई सव�� 
�रावर येत असल्याने बाहेरील मागणी कमी झाली आहे. जगातील कू्रड ऑईल�ा िकंमती प्रित बॅरल युएसडी 100 पे�ाही 
अिधक झाल्या असून �ादेखील अ�स्थर रािहल्या आहेत. जगामधील अ�ा�ा िकंमती वाढून �ांनीही माच�म�े नवीन उ� 
रेकॉड� केले असून �ानंतरही �ा वाढ�ाच आहेत. खा� तेले �ासार�ा, भारता�ा ��ीने संवेदनशील बाबीनंाही, युरोपमधील 
युध्द आिण मह�ा�ा पुरवठेदारांनी टाकलेली बंदी �ामुळे कमतरतेचा सामना करावा लागत आहे. खतां�ा व इतर कच्�ा 
माला�ा भरमसाट वाढलेल्या िकंमती �ांचा भारतामधील अ�-िकंमतीवर थेट प्रभाव पडला आहे. �ािशवाय, दरवाढ व 
सं�ा�क �स्थता (इिझंग) सु� करणे �ा दो�ीही बाबतीत तसेच सं�ा�क ताण �ाबाबत, मो�ा प्रगत अथ��वस्थांमधील 
नाणेिवषयक धोरणां�ा सामा�ीकरणाला ल�णीय अशी गती िमळ�ाची अपे�ा आहे. �ा घडामोडीमुंळे, भारतासह 
प्रगतीशील अथ��वस्थांसाठी अिन� प�रणामकारक आहे. दर�ान, कोिवड-19 �ा जंतुसंसगा�मुळे आिण जगातील मह�ा�ा 
उ�ादन क� द्रांतील लॉकडाऊ�मुळे जगातील पुरवठा साख�ांम�े खंड पडून िवकासा�ा खाली जाऊ शकतो. खरे तर �ा 
कॅल� डर वषा�साठी, जागितक िवकासाची प्र�ेपणे 100 बेिसस पॉईंट्सनी खाली आणून सुधा�रत कर�ात आली आहेत. 
एमपीसी�ा एिप्रल 2022 �ा सभेम�े सांिगतल्याप्रमाणे ही गतीशीलता भारताची महागाई वक्ररेषा आणखी वर सरक�ाचा 
धोका िनमा�ण क� शकते.  

(6) �ािशवाय, एिप्रलम�े अपे�ा केलेल्या धत�वरच देशांतग�त िवकास काय�कृती स्थूलमानाने प्रगती करत असल्याची नोदं 
एमपीसीने घेतली आहे. संपक�  आधा�रत काय�कृतीनंा वाढ�ा मागणीमुळे लाभ होत असून, गंुतवणुक-काय�कृती गतीशील 
हो�ाची िच�े िदसत आहेत. �ाच वेळी, एमपीसीने ओळखले की अथ��वस्थेवरील पुरवठा बाजूचे दुस-या फेरीतील ध�े 
काबूत ठेवले जातील व दीघ�कालीन महागाई-अपे�ा �स्थर ठेवल्या जातील �ाची खात्री क�न घे�ासाठी �ढिन�चयी व 
कॅिलबे्रटेड (सुिनयोिजत) पावलां�ारे, महागाई�ा एकूण िचत्रासाठी सुयो� व वेळेवारी प्रितसाद दे�ाची गरज आहे. 
एमपीसी�ा मते, �ा वेळी िदलेला अथ�िवषयक धोरणा�ा प्रितसादामुळे िव�ीय बाजारांमधील वाढ�ा अ�स्थरतेमधील सम�ी-
िव�ीय �स्थरता आण�ास मदतच होईल. �ानुसार आज�ा �ा सभेत धोरण रेपो रेट 40 बेिसस पॉईंट्सने वाढिव�ाचा िनण�य 
एमपीसीने घेतला आहे - �ाचप्रमाणे िवकासाला सा� करत असतानाच महागाई देखील उि��ा�ा आतच राहील �ाची खात्री 
क�न घे�ासाठी समावून घेणे मागे घे�ावर क� द्रीत राहत असतानाच सहा�भूत होत राह�ाचा िनण�य एमपीसीने घेतला.  

 

 

 



िवकास व महागाई साठीचा ��ीकोन  

िवकास  

(7) �ा उ� ताणतणावा�ा जागितक प�र�स्थतीम�े, देशांतग�त सम�ी-आिथ�क व िव�ीय �स्थतीचंा आढावा घेणे उपयु� ठरते. 
अिमक्रॉन लाट ओसरल्यावर देशांतग�त आिथ�क काय�कृतीनंी घेतलेली उसळी ही मो�ा पायावर होत असल्याचे िदसून येत 
आहे. संपक�  आधा�रत सेवा पुन�च वेग घेत असल्याने व वाढ�ा प्रमाणावर िवचारपूव�क केला जाणे �ामुळे खाजगी �ेत्रातील 
खच� केला जाणे वाढत आहे. 2022 म�े सतत चौ�ा वेळीही सामा� नैऋ� मॉ�ून असल्याबाबत�ा भिव�ामुळे 
शेतीिवषयक अपे�ा उंचावल्याने ग्रामीण �ेत्रातील खचा�ला ते सहा�कच होईल. �ाचप्रमाणे, गंुतवणुक चक्राम�ेही 
पुन��ीवनची सु�वात होत असल्याची िच�े िदसत आहे. आयाती व भांडवली मालाचे उ�ादन, उपयु� िव�ीय �स्थतीमुळे 
होणारी वाढती उ�ादन �मता, आिण अिधक सश� कॉप�रेट ताळेबंद �ासार�ा हाय िफ्र�े�ी िनद�शकांमधून हेच िदसून 
येत आहे. िनया�तीमधील वाढ वाढतीच रािहली असून, नॉन ऑईल, नॉन गोल्ड आयातीमंधील सतत होत असलेली वाढ, 
देशांतग�त मागणी िटकून रािहली असल्याचेच िनद� िशत करते.  

(8) देशांतग�त आिथ�क काय�कृतीनंा चालना देणा-या बाबी सश� होत असल्या तरी �ां�ासमोर, िव�ारात आलेल्या व गडद 
होत असलेल्या भू-राजकीय ताणतणावाचे जागितक प�रणाम, माला�ा वाढलेल्या िकंमती, काही मो�ा देशांमधील कोिवड-
19 संबंिधत लॉकडाऊ� िकंवा िनब�ध, कमी होत असलेली बाहेरील मागणी आिण प्रगत अथ��वस्थांमधील अथ�िवषयक 
प�रणामां�ा सामा�ीकरणामुळे जागितक िव�ीय �स्थती आवळल्यासारखी होणे �ासारखी आ�ाने आहेत. हे सव� धोके, एिप्रल 
2022 �ा िनवेदनात भािकत केल्यानुसारच येत असून ते र�गाळत असल्याचे िदसून येत आहे.  

महागाई  

(9) माच� 2022 मधील 7% पय�त झालेल्या महागाईतील वाढ, िवशेषतः , जागितक अ� िकंमतीमधील अभूतपूव� वाढी�ा 
िवपरीत प�रणामांमुळे येथील अ� पदाथ�ही महाग झाल्यामुळे झाली आहे. माच� मिह�ातच, बारा अ�-उपगटांपैकी नऊ 
उपगटांम�े महागाई झालेली िदसून आली. एिप्रलसाठीचे हाय िफ्र�े�ी मूल्य िनद�शक, अ�पदाथा��ा िकंमतीचे दबाव िटकून 
असल्याचेच दश�िवतात. �ाचवेळी, पेट� ोिलयम उ�ादनां�ा पंपावरील िकंमतीमं�े झालेल्या वाढीचा थेट प्रभाव - माच��ा दुस-
या पंधरव�ापासून - मूळ महागाईवरही पडत असून तो एिप्रलम�े अिधक गडद हो�ाची अपे�ा आहे.  

(10) पुढे पाहता, अ�पदाथा��ा महागाईचे दबाव सु�च राहतील असे िदसते. अ� व कृषी संघटना (एफ ए ओ) आिण जागितक 
बँक �ांचे अ� िकंमतीचें िनद�शक माच�म�े ऐितहािसक उंचीवर गेले असून ते वाढलेलेच रािहले आहेत. ग�ाचा देशांतग�त 
पुरवठा सुखावह असला तरीही जगातील ग�ा�ा कमतरतेमुळे प�रणामी ग�ा�ा देशांतग�त िकंमतीवंर प्रभाव पडत आहे. 
खा� तेल उ�ादक अशा मो�ा देशातील िनया�त िनब�धांमुळे आिण युध्दामुळे सुय�फूल तेलाचे उ�ादन कमी झाल्याने खा� 
तेलां�ा िकंमती आणखी वाढू शकतात. पशुखा�ां�ा वाढ�ा िकंमतीमुंळे कु�ुटपालन, दूध व दु�ज� उ�ादां�ा िकंमतीही 
वाढल्या आहेत. कू्रड ऑईल�ा आंतररा�� ीय िकंमती प्रित बॅरल युएसडी 100 �ा वर गेल्या असून �ामुळे ही वाढ/महागाई, 
पंपांवरील िकंमतीमं�ेही प्रितवित�त झाली आहे. प्रिक्रया केलेले अ�पदाथ�, अ�पदाथ� नसलेले उ�ाद, व सेवा �ासाठी, �ां�ा 
िकंमती दुस-या फेरीतही वाढिवल्या जा�ात प�रवित�त होतील. अशा कच्�ा माला�ा अनपेि�त मूल्यवध�क दबावामुळे येऊ 
शकणारे धोके आता पूव�पे�ाही अिधक जा� आहेत. मािज��ची बेसुमार िपळवणुक झाल्यास कॉप�रेट मूल्य ठरिव�ाची 
श�ी अिधकच सश� होऊ शकते. सारांश �णजे, महागाईचे दबाव व �ाचवेळी असलेले िवपरीत असे जगभरातील 
िकंमतीचें सततचे ध�े �ामुळे, एिप्रल-मे म�े सादर केलेली महागाईची वक्ररेषा वर�ा बाजूला जा�ाचा धोका आहे.  

 

 



(11) अशा प�र�स्थतीत, सोयी/समावून घेणे काढून घे�ावरच नाणेिवषयक धोरणाने ल� क� िद्रत करणे आव�यक आहे. येथे 
�रण �ावे की, �ा साथीला प्रितसाद �णून, माच� 27, 2020 रोजी अथ�िवषयक धोरणाने, धोरण रेपो रेट 75 बेिसस पॉईंट्सने 
कमी क�न व �ानंतरही, मे 22, 2020 रोजी आणखी 40 बेिसस पॉईंटने कमी क�न, आ�ंितक समावेशनाची/सोय करणारी 
रीत अवलंिबली होती. �ानुसार, एिप्रल 2022 म�े ठरिवलेल्या समावेशन मागे घे�ा�ा पिव�ानुसार, पॉिलसी रेपो रेट 40 
बीपीएसने वाढवून तो 4.40% कर�ाचा एमपीसीचा िनण�य, मे 22, 2020 रोजीचा रेट मागे परत घेतला असल्याचे समज�ात 
यावे.  

तरलता व िव�ीय माक� ट �स्थती  

(12) एिप्रल म�े, पोिलसी रेपो रेट�ा सभोवताल असलेला िसमेिट�क एलएएफ कॉ�रडॉर पूवा�वस्थेला आणणे आिण �ँिडंग 
िडपॉिझट सुिवधा (एसडीएफ) सु� करणे �ासह, अथ�िवषयक धोरणा�ा पिव�ातील बदलाला ध�न अनेक तरलता �वस्थापन 
उपाय कर�ात आले होते. िवकासाचे उि�� ल�ात घेऊनच हे उपाय, िकंमती �स्थर ठेव�ाबाबत प्राधा� देतात. अथ�िवषयक 
धोरणाला असे एक वातावरण िनमा�ण करणे आव�यक आहे की �ात महागाईचे सात� खंिडत होईल आिण महागाई�ा 
अपे�ा पुन�च �स्थर होतील. आिथ�क काय�कृती पूव�वत होत जाऊन �ां�ा साथ-पूव� �रांनाही मागे टाकत असताना, प्राधा�ाने 
करावया�ा गो�ीचंी फेररचना कर�ास वाव उपल� होत आहे.  

(13) उव��रत अथ��वस्थेम�े �ांचे संपूण� व स�म पारेषण हो�ाची खात्री कर�ासाठी, तरलतेची �स्थती, धोरण-काय�कृतीनंा 
ध�न/अनुस�न असणे आव�यक आहे. एिप्रल�ा धोरण घोषणेपासून बँिकंग प्रणालीची तरलता सुखावह रािहली आहे. बँिकंग 
प्रणालीमधील सरासरी अित�र� तरलता - एसडीएफ �ारे िमळालेला एकूण िनधी व �ॅ�रएबल रेट �र�स� रेपो (�ी आर आर 
आर) िललाव �ां�ा�ारे प्रितवित�त होत असल्यानुसार - एिप्रल 8-29, 2022 दर�ान �.7.5 ल� कोटी होती. एसडीएफ 
खालील दैनंिदन अित�र� िनधी�ा ��पातील, तरलतेमधील मो�ा वाढीमुळे (ओ�रहँग) एिप्रल 8-29, 2022 दर�ान 
सरासरी �.2.0 ल� कोटी. प�रणामी, भा�रत सरासरी कॉल मनी दर (ड�्युएसीआर) �णजे अथ�िवषयक धोरणांचे काय�कारी 
उि�� - एसडीएफ �ा दरा�ाही खाली गेला आहे. 14 िदवसां�ा व 28 िदवसां�ा �ी आर आर आर िललावांमधील िबड-
क�र रेशो�धून आिण एिप्रल 26 रोजी केलेल्या युएसडी/आयएनआर िललावांमधून िदसून येत असल्यानुसार बँकांचा 
अनुकूल प्रितसाद सूिचत करतो की, बँक प्रणाली-�रावरील तरलता भरपूर आहे. �ामुळे, समावून घेणे मागे घे�ा�ा 
पिव�ानुसार व ब�वष�य कालावधीत तरलता हळूहळू काढून घेतली जा�ाबाबत पूव� केलेल्या घोषणेला ध�न मे 21, 2022 
रोजी सु� होणा-या पंधरव�ापासून, कॅश �रझ�� रेशो (सीआरआर) 50 बेिसस पॉईंट्सनी वाढवून तो, नेट िडमांड अँड टाईम 
लायािबिलटीज�ा (एनडीटीएल) 4.5% पय�त वाढिव�ाचा िनण�य घे�ात आला आहे. सीआरआर �ा �ा वाढी�ारे काढून 
घे�ात आलेली तरलता �.87,000 कोटी�ा जवळपास असेल.  

(14) िटकून रािहलेली महागाई, बचत, गंुतवणुक, �धा��कता आिण आऊटपुटमधील वाढ �ांना बािधत करते. क्रयश�ी 
कमी झाल्यामुळे लोकसं�ेतील गरीब-�ेत्रावर �ाचा मोठा िवपरीत प�रणाम होतो. �ासाठीच, आम�ा आज�ा अथ�िवषयक 
काय�कृती-महागाई कमी कर�ासाठी व ितचे उि�� काबूत ठेव�ासाठी अिधक सश� होऊन अथ��वस्थे�ा म�मुदत 
िवकास-अपे�ा अिधक �ढ हो�ावर मी भर देऊ इ��तो. आऊटपुटवरील उ�तर �ाजदरांचा, नजीक�ा मुदतीमधील 
संभा� प्रभावाची आ�ाला जाणीव आहे. �ासाठीच आम�ा काय�कृती कॅिलबे्रटेड राहतील. �ािशवाय, मला जोर देऊन 
सांगावयाचे आहे की, महागाई वाढीची गतीशीलता ल�ात घेऊन, अथ�िवषयक धोरण समावून घेणारेच राहील आिण आपला 
�ि�कोन देखील सावध तसेच साथ-संबंिधत असामा� समावेशन मागे काढून घे�ावरच क� िद्रत केलेला असेल. येथे मी पुन�च 
सांगू इ��तो की, कज� घेणे व िवकास �ां�ा सहा�ाथ�, अथ��वस्थेकडून िदला जाणारा आधार पूण� कर�ासाठी, आरबीआय, 
�ा प्रणालीम�े पुरेशी तरलता असल्याची खात्री क�न घेईल.  
 
 
 
 



बा� �ेत्र  
 
(15) भयावह अशा जागितक वादळवा-याम�ेही भारताचे बा� �ेत्र �स्थतीस्थापकच रािहले आहे. स�ा उपल� मािहती 
दश�िवते की, भारताची माल िनया�त एिप्रल 2022 म�े सश� रािहली होती व सेवा िनया�ती माच� 2022 म�े नवीन उ��रावर 
पोहोचल्या हो�ा. भू-राजकीय प�र�स्थती व अिलकडेच केलेल्या �ापार करारांमुळे संभा� संधी उघडल्या गेल्या आहेत. 
मािहती तंत्र�ानातील (आयटी) मो�ा कंप�ांकडून िमळत असलेला महसूलही 2022-23 मधील बा� �ेत्राचे िचत्र चांगले 
असल्याचे दाखवत आहे. माला�ा उ�तर िकंमतीमुंळे �ापारा�ा अटी वाईट झाल्या असल्याने 2022-23 �ा चालू 
खा�ामधील तुटीवर प�रणाम होऊ शकतो, पण तरीही �ासाठी सहजतेने िवज पुरवठा उपल� केला जाऊ शकतो. अिलकडे 
काही बदल झाले असले तरीही न� िवदेशी थेट गंुतवणुक-प्रवाह सबळ रािहले आहेत. कज� �ासारखे दीघ� मुदतीचे प्रवाह 
देखील �स्थर रािहले आहेत. नेट फॉरवड� अॅसेट्सचा सश� आधार असल्याने, भारताची िवदेशी मुद्रा गंगाजळीही बरीच मोठी 
रािहली आहे. बा� कज� जीडीपी गुणो�र 20% एवढे कमी आहे.  
 
 

समारोप  
 
(16) गेली दोन वष� �णजे साथीने व आता युध्दाने िदलेली आ�ाने �ां�ा िव�ध्द आपण िदलेल्या िन�चयी लढाईची कहाणीच 
आहेत. वादळा�ा धक्�ांपासून आपली अथ��वस्था सुरि�त ठेव�ासाठीची सव� आ�ाने आपण यश�ीपणे पेललेली आहेत. 
आता पु�ा एकदा आपल्यासमोर आणीबाणीचा प्रसंग उभा ठाकला आहे. महागाई काबूत ठेव�ासाठी व िवकासाला आधार 
दे�ासाठी�ा आम�ा वचनाशी, आरबीआयमधील आ�ी सव� �ढतेने उभे आहोत. िटकाऊ आिण समावेशक अशा 
िवकासा�ा मागा�वर भारतीय अथ��वस्था �ढतेने ठेव�ासाठी महागाई ता�ात ठेवली पािहजे. िकंमती �स्थर ठेव�ा�ा 
आम�ा प्रय�ांमधूनच, िटकाऊ असा िवकास व सव�कष सम�ी आिथ�क व िव�ीय �स्थरता ये�ास सवा�त मोठे योगदान 
िमळणार आहे.  
 
(17) अनेक वादळे एकदमच आली असल्याने, हे जहाज �स्थर ठेव�ासाठी�ा आम�ा कृती �ा मह�ा�ा पाय-या ठरतात. 
प�र�स्थती व �ि�कोन/िचत्र �ांचे सात�ाने पुनर् मूल्यांकन कर�ासाठी आ�ी येत असलेला डेटा व मािहतीवर द�तेने नजर 
ठेवून आहोत. आ�ी आम�ा �ि�कोनाबाबत काय�शील व लविचक रा�. एवढी आ�ाने असली तरीही, आपल्या अथ��वस्थेची 
मूलत�े सश� असून जागितक घडामोडीमुंळे िनमा�ण होणारी प�र�स्थती आपण नीट हाताळू शकतो ही खरेच सुखावह बाब 
आहे. आयएमएफने देखील नोदं घेतली आहे की, कोिवड साथी�ा भारताने केलेल्या सम�ी आिथ�क �वस्थापनामुळे सबळ 
पूवा�वस्था आली असून, भारत आता िव�मान बा� धक्�ाला सामोरे जा�ास स�म आहे2

3 मी �ा आधीही सांिगतलेले पुन�च 
सांगू इ��तो - मी एक शा�वत आशावादी आहे. मला व माझे आरबीआय मधील सहका-यांना पूण� िव�वास आहे की आ�ी 
िनवडलेला माग� आपणाला एका चांगल्या व उ�वल उ�ोगाकडे घेऊन जाईल. महा�ा गांधीनंी �टल्याप्रमाणे - ‘नैरा�य 
आिण घनदाट काळोख �ांचा माझा वाटा मी अनुभवलाच आहे ..पण मी आता असेही �णू शकतो की, मी ठेवलेल्या श्रध्देने 
�ामधील प्र�ेक अडचणीवंर मात केली आहे.’4  
 

ध�वाद. सुरि�त रहा. नम�ार.  
 

                                                    (योगेश दयाल) 
पे्रस प्रकाशन: 2022-2023/153                  मु� महा�वस्थापक  

                                                            
3 https://www.thehindu.com/news/national/india-in-much-better-place-to-face-ukrainian-crisis-imf-official/article65340653.ece  
4 यंग इंिडया, 20-12-1928, पृ� 420. 
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