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ग�न�रांचे िनवेदन 

दोन वषा�पूव� �णजे माच� 2020 म�े आपण कोिवड-19 �ा आप�त अथ��वस्थेवरील जोरा�ा हल्ल्याशी धैया�ने व 
�ढिन�चयाने लढाई सु� केली होती. �ानंतर�ा कालावधीत, �रझ�� बँकेने खवळलेल्या पा�ातून माग�क्रमण केले होते. �ा 
साथीने आपल्या चेतनाश�ीवर व्रण उठवून आपल्या �स्थतीस्थापकतेची परी�ा घेतली असली तरीही �ा साथी�ा तीन 
लाटांदर�ानही, आपली अथ��वस्था �स्थर ठेव�ासाठी आपण अपारंप�रक व धीट अशा उपायांनी �ाला प्र�ु�र िदले होते. 
आता ती प�र�स्थती सामा� झाल्यावर, आपल्या काय�कृती चलाख व काय�शील आिण वेळेवारी असल्याची खात्री क�न घेत 
असताना आपण आपली तरलता �स्थती पुनरिप समतोल ठेव�ासाठी उपाय योजले होते.  

(2) आता दोन वषा�नंतर आपण �ा साथी�ा प�र�स्थतीमधून बाहेर पडत असताना, जगा�ा अथ��वस्थेने 24 फेबु्रवारी पासून, 
युरोपमधील युध्द व �ानंतर, मंजुरी अिधकार, (सँ��) आिण वाढते भू-राजकीय ताणतणाव सु� झाल्याने औ�ोिगक बदल 
अनुभवले आहेत. आता आपल्यासमोर नवीन पण खूप मोठी आ�ाने उभी आहेत - मह�ा�ा मालांची कमतरता, आंतररा�� ीय 
िव�ीय रचनेमधील भंग आिण िडग्लोबलायझेशन (अ-जागितक) हो�ाची भीित. माल आिण िव�ीय बाजारात आ�ंितक 
अ�स्थरता िनमा�ण झाली आहे. ही साथ आता �ा�ावरील संकटापासून जीवन व उपजीिवकेवरील संकटात जलदतेने बदलली 
असून, युरोपमधील वाद/युध्दामुळे आता जागितक अथ��वस्थेची गाडी आता �ळांव�न घसर�ाची संभावना िनमा�ण झाली 
आहे. अनेक अशा �ा वा-यां�ा उलट-सुलट प्रवाहांम�े, आपला �ि�कोन भारताचा िवकास, महागाई व िव�ीय �स्थती 
�ां�ावरील िवपरीत प�रणाम कमी कर�ासाठी सावध व कृतीशील असणे आव�यक आहे. तथािप, गेल्या काही वषा�म�े, 
मोठी िवदेशी मुद्रा गंगाजळी, बा� �ेत्रा�ा िनद�शकांमधील ल�णीय सुधारणा, आिण िव�ीय �ेत्राचे ल�णीय सबलीकरण असे 
सश� बफस� ठेवले असल्याकारणाने, �ा वादळातून बाहेर पड�ास मदत होईल. पु�ा एकदा, आरबीआयमधील आ�ी 
सव�, आपल्या अथ��वस्थेचे संर�ण कर�ास व �ा वादळातून माग� काढ�ासाठी �ढतेने व तयारीने ठाम उभे आहोत.  

नाणेिवषयक धोरणाचे िनण�य व बदल  

(3) �ा पा�व�भूमीवर नाणेिवषयक धोरण सिमतीची (एमपीसी) सभा 6,7 व 8 एिप्रल रोजी घे�ात आली, आिण सम�ी आिथ�क 
प�र�स्थती व िचत्र/��ीकोन �ां�ा मूल्यांकनावर आधा�रत, रेपो रेट न बदलता तो 4% एवढाच ठेव�ाचा िनण�य ितने एकमताने 
घेतला. �ाचप्रमाणे पुढे जाताही, िवकासाला सहा� करत राहत असतानाच महागाई उि��ा�ा आतच राहील �ाची खात्री 
क�न घे�ासाठी अकोमोडेशन काढून घे�ावर ल� क� िद्रत करत असतानाही समावेशक अस�ाचा िनण�यही एमपीसीने 
एकमताने घेतला. मािज�नल �ँिडंग सुिवधा (एमएसएफ) व बँक रेट �ात बदल न करता तो 4.25% असाच ठेव�ात आला 
आहे. �ािशवाय, िल��िडटी अॅडज�म�ट फॅिसिलटी (एल ए एफ) चा मंच 50 बेिसस पॉईंट्स पय�त �णजेच �ा�ा साथ-पूव� 
�रावर ठेव�ाचे �रझ�� बँकेने ठरिवले. �ा मंचाला न�ानेच सु� केलेल्या �ँिडंग िडपॉिझट फॅिसिलटीकडून (एसडीएफ) 
सहा� केले जाऊन तो रेपो रेट पे�ा 25 बेिसस पॉईंट्सनी �णजेच 3.75% वर ठेवला जाईल. �ाबाबतचा तपशील मी पुढे �� 
करेन.  

(4) धोरण दरावरील एमपीसी�ा िनण�यावरील कारण मीमांसा मी आता सांगू इ��तो. फेबु्रवारी 2022 �ा सु�वातीस 
घेतलेल्या एमपीसी�ा सभेनंतर, ओसरलेल्या ओमायक्रॉन लाटेमुळे झालेले लाभ, भू-राजकीय तणाव एकाएकी वाढल्याने सेट 
ऑफ झाले. �ामुळे देशांतग�त तसेच बा� प�र�स्थती/�ेत्र ल�णीयतेने बदलले आहे. तेल, नैसिग�क वायु, ग� व मका, 
पॅलिडयम, अॅल्युिमिनयम व िनकेल, खा� तेले व खते �ासार�ा मह�ा�ा माला�ा जागितक उ�ादन व िनया�तीमधील 
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युध्दात गंुतलेल्या दोन देशांचा सहभाग ल�ात घेता, पुरव�ातील दीघ�कालीन खंडामुळे, जागितक माल �ापार व िव�ीय 
बाजारांना हादरा बसला आहे. जगातील कू्रड ऑईल�ा िकंमती प्रित बॅरल युएसडी 130 �ाही वर �णजे �ां�ा 2008 मधील 
सव�� �रावर गेल्या असून �ात थोडी सुधारणा झाली असली तरीही �ाच वर�ा �रावरही अ�स्थर रािहल्या आहेत. 
जागितक अ�पदाथा��ा तसेच धातु व इतर माला�ा िकंमतीही ल�णीय वाढल्या आहेत. उदयो�ुख माक� ट अथ��वस्थां�ा 
अॅसेट्सबाबत जोखीम टाळणे वाढ�ा प्रमाणावर होत असल्याने मोठे भांडवली आऊट�ोज् होऊन प�रणामी �ां�ा चलनाचे 
अवमूल्यन होत आहे. �ा घडामोडीमुंळे एकतर मो�ा प्रमुख देशांम�े आधीच ित�ा उि��ाबाहेर गेलेली महागाई आणखी 
वाढली व दुसरे �णजे �ामुळे अनेक देशातील उ�ादनावर �ाचा मोठा िवपरीत प�रणाम होऊ शकतो.  

(5) जागितक महागाईत मोठी वाढ झाली असताना व प�रणामी प्रमुख प्रगत देशातील धोरणाचे सामा�ीकरण केले जात 
असतेवेळीच हे भू-राजकीय तणाव िनमा�ण झाले. जगातील पुरवठा साखळीतील खंड व कच्�ा माला�ा (इनपुट) िकंमतीचें 
दबाव राहणे अजूनही र�गाळतील अशी अपे�ा आहे. ख््र�ग़्क ग्��्�ग़्क्र (2) एकंदरीने, गेल्या दोन मिह�ातील बा� 
घडामोडीमुंळे, देशांतग�त िवकास खाली येऊ शक�ाचा व एमपीसी�ा फेबु्रवारीमधील ठरावात सादर केलेली महागाई प्र�ेपणे 
वर जाऊ शक�ाचा धोका िनमा�ण झाला आहे. फेबु्रवारीत केलेल्या मूल्यमापनांपे�ा आता प्र�ेिपत केलेली महागाई उ�तर 
असून िवकास कमी प्र�ेिपत कर�ात आला आहे. आिथ�क काय�कृती पूवा�वस्थेवर येत असल्या तरी �ा �ां�ा साथ पूव� 
�रा�ा खालीच आहेत. अशा �ा पा�व�भूमीवर, एमपीसीने रेपो रेट 4% वरच ठेव�ाचे ठरिवले आहे. �ाचप्रमाणे िवकासाला 
सहा� करत असतानाच पुढे जाऊनही महागाई ित�ा उि��ा�ा आतच राहील �ाची खात्री क�न घे�ासाठी, समावेशन 
काढून घे�ावर ल� क� िद्रत करत असतानाही समावेशक राह�ाचा िनण�य एमपीसीने घेतला.  

िवकास आिण महागाईचे मूल्यमापन  

िवकास  

(6) रा�� ीय सां��की काया�लयाने (एनएसओ) फेबु्रवारी 28, 2022 रोजी िवत�रत केलेल्या अिग्रम अंदाजानुसार, 2021-22 
म�े जीडीपी 8.9% ने वाढला. खाजगी वापर व �स्थर गंुतवणुक - �णजे देशांतग�त मागणीचे मह�ाचे चालक. मात्र, हे दोन 
घटक �ां�ा साथ पूव� �रापे�ा अनुक्रमे केवळ 1.2% व 2.6 % वाढल्याने, थोडे कमीच रािहले. पुरव�ा�ा बाजूस, संपक�  
आधा�रत सेवा अजून �ां�ा 2019-20 �ा �रामागेच आहेत. तथािप, भारतीय अथ��वस्था मात्र साथीने िनमा�ण केलेल्या िन� 
�स्थतीव�न �स्थरतेने पूवा�वस्थावर येत आहे.  

(7) 2021-22 म�े, ितस-या ितमाहीम�े, आिथ�क काय�कृतीमधील दुब�लता, पुन�च वर आली आिण जानेवारी 2022 म�े 
ओमायक्रॉन �ॅ�रयंट िनमा�ण झाल्याने ती अिधकच कडवट झाली. फेबु्रवारीम�े ित�ाम�े हळुहळु सुधारणा होत असल्याचे 
िदसून आले तर माच� 2022 म�े मात्र िमश्र प�र�स्थती िदसून आली. जंतुसंसग� कमी झाल्याने व िनब�ध हटिवल्याने काही संपक�  
आधा�रत सेवा पुन�च गितमान झाल्या. फेबु्रवारी - माच� म�े अनेक हाय िफ्र�े�ी इंिडकेटस�नी - रेल्वे मालवाहतुक, जीएसटी 
संकलन, टोल वसुली, िवजेची मागणी, इंधनाचा वापर, आिण भांडवली मालाची आयात - दरसाल िहशोबाने चांगली वाढ 
दाखिवली. िनब�ध िशिथल केले गेल्याने, माच� म�े िवमान प्रवाशां�ा सं�ेत परत वाढ झाली. आ�ी केलेल्या सव��णांनुसार, 
स�ावना वाढल्याने ग्राहकांचा िव�वास वाढला असून ये�ा वषा�चे िचत्र अिधक आशादायी झाले आहे. �ापारातील िव�वासही 
आशादायक असून, तो आिथ�क काय�कृती�ंा पुन��ीवनासाठी सहा�क असाच आहे. �ा�ा उलट, वाहनांिच िवक्री व 
पंजीकरण मंद गतीने कमी होत आहे. उ�ादन व सेवा �ा दो�ीचें पीएमआय िव�ार �ेत्रात असले तरी, माच�म�े उ�ादन 
पीएमआय थोडा कमी झाला तर सेवा व िमश्र �ेत्रात सुधारणा िदसून आली.  

(8) पुढे जाता, दणकट अशा र�ी िपकांमुळे ग्रामीण मागणी पूव�वत हो�ास मदत होईल तर संपक�  आधा�रत सेवांम�े वाढ 
झाल्याने नागरी मागणीही आणखी वाढ�ास मदत होईल. �ापारातील सुधारत असलेला िव�वास, बँक कजा�मधील वाढ, 
सरकारी कॅपे� कडून िमळत रािहलेला आधार/सहा�, आिण सहा�भूत िव�ीय �स्थती �ामुळे, गंुतवणुकी�ंा काय�कृती 
गितमान होऊ शकतात. उ�ादन �ेत्रातील �मता-वापर, दुस-या ितमाहीतील 68.3% पासून 2021-22 �ा ितस-या ितमाहीत 
72.4% पय�त आला. आिण �र 2019-20 �ा साथ-पूव� 69.9% �ा �रापे�ाही जा� आहे.  



(9) अशा प्रकारे ि�तीज प्रकाशमान होत असल्याचे िदसत असताना वाढ�ा भू-राजकीय ताण-तणावांमुळे अथ��वस्थेवर सावट 
आले आहे. �ा युध्दातील देशांमधील भारताचे �ापाराबाबतचे ए�पोझर सीिमत असले तरी, मालव�ंू�ा वाढत असलेल्या 
िकंमती व �ांचा जागितक प�रणाम �ामुळे, आपली अथ��वस्था पूवा�वस्थेवर ये�ावर �ा युध्दाचा प�रणाम होऊ शकतो. 
�ािशवाय, प्रगत अथ��वस्थांमधील धोरण सामा�ीकरणामुळे िनमा�ण झालेली माक� टमधील अ�स्थरता, काही मो�ा देशात 
कोिवड-19 �ा साथीचा न�ाने आलेला जंतुसंसग�, प�रणामी खंिडत होत असलेली पुरवठा साखळी व मह�ा�ा इनपुट्सची 
कमतरता - जसे सेमीकंडा�स� व िच� - �ामुळे पुढील िचत्रात जोखमी िदसत आहेत. हे सव� घटक िवचारात घेता, 2022-23 
साठीची खरी जीडीपी वाढ, आता 2022-23 �ा पिहल्या ितमाहीसाठी 7.2%, दुस-या ितमाहीसाठी 16.2%, ितस-या 
ितमाहीसाठी 4.1% आिण चौ�ा ितमाहीसाठी 4% अशी प्र�ेिपत कर�ात आली आहे आिण हे प्र�ेपण, 2022-23 दर�ान 
कू्रड ऑईल�ा िकंमती (इंिडयन बा�ेट) प्रित बॅरल युएसडी 100 राहील असे धरले गेले आहे.  

महागाई  

(10) फेबु्रवारी 2022 �ा सभेत, एमपीसीने 2022-23 म�े महागाई कमी हो�ाचे प्र�ेपण केले होते. फेबु्रवारी अखेरीपासून 
अिधकच वाढलेल्या भू-राजकीय ताणतणावांमुळे वरील िनवेदन डळमळीत झाले असून �ा वषा�साठी�ा महागाईबाबतचे 
िचत्रही धूसर झाले आहे. अ�धा�ा�ा िकंमतीबंाबत र�ी मोसमातील पीक उ�ादन उ�म असल्याचे िदसत असल्याने, ि�दल 
धा�े व डाळी�ंा िकंमती आटो�ात ये�ास मदत होईल. का�ा समुद्राजवळील प्रदेशातून ग�ाचा पुरवठा न होणे आिण 
ग�ा�ा आंतररा�� ीय िकंमतीमंधील भरमसाट वाढ �ामुळे ग�ा�ा देशांतग�त िकंमती च�ा होऊ शकतात. मो�ा/मह�ा�ा 
पुरवठेदारांकडील िनया�त िनब�ध, तसेच का�ा समुद्राजवळील प्रदेशांमधून पुरवठा होऊ शकत नसल्याने खा� तेलां�ा 
िकंमतीही वाढ�ा असू शकतात. जागितक पुरव�ातील कमतरतेमुळे पशुखा�ाचे दबावही तसेच वाढलेले असू शकतात व 
पोल्ट� ी, दूध व दु�ज� उ�ादांवर प्रभाव पडू शकतो.  

(11) आता अ�पदाथ� �ित�र� असलेल्या बाबीचंा िवचार करता, कू्रड ऑईल�ा आंतररा�� ीय िकंमतीमं�े झालेल्या मो�ा 
वाढीमुळे, प्र��/थेट तसेच अप्र��पणे महागाईवर प्रभाव पडून महागाई वाढ�ाचा धोका आहे. देशांतग�त पंपांवरील 
िकंमतीमं�े झालेल्या मो�ा वाढीमुळे िकंमती�ंा दबावाची दुसरी एक फेरी येऊ शकते. मालव�ंू�ा आंतररा�� ीय वाढलेल्या 
िकंमती, आिण प�रवहनामधील वाढते अडथळे �ा दो�ी�ंा संयोगामुळे, शेती, उ�ादन व सेवा �ेत्रातील कच्�ा मालाचा खच� 
वाढू शकतो. आिण �ा वाढीत खचा�चे फुटकळ िकंमतीत होणा-या प्रभावांवर सात�ाने देखरेख ठेवणे व कृतीशील पुरवठा 
�वस्थापन करणे आव�यक आहे. वाढती जोखीम, �ापार व भांडवल प्रवाहातील खंड, आिण क� द्रीय बँकांमधील िनरिनराळे 
आिथ�क प्रितसाद �ामुळे िव�ीय बाजार अ�स्थर राह�ाची श�ता आहे. हे घटक िवचारात घेता आिण 2022 मधील मॉ�ून 
सामा� असेल असे ध�न, तसेच कू्रड ऑईलची सरासरी िकंमत (इंिडयन बा�ेट) प्रित बॅरल युएसडी 100 असेल असे ध�न, 
आता ही महागाई, 2022-23 म�े, 5.7% असल्याचे प्र�ेपण कर�ात येत आहे - �णजे पिहल्या ितमाहीत 6.3%, दुस-या 
ितमाहीत 5.8%, ितस-या ितमाहीत 5.4% व चौ�ा ितमाहीत 5.1%. 

(12) तथािप, येथे नोदं घेतली जावी की, फेबु्रवारी अखेरपासून कू्रड ऑईल�ा िकंमतीमंधील जागितक अ�स्थरता, आिण िनमा�ण 
होत असलेल्या भू-राजकीय तणावांबाबत आ�ंितक अिन��चतता ल�ात घेता, िवकास व महागाई �ा बाबतची कोणतीही 
प्र�ेपणे जोखीमयु� असतील आिण ती भिव�ामधील तेल व मालां�ा िकंमतीमंधील घडामोडीवंर अवलंबून असतील.  

(13) �ा संदभा�त, पुरव�ासाठी केलेले उपाय पुढे सु� ठेवणे व वाढिवणे �ामुळे अ�पदाथा��ा िकंमतीचें दबाव कमी होऊ 
शकतात व �ाचप्रमाणे उ�ादन व सेवांमधील िकंमती वाढ�ाचे दबावही कमी होऊ शकतात. आम�ातफ�  मी सव� 
�ेकहोल्डस�ना आ�वासन देऊ इ��तो की, भूतकाळाप्रमाणेच �रझ�� बँक सम�ी आिथ�क �स्थरता जतन कर�ासाठी आिण 
आपल्या अथ��वस्थेची �स्थितस्थापकता वाढिव�ासाठी ितची सव� धोरणे राबवील. ही प�र�स्थती गितशील व जलदतेने 
बदलणारी असून आपल्या/आम�ा काय�कृती �ानुसारच बेता�ा लागतील.  

तरलता व िव�ीय माक� ट �स्थती  

(14) �ापूव� सांिगतल्याप्रमाणे, सम�ी आिथ�क ��य/�ि�कोन बदलत आहे आिण �ासाठीचा आमचा धोरणा�क प्रितसाद हा 
मुळावरच घाव घालणारा (िप्रएंिटव) असला पािहजे व तो येऊ घातलेल्या �ि�कोनासाठी पुन�च कॅिलबे्रट (न�ाने तयार) केला 



पािहजे. प्रणालीम�े पुरेशी तरलता ठेवत असतानाच, �रझ�� बँक, सावध अशा पावलांचा व बारीक �ि� ठेवलेला �ि�कोन 
ठेवील. स�ा, तरलता �वस्थापन दुहेरी काय�कृतीनंी केले जाते. तरलता शोषून घे�ासाठी िनरिनरा�ा प�रप�ते�ा, बदल�ा 
दरा�ा �र�स� रेपो (�ी आर आर आर) िललावां�ारे, आिण तरलतेमधील अल्पकािलक तूट भ�न काढ�ासाठी व 
िमसमॅचेसची भरपाई/बरोबरी कर�ासाठी केलेल्या बदल�ा �र�स� रेपो (�ी आर आर) िललावां�ा �ारे हा �ि�कोन पुढे सु� 
ठेवला जाईल.  

(15) येथे नोदं घेतली जावी की, अशा �ीआरआरआर िललावां�ारे तरलतेचे पुनर् समतोलन केल्यामुळे 2021-22 �ा चौ�ा 
ितमाहीत, एलएएफखाली शोषून घेतलेल्या एकूण तरलते�ा सुमारे 80% साठीचे �ाजदर, धोरणा�ा रेपो रेट�ा जवळपास 
�स्थर झाले आहेत. �ानुसार, िव�ीय बाजारातील सहभागी आता, एलएएफ कॉ�रडॉर�ा सामा�ीकरणासाठी तयार झाले 
आहेत.  

(16) �ािशवाय, �ाची प�रणामकारकता वाढिव�ासाठी काही बदल केले असले तरीही, तरलता �वस्थापन साचा संपूण�पणे 
पूव�वत कर�ाचे ठरिव�ात आले आहे. �ानुसार, पुढील प्रमाणे उपाय योज�ात आले आहेत :-  

(1) आरबीआय अिधिनयमा�ा कलम 17 म�े, 2018 साली केलेल्या सुधारणे�ा अ�ये, स्थायी ठेव सुिवधा 
(एसडीएफ) सु� कर�ाचे अिधकार �रझ�� बँकेला दे�ात आले आहेत. क� द्रीय बँकेवरील बंधक असलेला 
कोलॅटरचा िनब�ध बंधन काढून टाक�ात आल्यामुळे, हा एसडीएफ, अथ�िवषयक धोरणाचा काय�कारी साचा अिधक 
बळकट करतो. �ा नुसार, आता हा एसडीएफ, एलएएफ कॉ�रडॉरचा पाया �णून सु� कर�ाचे ठरिव�ात आले 
आहे. �ामुळे, एलएएफ कॉ�रडॉर�ा पायाजवळ/तळाशी एक स्थायी शोषक सुिवधा - �णजे, �ा कॉ�रडॉर�ा 
वर�ा टोकावरील मािज�नल �ँिडंग फॅिसिलटी (एमएसएफ) नावा�ा/�ा स्थायी इंजे�न टूल सारखी सु� केल्याने 
अथ�िवषयक धोरणा�ा साचाला प्रमाणबध्दता प्रा� होईल. अशा प्रकारे, एलएएफ मंचाचा पाया �णून एसडीएफ सु� 
कर�ाचे ठरिव�ात आले आहे. �ामुळे, नाणेिवषयक धोरणा�ा काय�कारी साचाला, एलएएफ कॉ�रडॉर�ा वर�ा 
भागावरील �ँिडंग (स्थायी) इंजे�न टूल - �णजे मािज�नल �ँिडंग सुिवधा (एमएसएफ) - प्रमाणेच, एलएएफ 
कॉ�रडॉर�ा खाल�ा/पायाकडील बाजूस �ँिडंग अॅबसॉप�शन सुिवधा िमळाल्याने समतोल िनमा�ण होईल. अशा 
प्रकारे एलएएफ कॉ�रडॉर�ा दो�ीही टोकांना दोन स्थायी सुिवधा असतील - एक तरलता शोषून घेणारी व दुसरी 
तरलतेचे इंजे�न देणारी. �ानुसार, एसडीएफ व एमएसएफ म�े प्रवेश देणे हे बँकां�ा मतानुसार असेल - �णजेच 
�रझ�� बँके�ा मतानुसार उपल� होत असलेल्या रेपो/�र�स� रेपो, ओ एम ओ व सीआरआर नुसार न�े. येथे नोदं 
घे�ात यावी की, तरलता �वस्थापनातील ित�ा भूिमके�ित�र�, एसडीएफ हे एक िव�ीय �स्थरतेचे साधनही 
आहे.  

(2) �ा एसडीएफचा दर धोरण दरा�ा 25 बीपीएसने कमी असेल व तो स�ा तरी ओ�रनाईट ठेवीनंा लागू असेल. 
तथािप, �ा दराम�े, गरज भासेल ते�ा, अिधक मो�ा मुदती�ा तरलता सुयो� मूल्याने समावून घे�ाची 
लविचकता असेल. �ा एमएसएफचा दर धोरण दरापे�ा 25 बीपीएसने वर असणे सु�च राहील. अशा प्रकारे 
कॉ�रडॉर�ा म�भागी किल्पलेल्या धोरण रेपो दरा सभोवतीची एलएलएफ कॉ�रडॉरची �ंदी एकसमान अशी साथ-
पूव��ा धोरण दरा�ा वर 50 बीपीएस अशी पूव�वत होईल.  

(3) �स्थर दर �र�स� रेपो दर (एफ आर आर आर) 3.35% वरच ठेव�ात आला आहे. आिण तो आरबीआयची 
साधनसामुग्री �णूनच असेल व �ाची काय�वाही वेळोवेळी िविहत केलेल्या हेतूसाठी आरबीआय�ा मतानुसार केली 
जाईल. एसडीएफसह, एफआरआरआर देखील, आरबीआय�ा तरलता �वस्थापन साचाला लविचकता देईल.  

(4) संपूण� वषा�म�े आठव�ा�ा सव� िदवशी एमएसएफ व एफआरआरआर उपल� असतील.  

(5) �ाचप्रमाणे, एिप्रल 18, 2022 पासून आरबीआय िविनयिमत िव�ीय माक� ट�ा वेळा, ते बंद हो�ा�ा वेळात 
बदल न करता, साथी�ा आधी असल्याप्रमाणे सकाळी 9.00 पासून कर�ाचे ठरिव�ात आले आहे.  



(17) साथी�ा दर�ान आरबीआयने �.17.2 ल� कोटी�ंा तरलता सुिवधा देऊ केल्या हो�ा व �ापैकी �.11.9 ल� 
कोटी�ंा सुिवधाच वापर�ात आल्या. आतापय�त, िनरिनरा�ा सुिवधा ठरलेल्या (�ु) तारखा चुकिवल्या गेल्याने/पाळल्या न 
गेल्याने �.5.0 ल� कोटी परत कर�ात िकंवा िनकािसत केले गेले आहेत. साथीमुळे कर�ात आलेले असामा� तरलता 
उपाय व �ाचबरोबर आरबीआय�ा अ� काय�कृती मधून दे�ात आलेली तरलता �ामुळे िव�ीय प्रणालीम�े �.8.5 ल� 
कोटी एवढी वाढलेली तरलता (ओ�रहँग) िनमा�ण झालेली आहे. �ा वषा�पासून, आरबीआय, अनेक वषा��ा दर�ान, ही 
सुिवधा, हळुहळु परंतु अखंिडत अशा पूव� िनयोिजत �रतीने मागे घेईल. �ामागील उि�� �णजे, प्रणालीमधील अित�र� 
तरलता, स�ा�ा नाणेिवषयक धोरणाला अनु�प अशा पूवा�वस्थेला आणणे. असे करत असताना, देशा�ा अथ��वस्थे�ा 
उ�ादक आव�यकतांसाठी पुरेशी तरलता उपल� क�न दे�ा�ा आम�ा वचनबध्दतेची मी पुनरो�ी क� इ��तो. देशाचा 
कज�िवषयक काय�क्रम पूण� कर�ावर आ�ी आमचे ल� क� िद्रत करत रा� आिण �ासाठी आरबीआय, आव�यक अशा 
िनरिनरा�ा साधनांचा वापर करील.  

बा� �ेत्र  

(18) जगातील अथ��वस्थांम�े पूवा�वस्था ये�ात मंदगती आणणारे जागितक पुरव�ामधील ध�े अजूनही िदसत येत असले 
तरी, भारताची माल-िनया�त, युएस डॉलस� 400 िबिलयन �ा उि��ा�ाही वर, 2021-22 म�े सश�पणे वाढली. देशांतग�त 
मागणी पूव�वत होत असताना मालव�ंू�ा आंतररा�� ीय िकंमतीमं�े एकदम झालेल्या मो�ा वाढीमुळे आयातीमं�ेही वाढ 
झाल्याने, �ापार व चालू खा�ातील तूटही वाढली आहे. सेवा िनया�तीमधील वाढ व येणारी पे्रषणे/पैसा �ामुळे आपल्या 
खा�ातील िशल्लक अित�र� ठेवली जात आहे व �ामुळे मालव�ंू�ा �ापारामधील तूट भ�न िनघत आहे. कू्रड ऑईल व 
इतर मालव�ंू�ा िकंमती वाढल्या असल्या तरी आपल्या चालू खा�ातील तूट आवा�ातील �रावरच ठेवली जात आहे व ती 
नेहमी�ा िव�ीय प्रवाहां�ारे भागिवली जाऊ शकते.  

(19) एकंदरीने पाहता, आपले बा� �ेत्रातील िनद�शक ठीक/सश� असून अिलकडील वषा�म�े �ात सुधारणा झाली आहे. 
आपला िवदेशी मुदे्रतील राखीव िनधी, एिप्रल 1, 2022 रोजी युएसडी 606.5 िबिलयन होता व �ात आरबीआय�ा नेट फॉरवड� 
अॅसेट्समुळे वाढच झाली आहे. देशांतग�त िव�ीय बाजारांम�े नीटनेटकी �स्थती ठेव�ासाठी आरबीआय वचनबध्द असून, 
जागितक घडामोडीचें दु��रणाम समावून घे�ासाठी ती सात�ाने आव�यक ती पाऊले उचलत राहील.  

अित�र� उपाय  

(20) आता मी काही अित�र� उपाय घोिषत क� इ��तो व �ांचा तपशील, नाणेिवषयक धोरणा�ा िवकासक व िविनयामक 
धोरणांवरील िनवेदन (भाग-ब) म�े दे�ात आला आहे. हे उपाय पुढीलप्रमाणे आहेत :  

वै���क गृहकज� - जोखीम भारांचे पुनर् घटन  

(21) ऑ�ोबर 2020 म�े वै���क गृह कजा�साठी�ा जोखीम भारांचे पुनर् घटन हे, माच� 31, 2022 पय�त मंजूर केलेल्या 
सव� नवीन गृहकजा�साठी, �ां�ा कज�-मूल्य (एलटी�ी) गुणो�राशी जोडणी क�न केले गेले होते. गृहिनमा�ण �ेत्राचे व �ा�ा 
ब�िवध प�रणामांचे मह� ओळखून ही माग�दश�क त�े आता माच� 31, 2023 पय�त लागु कर�ाचे ठरिव�ात आले आहे. 
�ामुळे वै���क गृहकजा�साठी आता अिधक कज�प्रवाह उपल� हो�ास मदत होईल.  

एचटीएम वगा�तील एसएलआर होिल्डं�्  

(22) 2022-23 म�े बँकांना �ां�ा गंुतवणुक पोट�फोिलयोचे अिधक चांगले �वस्थापन कर�ास मदत कर�ासाठी, हेल्ड टु 
मॅ�ु�रटी (एच टी एम) वगा�खालील स�ाची मया�दा, माच� 31, 2023 पय�त, 22% पासून 23% पय�त वाढिव�ाचे ठरिव�ात 
आले आहे. �ाचप्रमाणे, �ा मया�देखाली एिप्रल 1, 2022 ते माच� 31, 2023 दर�ान िमळिवलेल्या पात्र अशा एसएलआर 
िस�ु�रटीज समािव� कर�ास बँकांना परवानगी दे�ाचे ठरिव�ात आले आहे. जून 30, 2023 रोजी संपणा-या 
ितमाहीपासून, एचटीएम मया�दाही टप्�ाटप्�ाने 23% पासून 19.5% पय�त आणल्या जातील.  

 



 

वातावरणाचा धोका आिण िटकाऊ िव� �ावरील चचा� पत्र  

(23) वातावरणातील बदलामुळे िव�ीय संस्थां�ा भ�मपणावर तसेच सुर�ा व िव�ीय �स्थरतेवरही प�रणाम होऊ शकतात. 
िविनयिमत/िनयंित्रत संस्थांवरील वातावरण-संबंिधत संभा� िव�ीय प्रभावांचे अिधक चांगले मूल्यमापन व जाणीव क�न 
दे�ासाठी, वातावरणीय धोका व िटकाऊ िव� �ावरील एक चचा� पत्रक, �ांची मते समज�ासाठी लवकरच प्रिसध्द केला 
जाईल.  

आरबीआय िविनयिमत संस्थांमधील ग्राहक सेवेचा आढावा घे�ासाठी सिमती  

(24) ग्राहक संर�णात वाढ हो�ासाठी �रझ�� बँकेने गेल्या अनेक वषा�त अनेक उपाय योजले आहेत. ग्राहक सेवा, अंतग�त 
तक्रार िनवारण आिण लोकपाल यंत्रणा �ावरील िविनयामक साचांचा �ा उपायांम�े समावेश आहे. उ�ाद व सेवांमधील 
नािव�, वाढते िडिजटल �वहार, आिण िनरिनरा�ा सेवा देणारे �ां�ामुळे िव�ीय ि�तीजावर िदसत असलेल्या �पांतरणाचा 
िवचार करता, आरबीआय िविनयिमत संस्थांमधील ग्राहक सेवे�ा स�ाची �स्थती ग्राहक सेवा िविनयमांची पया��ता �ांचे 
परी�ण व पुनरावलोकन कर�ासाठी व �ात सुधारणा कर�ासाठीचे उपाय सुचिव�ासाठी एक सिमती स्थापन कर�ाचे 
ठरिव�ात आले आहे.  

एटीए�म�े आंतरकाय�कारी काड�लेस अशी रोख िनकासी  

(25) स�ातरी एटीए�मधून काड�लेस रोख िनकासी केवळ काही बँकांपुरतीच मया�िदत आहे. आता युपीआयमाफ� त, सव� 
बँकांदर�ान व एटीएम नेटवक� मधून काड�लेस रोख िनकासीची सुिवधा उपल� क�न दे�ाचे प्र�ािवत आहे. �ामुळे 
�वहारांम�े सुलभता ये�ा�ित�र�, अशा �वहारांम�े प्र��ात काड� वापरणे गरजेचे नसल्याने, काड� ��िमंग, काड� 
�ोिनंग इ�ािदसार�ा फसवणुकी टाळ�ास मदत होईल.  

भारत िबल पेम�ट प्रणाली - काय�कारी एककांसाठी�ा िन�ळ मूल्य आव�यकतेचे पुनः  संघटन  

(26) िबलांचे प्रदान कर�ासाठी�ा आंतरकाय�कारी अशा भारत िबल प्रदान प्रणाली (बीबीपीएस) �ारे िबले व िबलांचे प्रदान 
कर�ा�ा वापरात गेल्या अनेक वषा�म�े वाढ झाली आहे. बीबीपीएस �ारा िबलांचे प्रदान कर�ात आणखी वाढ हो�ास 
तसेच बीबीपीएस मधील अबँकीय अशा भारत िबल प्रदान काय� करणा-या एककां�ा सहभागाला प्रो�ाहन दे�ासाठी, अशा 
संस्थांची िन�ळ मूल्य आव�यकता �.100 कोटीपंासून �.25 कोटी कर�ाचे प्र�ािवत कर�ात आले आहे.  

प्रदान प्रणाली ऑपरेटस�ची (पीएसओ) सायबर �स्थतीस्थापकता व प्रदान सुर�ा िनयंत्रणे  

(27) िव�ीय समावेशन व िव�ीय �स्थरता �ांना सा� कर�ात प्रदान प्रणाली मह�ाची भूिमका बजावतात. आपल्या प्रदान 
प्रणाली पारंप�रक व उदयो�ुख धो�ांबाबत व िवशेषतः  सायबर सुर�ेबाबत �स्थतीस्थापक असल्याची खात्री क�न घे�ासाठी, 
प्रदान प्रणाली ऑपरेटस�साठी सायबर सुर�ा व प्रदान सुर�ा िनयंत्रणे �ावरील माग�दश�क त�े दे�ाचे प्र�ािवत आहे.  

समारोप करताना  

(28) गेल्या दोन वषा�म�े खूप मो�ा प्रमाणावरील खळबळ आिण अिन��चतता आपण अनुभवली आहे. �रझ�� बँकेमधील 
आम�ा चमूने �ा प�र�स्थतीचा आपल्या अथ��वस्थेवरील आघात कमी कर�ासाठी अथक काम केले आहे. मागे वळून 
पाहता मला िदसते की आपण एका अ�ंत कठीण मागा�व�न, आपला भिव�काळ उ�ल असल्याची �ढ भावना ठेवून 
मो�ा िज�ीने व िहंमतीने प्रवास केला आहे.  

(29) युरोपमधील संग्रामाने आता एक नवीन व खूप मोठे आ�ान उभे केले असल्याने आधीच अिन��चत जागितक �स्थती 
आणखीनच गंुतागंुतीची झाली आहे. भू-राजकीय प�र�स्थतीचे हे वादळवारे आपल्याला आ�ान देत असले तरीही, आरबीआय 
ित�ाजवळील सव� साधनांनी भारतीय अथ��वस्थेचे र�ण कर�ास स� व स�म आहे. गेल्या दोन वषा�म�े आ�ी दाखवून 



िदल्याप्रमाणे, आपली अथ��वस्था सुरि�त ठेव�ासाठी आपण कोण�ाही िनयमांशी िकंवा कृतीशंी बांधील नाही. �स्थर 
िकंमती, सततचा िवकास आिण िव�ीय �स्थरता ही आपली उि��े असून �ा �ि�कोनानेच आपण पुढील माग�क्रमण करणार 
आहोत.  

(30) आज आभाळात ढग भ�न आले असले तरीही आपण आपली सव� ऊजा�, िन�चय व �ोत वाप�न भारताचा भिव�काळ 
प्रकाशमय क� या. शेवट करताना मला महा�ा गांधीचें खूप पूव�च वा� आठवते आहे – ‘शेवटी श्रध्दा हीच खवळलेल्या 
सागरातून पार करत असते - तीच श्रध्दा जी पव�तही हलवते आिण महासागरही उल्लंघून जाते.’1   

ध�वाद. सुरि�त रहा. नीट रहा. नम�ार.  

 

 

                                                     (योगेश दयाल) 
पे्रस प्रकाशन: 2022-2023/37               मु� महा�वस्थापक 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                            
1 यंग इंिडया 24.9.1925, पृ� 331 


