
 

ऑग� 6, 2021  

नाणेिवषयक धोरण िनवेदन, 2021-22 
नाणेिवषयक धोरण सिमतीचा (एमपीसी) ठराव 

ऑग� 4-6, 2021 

उदयो�ुख/येऊ घातलेल्या व िव�मान सम�ी आिथ�क प�र�स्थती�ा मूल्यमापनानंतर आधा�रत, नाणेिवषयक धोरण सिमती�ा 
(एमपीसी) आज�ा (ऑग� 6, 2021) सभेत ठरिवले की :  

• तरलता समायोजन सुिवधे�ा (एल ए एफ) खालील धोरणाचा रेपो रेट न बदलता तो 4.0% ठेव�ात यावा.  

�ानुसार, एलएएफ खालील �र�स� रेपो रेट म�े बदल न होता तो 3.35% राहील व मािज�नल �ँिडंग सुिवधेचा (एमएसएफ) 
आिण बँक दर 4.25% राहील.  

• िवकासाचे पुन��ीवन क�न तो िटकाऊ धत�वर ठेव�ासाठी, आिण पुढे जाता महागाई ित�ा उि��ाम�ेच राहील 
�ाची खात्री करत असताना, कोिवड-19 चा अथ��वस्थेवरील प्रभाव कमी करणे सु�च ठेव�ासाठी आव�यक �ा 
काळापय�त समावेशक पिवत्रा घेणे सु�च ठेव�ाचेही एमपीसीने ठरिवले.  

हे िनण�य, िवकासाला आधार/सहा� देत असतानाच, ग्राहक िकंमत िनद�शक(सीपीआय)+/- 2% �ा प�ाम�े 4% ए�ढी 
महागाई ठेव�ासाठीचे  म�-मुदत उि�� सा� कर�ा�ा �ेयाला अनुस�नच आहेत.  

�ा िनण�यामागील मु� िवचार खालील िनवेदनात िदले आहेत.  

मूल्यमापन  

जागितक अथ��वस्था  

(2) जून 2-4, 2021 दर�ान�ा एमपीसी�ा सभेपासून, जगातील अनेक भागात जंतुसंसगा�तील, व िवशेषतः  �ा िवषाणु�ा 
डेल्टा �ॅ�रयंटची वाढ झाल्यामुळे, जागितक �ष्�ा पूवा�वस्था येणे मंद झाल्याचे िदसून येत आहे. जून व जुलैम�े, जगातील 
परचेस मॅनेजस� इंडायसेस (पीएमआय), मे मधील �ां�ा उ� �राव�न खाली घसरले आहेत. पूवा�वस्था येणे हे िभ� िदशांना 
जाणा-या दोन मागा�वर होत असल्याचे मत वाढत आहे. लसीकरणात पुढे असलेले व �ांनी, धोरणाचा आधार िदला आहे असे 
देश जोरात वर येत आहेत. इतर देशांमधील िवकास मात्र दबलेला व जंतुसंसगा��ा न�ा लाटांना बळी पडू शकणारा झाला 
आहे. िशिपंगसाठीचे वाढलेले दर/आकार व वाहतुकीचा खच� वाढत असल्याने, 2021 �ा दुस-या ितमाहीत जागितक 
�ापाराचे आकारमान कमी झाले आहे.  

(3) मालव�ंू�ा व िवशेषतः  ऑईल�ा िकंमतीमं�े खूपच वाढ झाली आहे. ऑग�नायझेशन ऑफ पेट� ोिलयम कंट� ीज (ओपेक) 
�स �ां�ा दर�ान, स��बर 2022 पय�त तेलाचे उ�ादन साथ-पूव� �रावर ने�ाबाबत झालेल्या करारामुळे, जुलै�ा 
पूवा�धा�त अिलकडेच िशखरावर पोहोचलेल्या कू्रड तेला�ा िकंमती स�ा व भिव�ात ता�ुर�ा कमी झाल्या. अनेक प्रगत 
देशांम�े (एई) तसेच उदयो�ुख माक� ट अथ��वस्थांम�े (ईएमई) म�े हेडलाईन महागाई वाढली व �ामुळे, ईएमईंमधील 
काही क� द्रीय बँकांना �ांचे नाणेिवषयक धोरण �ढ करणे भाग पडले. �ा�ा उलट, ही महागाई, ब�ंशी संक्रमणशील/ता�ुरती 



असल्याचे क� द्रीय बँकांचे मत माक� ट्सना पटल्यामुळे, एईंमधील सॉ�रीन बाँड्सचे उ�ादन कमी झाले आहे. ईएमईंम�े, 
महागाईबाबतची काळजी व देश-िविश� घटकांमुळे बाँड्सचे/मधील उ�� तुलनेने जा� रािहले आहे. िवदेशी मुद्रा माक� टम�े 
मात्र, जोखीम �मता कमी झाल्याने, जून-म�ापासून�ा पोट�फोिलयोज�ा आऊट�ोज्चा प�रणाम �णून ईएमई चलनांचे 
मूल्य कमी झाले आहे तर युएस डॉलर बळकट झाला आहे.  

देशांतग�त अथ��वस्था  

(4) देशांतग�त आघाडीवर, काही रा�ांनी, साथीबाबतचे िनब�ध िशिथल केल्यामुळे आिथ�क काय�कृतीचंी गती जून-जुलैम�े 
वाढली. शेतीबाबत, नैऋ� मॉ�ूनने, थो�ा िवश्रांतीनंतर जुलै�ा म�ात पुनः  जोर धरला व ऑग� 1, 2021 पय�तचा संचियत 
पाऊस दीघ�कालीन सरासरीपे�ा केवळ एक ट�ा कमी होता. खरीप िपकां�ा पेर�ाही, ट� ॅ�र व खतांची िवक्री �ासार�ा 
ग्रामीण मागणी�ा हाय िफ्र�े�ी इंिडकेटस� सह वाढल्या.  

(5) एिप्रलमधील मो�ा उसनीनंतर, मे 2021 म�े औधोिगक उ�ादन, वष�-वष��ा तुलनेत (वाय-ओ-वाय) दोन आकडी 
झाले व तरीही ते, �ा�ा मे 2019 मधील �रापे�ा 13.9% ने कमी होते. मॅ�ुफॅ��रंग परचेिसंग मॅनेजस� िनद�शांक 
(पीएमआय) जो गेल्या 11 मिह�ात प्रथमच जूनम�े 48.1 पय�त कमी झाला होता, तो जुलै म�े 55.3 होऊन ए�पेन्शन 
झोनम�े दाखल झाला. हाय िफ्र�े�ी इंिडकेटस� �णजे ई-वे िबल्स, टोल संकलने, वीज िनिम�ती, हवाई वाहतुक, रेल्वे माल 
वाहतुक, बंदरातील माल वाहतुक, पोलादाचा वापर, िसम�ट िनिम�ती, भांडवली माल-व�ंूची आयात, प्रवासी वाहनांची िवक्री, 
दुचाकी वाहनांची िवक्री - �ांनी जून/जुलैम�े मोठी वाढ दश�िवली व प�रणामी कोिवड िवषयक आचार व िनब�ध सैल झाल्याचे 
िनद� िशत झाले. जून 2021 मधील 41.2 पासून, जुलै मधील 45.4 पय�त गती झाली असली तरी कोिवड-19 संबंिधत 
िनब�धांमुळे सेवा पीएमआय मात्र िवसंगत �ेत्रात उलट गेला. िबगर िव�ीय कॉप�रेट संस्थांचे 2021-22 �ा दुस-या 
ितमाहीसाठीचे सु�वातीचे ितमाही प�रणाम, मािहती तंत्र�ान कंप�ां�ा पुढाकारामुळे, िवक्रीतील वाढ, वेतनातील वाढ व 
लाभ�मता दश�िवतात.  

(6) मे 2021 म�े 207 बेिसस पॉईंट्सनी वाढ झाल्यानंतर, हेडलाईन सीपीआय महागाई जून म�े 6.3 झाली. खा� तेले, 
डाळी, अंडी, दूध व तयार केलेले अ� �ामधील वाढलेली महागाई व भा�ां�ा िकंमतीमंधील वाढ �ामुळे जून म�े 
अ�धा�ां�ा महागाईत वाढ झाली. एलपीजी, केरोसीन, जळाऊ इंधन व िच� मधील महागाई वाढल्यामुळे मे-जून 2021 
म�े इंधन महागाई दोन आकडी झाली. मे मिह�ात एकदम 6.6% वाढलेली मूलभूत (कोअर) महागाई, गृहिनमा�ण, �ा�, 
प�रवहन व दळणवळण, करमणुक, पादत्राणे, पान, तंबाखु व इतर मादक पदाथ� �ामधील महागाई (एक वषा�पूव� लॉक-डाऊन 
नंतर जारी केलेल्या करांचा प�रणाम कमी झाल्याने) व वै���क िनगा व साधने �ातील महागाई (सो�ा�ा महागाईत 
एकदम मोठी घसरण झाल्याने) कमी झाल्याने, जून म�े 6.1% पय�त कमी झाली.  

(7) एलएएफ खालील सरासरी दैनंिदन वापर (अॅबसॉप�शन) जूनमधील �.5.7 ल� कोटीपंासून, जुलै म�े �.6.8 ल� कोटी व 
ऑग� म�े आतापय�त �.8.5 ल� कोटी पय�त वाढल्याने प्रणालीची तरलता भरपूर रािहली. सेकंडरी माक� ट ग�म�ट 
िस�ु�रटी अॅ��िझशन प्रोग्राम (जी-सॅप), खाली 2021-22 �ा दुस-या ितमाहीतील आतापय�त, झालेल्या, �.40,000 
कोटी�ंा िललावांमुळे, उ��ा�ा वक्र रेषेतील (यील्ड क� �) तरलता सपाट/समतोल झाली. चलन/मुदे्र�ा मागणीमुळे, जुलै 
30, 2021 रोजी वायओवाय धत�वर राखीव िनधी 11% नी वाढला (कॅश �रझ�� रेशो मधील बदलां�ा प्रथम फेरीचा प्रभाव 
समायोिजत क�न). जुलै 16, 2021 रोजी असल्यानुसार, पैशाचा पुरवठा (एम 3) व वािण� बँकां�ारे बँक कज� अनुक्रमे 
10.8% ने व 6.5% ने वाढले. भारताचा िवदेशी मुदे्रतील राखीव िनधी, 2021-22 म�े (जुलै अखेर पय�त) युएसडी 43.1 
िबिलयन पासून युएसडी 620.1 पय�त वाढला.  

��ीकोन/पुढील िचत्र  

(8) पुढे जाता, नैऋ� मॉ�ूनचे पुन��ीवन व खरीपा�ा पेरणीतील वाढ व �ाचबरोबर असलेला पुरेसा धा�साठा �ामुळे 
डाळी�ंा िकंमती�ंा दबावांवर िनयंत्रण ये�ास मदत होईल. हाय िफ्र�े�ी िनद�शक, सरकारने पुरव�ा�ा बाजूस केलेल्या 
ह��ेपांना प्रितसाद �णून, खा� तेले व डाळी/ि�दल धा�े �ां�ा िकंमती कमी होतील असे सूिचत करतात. उ�ादन तसेच 
सेवा �ा �ेत्रांम�े कच्�ा माला�ा िकंमती वाढत आहेत. परंतु कमी मागणी व खच� कमी कर�ाचे प्रय� �ामुळे �ाचा 
प�रणाम आऊटपुट िकंमतीवंर होत नाही. कू्रड तेला�ा िकंमती वर�ा �रावर असल्याने, क� द्र व रा� सरकारांकडून, 



पंपांवरील िकंमती�ंा अप्र�� घटकाम�े एक कॅिलबे्रटेड घट केली गेल्यास िकंमतीचें दबाव ल�णीयतेने कमी हो�ास मदत 
होऊ शकते. हे सव� घटल िवचारात घेता, 2021-22 मधील सीपीआय महागाई आता 5.7% ट�े प्र�ेिपत केली जात आहे. 
जोखमी स्थूलमानाने समतोल क�न 2021-22 �ा दुस-या ितमाहीत 5.9%, ितस-या ितमाहीत 5.3%, चौ�ा ितमाहीत 
5.8% व 2022-23 �ा पिहल्या ितमाहीत 5.1% प्र�ेिपत कर�ात आले आहे (चाट� 1)  

(9) दुसरी लाट ओसरल्यामुळे देशांतग�त आिथ�क काय�कृती पूव��स्थतीवर ये�ास सु�वात झाली आहे. पुढे पाहता, कृषी 
उ�ादन व ग्रामीण मागणी �स्थतीस्थापक राहणे अपेि�त आहे. उ�ादन व संपक� -रिहत सखोल (इंटेनिसव) सेवा जोराने परत 
सु� होत असल्याने, व लसीकरणाचा वेग वाढल्याने, दबून रािहलेल्या मागणीने िटकाऊ ��प धारण केल्याने, ग्रामीण 
मागणी मो�ा पीछेहाटीनंतर सुधार�ाची श�ता आहे. वाढत असलेल्या िनया�ती, सरकारी खचा�मधील भांडवली खचा�सह 
अपेि�त वाढ, आिण सरकारने अिलकडेच घोिषत केलेले आिथ�क पॅकेज �ामुळे एकूण मागणी अिधक होईल. गंुतवणुक-मागणी 
अजूनही कमीच असली तरी, सुधारत असलेला �मता वापर, आिण अनुकूल अशा नाणेिवषयक िव�ीय प�र�स्थती �ामुळे 
दीघ�काळ अपेि�त पूवा�वस्था ये�ासाठीची तयारीच होत आहे. �रझ�� बँके�ा सव��णात मतदान केलेल्या संस्था, 2021-22 
मधील दुस-या ितमाहीत, चौ�ा ितमाहीतही िटकून राहील अशी उ�ादन वाढ व नवीन ऑड�रीचंी अपे�ा ठेवत आहेत. तथािप, 
जगातील मालव�ंू�ा िकंमतीचें वाढलेले �र व िव�ीय माक� टची अ�स्थरता हेच मु�तः  खाली ओढणारे धोके आहेत. हे सव� 
मु�े िवचारात घेता, 2021-22 मधील खरी जीडीपी वाढ 9.5% ठेवली आहे - �णजे, 2021-22 �ा पिहल्या ितमाहीत 
21.4%, दुस-या ितमाहीत 7.3%, ितस-या ितमाहीत 6.3% व चौ�ा ितमाहीत 6.1%. 2022-23 �ा पिहल्या 
ितमाहीसाठीची खरी जीडीपी वाढ 17.2% प्र�ेिपत कर�ात आली आहे (चाट� 2).  

 
 

(10) महागाई�ा दबावांवर जवळून व सात�ाने देखरेख ठेवली जात आहे. महागाईबाबत�ा अपे�ा क�ात/आवा�ात 
ठेव�ा�ा ित�ा उि��ाची एमपीसीला जाणीव आहे. एकूण मागणी बाबतचा �ि�कोन सुधारत आहे. पण अजूनही तो कमजोर 
असून �ावर देश�ापी साथीचे सावट आहे. आऊटपुट, साथपूव� �रा�ाही खाली गेले असल्याने अथ��वस्थेम�े िशिथलता 
आली आहे. स�ा�ा मूल्य मापनानुसार, 2021-22 �ा पिहल्या ितमाहीतील महागाईचे दबाव मु�तः  मागणीमधील िवपरीत 
अशा धक्�ांमुळे िनमा�ण झाले असून ते ता�ुरते असणे अपेि�त आहे. �ा नूतन व घुटमळणा-या पूव��स्थतीचे, आिथ�क, िव�ीय 
व �ेत्रीय धोरणांनी संवध�न केले गेले पािहजे. �ानुसार, धोरणाचा रेपो रेट न बदलता तो 4% ठेव�ाचे व िवकासाचे पुन��ीवन 
क�न, तो िटकाऊ धत�वर ठेव�ासाठी आव�यक तोपय�त समावेशक पिवत्रा ठेवणे सु�च ठेवून, पुढे जाताही महागाई 
उि��ा�ा आतच असल्याची खात्री करत, कोिवड-19 चा अथ��वस्थेवरील प्रभाव कमी करणे सु�च ठेव�ाचे एमपीसीने 
ठरिवले आहे.  

(11) एमपीसी�ा सव� सभासदांनी - डॉ. शशांक िभडे, डॉ. अिशमा गोयल, प्रो. जयंथ आर. वमा�, डॉ. मृदुल के स�र, डॉ. 
मायकेल देवव्रत पात्रा आिण श्री. श��कांत दास धोरणाचा दर न बदलता 4% ठेवला जावा �ासाठी एकमताने मतदान केले.  

 



 

(12) प्रो. जयंथ आर. वमा� सोडल्यास, सव� सभासदांनी �णजे डॉ. शशांक िभडे, डॉ. अिशमा गोयल, डॉ. मृदुल के. स�र, डॉ. 
मायकेल देवव्रत पात्रा व श्री. श��कांत दास - �ांनी, िवकासाचे पुन��ीवन क�न तो िटकाऊ धत�वर ठेव�ासाठी आव�यक 
असेपय�त व पुढे जाऊनही महागाई उि��ां�ा आतच राहील �ाची खात्री क�न घेत, कोिवड-19 चा अथ��वस्थेवरील प�रणाम 
कमी कर�ासाठी, समावून घे�ाचा/समावेशक पिवत्रा घेणे सु�च ठेव�ासाठी मते िदली. प्रो. जयंथ आर. वमा� �ांनी मात्र 
ठरावा�ा �ा भागावर िनराळे मत/िवचार िदले. 

(13) एमपीसी�ा �ा सभेचे इितवृ� ऑग� 20, 2021 रोजी प्रिसध्द केले जाईल.  

(14) एमपीसीची पुढील सभा ऑ�ोबर 6 ते 8, 2021 दर�ान घे�ाचे ठरिव�ात आले आहे.  

 

 

                                                                                                                         (योगेश दयाल) 
पे्रस प्रकाशन: 2021-2022/644              मु� महा�वस्थापक 

 

 
 


