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േമാണി�റി േപാളിസി ്രപ��ാവന, 2020-21 

േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട (എംപിസി) ്രപേമയം 

െഫ്രബുവരി 3-5, 2021 

നിലവിലു�തും വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ �ൂല 

സാ��ിക �ിതിയുെട വിലയിരു�ലിൻെറ അടി�ാന�ിൽ, 

ധനകാര�നയസമിതി (എംപിസി) ഇ� ് (2021 െഫ�ബുവരി 5) േയാഗ�ിൽ 

താെഴ പറയു� കാര��ൾ തീരുമാനി�ു: 

- ലിക�ിഡി�ി അ���െ്മൻറ ് െഫസിലി�ി (എൽഎഎഫ)് � ്

കീഴിലു� േപാളിസി െറേ�ാ നിര� ്  4.0 ശതമാന�ിൽ 

മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ുക. 

തൽഫലമായി, എൽ എ എഫിന ്കീഴിലു� റിേവ�� ്റിേ�ാ നിര� ് 3.35 

ശതമാനമായും മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ)് നിര�ും 

ബാ�് നിര�ും 4.25 ശതമാനമായും മാ�മി�ാെത തുടരും. 

- വളർ� നിലനിൽ���രീതിയിൽ  പുനരു�ീവി�ി�ാനും 

സ�ദവ്�വ�യിൽ േകാവിഡ്-19 ൻെറ ആഘാതം ലഘൂകരി 

�ാനും,  നിലവിലു� സാ��ിക വർഷ�ിലും അടു� സാ� 

�ിക വർഷ�ിലുെമ�ിലും  ഉൾേചർ�ൽ നിലപാട ് ആവശ� 

മു�ിടേ�ാളം കാലം തുടരാൻ എംപിസി തീരുമാനി�ു. 

വളർ�െയ സഹായി�ു�േതാെടാ�ം ഉപേഭാ�ൃവിലസൂചിക 

(സിപിഐ) അടി�ാനമാ�ിയു�  നാണയെ�രു�ം 4 ശതമാനം +/-2 

ശതമാനം എ� നിര�ിനു�ിൽ നിലനിറു�ി  ഇട�രം ല��ം 

ൈകവരി�ുക എ� ല��േ�ാെടയാണ് ഈ തീരുമാന�ൾ. 

ഈ തീരുമാന�ിന ് അടി�ാനമായ �പധാന പരിഗണനകൾ 

ചുവെട�ാണു� �പ��ാവനയിൽ �പതിപാദി�ി�ു�്. 
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വിലയിരു�ൽ 

ആേഗാള  സ�ദവ്�വ�  

2. ആേഗാള സാ��ിക വീെ�ടു�ൽ സാധ�ത 2020 െല നാലാം ക�ാർ�റിൽ 

(ഒക്േടാബർ-ഡിസംബർ) ക�ു 3 (ജൂൈല-െസപ്�ംബർ) െന അേപ�ി� ്

പുറേകാ�ുേപായി. നിരവധി രാജ��ൾ േകാവിഡ്-19 അണുബാധയുെട 

ര�ാം വരവിൻെറ ഭാഗമായി ഉ�ായ ൈവറസ ് സ�ർ��േളാടും 

തൽഫലമായു� പണെ�രു�േ�ാടും േപാരാടുകയാണ്.  വൻേതാതിലു� 

വാ��ിേനഷൻ ൈ�ഡവുകൾ നട�ുേ�ാൾ, വീെ�ടു�ലിനു� 

അപകടസാധ�തകൾ കുറയുകയും 2021 ൻെറ ര�ാം പകുതിയിൽ 

സാ��ിക�പവർ�ന�ൾ ശ�ി�പാപി�ുകയും െച�ും. 2021 

ജനുവരിയിെല കണ�ുപുതു�ലിൽ, അ�ാരാഷ്�ടനാണയനിധി (ഐഎം

എഫ)് 2020 െല ആേഗാള വളർ�യുെട എ�ിേമ�് (-) 4.4 ശതമാന�ിൽ നി� ് (-) 

3.5 ശതമാനമായി  മുകളിേല� ് പുതു�ി നി�യി�ു. 2021 െല ആേഗാള 

വളർ�യുെട അനുമാനം 30 േബസിസ ് േപായിൻറ ് വർ�ി�ി� ് 5.5 

ശതമാനമായി ഉയർ�ി.  ഉയർ�ുവരു� ചില കേ�ാള സ�ദവ്�വ�കെള 

മാ�ിനിർ�ിയാൽ, പണെ�രു�ം ദുർബലമായ െമാ��ിലു� 

ആവശ�കതെയ ആ�ശയി�ാണ് നിലെകാ�ു�ത്. എ�ാൽ   

വർ�ി�ുവരു� ചര�ുകളുെട വില  അപകടസാധ�ത ഉയർ�ു�ു�്. 

വാ��ിൻ ഇറ�ിയതുെകാ�ു�ായ ശുഭ�പതീ�യും,  സുഗമമായ  

പണെമാഴു�ിൻെറ സാഹചര��ളും, വർ�ി� ധനലഭ�തയും 

ധന�േ�ാള�ിൽ ശുഭാ��ിവിശ�ാസം നിലനിർ�ി.  േസവന വ�ാപാരം 

ചര�ുവ�ാപാര വ�ാപാരേ��ാൾ മ�ഗതിയിലാെണ�ിലും  2021 ൽ 

ആേഗാള വ�ാപാരം വീ�ും ഉയരുെമ� ്�പതീ�ി�ു�ു,  

ആഭ��ര സ�ദവ്�വ�  

3. നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസ ് (എൻഎസഒ്) 2021 ജനുവരി 7 ന ്

പുറ�ിറ�ിയ 2020-21 െല ജിഡിപിയുെട ആദ� അഡ�ാൻസ ് എ�ിേമ�്, 

എംപിസിയുെട 2020 ഡിസംബർ വിലയിരു�ലിെല (-) 7.5 ശതമാനം 

െ�പാജ�ന ് അനുസൃതമായി, യഥാർ� ജിഡിപി 7.7 ശതമാനം ക�് 

ചുരു�ുെമ� ് കണ�ാ�ിയിരി�ു�ു.  ഉയർ� �ഫീക�ൻസി 

സൂചക�ളായ - െറയിൽേവ ചര� ് ഗതാഗതം; േടാൾ േശഖരണം; ഇ-േവ 

ബി�ുകൾ; ഉരു� ് ഉപേഭാഗം എ�ിവ - േസവന േമഖലയിെല ചില 

ഘടക�ളുെട പുനരു�ീവന�ിന ് മൂ�ാം പാദ�ിൽ (ഒക്േടാബർ-

ഡിസംബർ) ഇടിവുവരു�ുെമ� ് സൂചി�ി�ു�ു. കാർഷിക േമഖല 

പുനരു�ീവന നിലയിലാണ്. 2021 ജനുവരി 29 വെരയു� കണ�ിൽ റാബി 

വിതയ്�ൽ കഴി�വർഷ�ിൽ നി�ും 2.9 ശതമാനം ഉയർ�ു. 



സാധാരണയിൽ കൂടിയ വട�ുകിഴ�ൻ മൺസൂൺ മഴയും,  

2021െഫ�ബുവരി 4 െല കണ�നുസരി� ് ആവശ��ിനുതകു� 

ജലസംഭരണികളിെല കഴി� 10 വർഷെ� ശരാശരിയായ 50 

ശതമാന�ിലും ഉയർ�, പൂർണ സംഭരണേശഷിയുെട 61 ശതമാനമു� 

ജലനിലയും �പതീ�യ്� ്ആ�ം കൂ�ു�ു.  

4.  തുടർ�യായ ആറു മാസ�ാലം (2020 ജൂൺ-നവംബർ) ഉയർ� സഹന 

പരിധിയായ 6 ശതമാനം ലംഘി�തിനുേശഷം, ഭ��വ��ു �ളുെട 

വില�ുറവിൻേറയും, അനുകൂലമായ അടി�ാന ഘടക�ളുെടയും 

പിൻബല�ിൽ  ഡിസംബറിെല സിപിഐ പണെ�രു�ം 4.6 ശതമാനമായി 

കുറ�ു. കഴി� മൂ�ു മാസ�ളിൽ (െസപ്�ംബർ-നവംബർ) ശരാശരി 9.6 

ശതമാന�ിെല�ിയ േശഷം ഡിസംബറിൽ ഭ��വില�യ�ം 3.9 

ശതമാനമായി കുറ�ു.  വിതരണ�ിനെ്റ ഇടെപടലിെനാ�ം, പ��റി 

വിലയിൽ ഗണ�മായ തിരു�ലു�ായതും, ഖാരിഫ ് വിളെവടു�ിെനാ�ം 

ധാന�വില മയെ��തും ഇതിനു കാരണമായി�ു�്.  മറുവശ�,് �പധാന 

പണെ�രു�ം, അതായത്, ഭ�ണവും ഇ�നവും ഒഴിെകയു� സിപിഐ 

പണെ�രു�ം ഡിസംബറിൽ ഒരു മാസ�ിനുമു�ു� നിലയിൽ നി� ്അ��ം 

വർധി� ് 5.5 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. റിസർവ് ബാ�ിൻെറ സർേവയുെട 2021 

ജനുവരി റൗ�ിൽ,  മൂ�ുമാസെ� �പതീ�ിതഭ��വില�യ�ം 

മയെ��തിെനാ�ം ഗാർഹികവില�യ�സൂചികയും െചറിയ വ�ത�ാസ 

േ�ാെട തുടർ�തായി സൂചി�ി�ു�ു. എ�ാൽ, ഒരു വർഷം മു�ു� 

പണെ�രു� �പതീ�കൾ� ്മാ�മി�. 

5. സുഗമമായ സാ��ിക സാഹചര��ൾ� ് ഇടനൽകിെ�ാ�് 

വ�വ�ാപരമായ പണലഭ�ത 2020 ഡിസംബറിലും 2021 ജനുവരിയിലും 

വലിയ മി��ിൽ തുടർ�ു. കറൻസി ഡിമാൻഡിന്െറ വർധനമൂലം  

കരുതൽ ധനം കഴി� വർഷെ� ഇേത കാലെ��ാൾ 14.5 ശതമാനം 

ഉയർ�ു. (2021 ജനുവരി 29 െല കണ�ു�പകാരം). പണ വിതരണ�ിൽ (എം 3) 

2021 ജനുവരി 15 ന ് 12.5 ശതമാനം മാ�തമാണ് വളർ� ൈകവരി�ാനായത്. 

എ�ാൽ െഷഡ�ൂൾഡ് വാണിജ� ബാ�ുകളുെട ഭേ��തര വാ��ാവളർ� 6.4 

ശതമാനമായി ഉയർ�ു. േകാർ�േറ�് േബാ�് ഇഷ�ു 2020 ഏ�പിൽ മുതൽ 

ഡിസംബർ വെര 5.8 ല�ം േകാടി രൂപയായിരു�ു. ഇത് കഴി� വർഷം 

ഇേത കാലയളവിേലതിേന�ാൾ 4.6 ല�ം േകാടി രൂപ അധികമായിരു�ു. 

2021 ജനുവരി 29 ന ്ഇ��യുെട വിേദശനാണ� േശഖരം 590.2 ബില�ൺ യുഎസ ്

േഡാളറാണ്. 2020 മാർ� ് അവസാനേ�തിേന�ാൾ 112.4 ബില�ൺ യുഎസ ്

േഡാളർ കൂടുതലാണ്. 



 

 

അവേലാകനം 

 6. ഡിസംബറിൽ പ��റി വിലയിൽ �പതീ�ി�തിലുമധികമായ 

വില�ുറവ് െഹഡ് ൈലൻ പണെ�രു�ം  ല��േ�ാട ് അടു�ുവാൻ 

സഹായകമായി. ഭ��വില�യ�പാത ദീർഘകാല വീ�ണെ� 

രൂപെ�ടു�ാൻ സാധ�തയു�്. ബ�ർ ഖാരിഫ ് വിള, ന� റാബി 

വിളെവടു�ിനു� സാധ�തകൾ, �പധാന പ��റികളുെട വലിയ 

ൈശത�കാല വരവ്, ഏവിയൻ ഫള്ു ഭയ�ാൽ ഉ�ായ മു�യുെട ഡിമാനറ് ്

എ�ിവ വരും മാസ�ളിൽ പണെ�രു� നിര� ്

വർ�ി�ി�ു�തിനിടയാ�ിേയയ്�ും.. മറുവശ�,് പയർവർ��ൾ, 

ഭ�� എ�കൾ, സുഗ�വ�ഞ്ജന�ൾ, ലഹരിപാനീയ�ൾ 

എ�ിവയുമായി ബ�െ�� ് വില സ�ർ�ം നിലനിൽ�ും. �പധാന 

പണെ�രു��ിനെ്റ അവേലാകനം വിതരണ ശൃംഖലയിൽ കൂടുതൽ ഇളവ് 

വരു�ു�തിനിടയാ�ിേയയ്�ും.  എ�ിരു�ാലും, വ�ാവസായിക 

അസം��ൃ ത വ��ു �ളുെട വിലയിലു�ായ വർ�നവ് േസവന- ഉൽപാദന 

േമഖലയിലു� േകാ�-്പുഷ് സ�ർ��ൾ�ിടയാ�ി, വ�ാപകമായ  

മുകളിേല�ു� മാ��ിന ്വഴിവേ�യ്�ും. കൂടാെത, റിസർവ് ബാ�ിനെ്റ 

വ�ാവസായിക വീ�ണം, േസവന- അടി�ാന സൗകര� അവേലാകന 

സർേവകൾ,  പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട സൂചികകൾ (പിഎംഐ), 

�ാപന�ളുെട വിലനി�യാധികാരം വീെ�ടു�ൽ എ�ിവ 

സൂചി�ി�ിരി�ു�തുേപാെല ഡിമാൻഡ് സാധാരണ ഗതിയിലാകുേ�ാൾ 

വർ�ന ഉ���വിലകളിേല� ് ൈകമാ�ം െച�െ�േ�യ്�ാം. 

വാ��ിേനഷനിൽ നി�ു� ശുഭാ��ിവിശ�ാസം, ഒെപക് �സിനെ്റ 

തുടർ�യായ ഉൽപാദന െവ�ി�ുറവ് എ�ിവ മൂലമു�ാകു� ഡിമാനറ്് 

വർധന അ�ാരാഷ്�ട �കൂഡ് ഓയിൽ വിലയ്� ് പി�ുണയായി തുടരും. 

�കൂഡ് ഓയിൽ ഫ�ൂേ���് കർവ് 2020 ഡിസംബർ മുതൽ താേഴ� ്ചരി�ാണ് 

േപാകു�ത്.  ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു� ് സിപിഐ 

പണെ�രു��ിനെ്റ �പവചനം ക�ു 4: 2020-21 ൽ 5.2 ശതമാനമായും, എ� ് 1: 

2021-22 ൽ 5.2 ശതമാന�ിൽ നി� ് 5.0 ശതമാനമായും, ക�ു 3: 2021-22 ൽ -22, 4.3 

ശതമാനമായും റിസ്� ് ബാലൻസ ് െച�ു� രീതിയിൽ  പുതു�ി 

നി�യി�ു�ു. (ചാർ� ്1) 

7. വളർ�യുെട അവേലാക�ിേല� ്തിരിയുേ�ാൾ, �ഗാമീണ േമഖലയുെട 

േചാദന കാർഷിക േമഖലയുെട ന� സാധ�തകെള ആ�ശയി�ിരി�ു�ത് 

എ�ു കാണാം. േകാവിഡ് - 19 േകസുകളിലു�ായി�ു�  ഗണ�മായ ഇടിവും, 

വാ��ിേനഷന്െറ വ�ാപനവും മൂലം നഗര�ളിെല േചാദനയും, േകാൺടാക്�്-



ഇന്റൻസീവ് േസവന�ളുെട േചാദനയും ശ�ിെ�ടുെമ� ്

�പതീ�ി�ു�ു. ഉപേഭാ�ാ�ളുെട  ആ�വിശ�ാസം പുനരു�ീവി�ി� 

െ�ടു�ു, ഉൽ�ാദന- േസവന- അടി�ാന സൗകര� േമഖലകളിെല 

ബിസിനസ ് �പതീ�ാനിർഭരമായി തുടരു�ു. ഇേ�ാഴും കുറ� രീതിയിൽ 

തുടരു� �ാപിത േശഷിയുെട ഉപേയാഗം സ�കാര� നിേ�പം 

മ�ഗതിയിലാ�ിയി�ുെ��ിലും, ഗവൺെമൻറിൻെറ ആ�നിർഭർ 2.0,  3.0 

��ീമുകൾ�ു കീഴിലു� ധനപരമായ ഉേ�ജനം െപാതുനിേ�പം 

ത�രിതെ�ടു�ുെമ�ാണ് കരുതു�ത്. ആേരാഗ�ം, േ�മം, അടി�ാന 

സൗകര��ൾ, നവീകരണം, ഗേവഷണം തുട�ിയ േമഖലകളിൽ ഊ�ൽ 

നൽകിയ േക�� ബജ�് 2021-22 വളർ�ാ േവഗത വർ�ി�ി�ാൻ സഹായി�ും. 

ഈ ഘടക�ൾ കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, വളർ�ാനിര� ് ആദ� 

അർ�വർഷ�ിെല 6.2 ശതമാന�ിൽ നി� ് 8.3 ശതമാനമായും, മൂ�ാം 

പാദവർഷ�ിൽ 6.0 ശതമാനമായും വർധി�,് 2021 െല യഥാർ� ജിഡിപി 

യുെട �പതീ�ിതവളർ�  10.5 ശതമാനമായിരി�ുെമ� ് കണ�ാ�ു�ു. 

(ചാർ� ്2) 

 

  

 

8. ഭ��വിലയിെല വലിയ തിരു�ൽ സംബ�ി� കാ���ാടിൽ മാ�ം 

വരു�ിയി�ുെ��ും എ�ാൽ ചില സ�ർ��ൾ നിലനിൽ�ു�ുെവ�ും 

മുഖ�പണെ�രു�ം ഉയർ�ുവരികയാെണ�ും എംപിസി അഭി�പായ 

െ�ടു�ു. െപേ�ടാളിൻേറയും ഡീസലിൻേറയും പ�ിെല വിലകൾ 

ചരി�ത�ിെല ഏ�വും ഉയർ� നിലയിെല�ി. െപേ�ടാളിയം ഉൽ

പ��ൾ� ് േക��വും, സം�ാന�ളും നികുതി കുറ�ാൽ വിലവർ�നാ 

സ�ർ�ം കുറയ്�ാനാവും.  ഈ സമയ� ് ആവശ�മു�ത് ദീർഘകാലം 

നിലനിൽ�ു� വിലവർ�ന തടയാനു� സാഹചര�ം സൃ�ി�ുക 

എ�താണ്. സജീവമായ സെ� സംബ�ി� കാര��ളിലും ഈ നടപടികൾ 

നിര�രമായി ഉ�ാേക�താണ്. വളർ� വീെ�ടു�ുകയാണ്, രാജ�� ്



വാ��ിൻ േ�പാ�ഗാമിനെ്റ വ�ാപനേ�ാെട �പതീ� ഗണ�മായി െമ�െ��ു. 

േക�� ബജ�് 2021-22 ൽ വളർ� ത�രിതെ�ടു�ു�തിനായി നിരവധി 

നടപടികൾ അവതരി�ി�ു. മൂലധനെ�ലവിൽ �പതീ�ി�ു� വർ�നവ് 

മൂലധനനിേ�പം വർ�ി�ി�ു�തിന ് സഹായി�ു�ു, അതുവഴി 

വളർ�യുെട സാധ�തകൾ െമ�െ�ടു�ുകയും െചലവിന്െറ 

ഗുണനിലവാരെ� അടി�ാനമാ�ി വിശ�ാസ�ത വർ�ി�ി�ുകയും 

െച�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, വീെ�ടു�ൽ ഇഴ�ുനീ�ു� 

സാഹചര��ിൽ തുടർ�യായ നയപി�ുണ നിർണായകമാണ്. ഈ 

സംഭവവികാസ�ൾ കണ�ിെലടു�,് വില�യ� സാധ�തകെള 

സംബ�ി� കാ���ാടുകെള സൂ��മായി 

നിരീ�ി�ു�തിെനാ�ം,സു�ിരമായ വീെ�ടു�ലിനെ്റ സാധ�തകൾ 

വളെരസുര�ിതമായ നിലയിൽ എ�ു�തുവെര ധനനയ�ിനെ്റ 

അനുകൂല ഉൾേ�ർ�ൽ നിലപാടുകൾ തുടരാൻ എംപിസി േയാഗ�ിൽ 

തീരുമാനി�ു. 

9. എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ൈഭെഡ; േഡാ. അഷിമ 

േഗായൽ; െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�; േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ; േഡാ. 

ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത; �ശീ. ശ�ികാ�ദാസ ്എ�ിവർ േപാളിസി റിേ�ാ 

നിര� ് 4 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ു�തിന ്  ഏകക�� മായി 

േവാ� ് െച��ു. കൂടാെത, എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - കുറ�ത് 

നിലവിെല സാ��ിക വർഷ�ിലും അടു� സാ��ിക വർഷ�ിലും 

എ�ിലും - ആവശ�മു�ിടേ�ാളം അനുകൂല ഉൾേചർ�ൽ നിലപാടുകൾ 

തുടരാൻ േവാ�ുെച��ു. പണെ�രു�ം  ല���ിനു�ിൽ തെ� 

തുടരു�ുെവ� ് ഉറ�ാ�ിെ�ാ�്, നിലനിൽ�ു� രീതിയിൽ വളർ�െയ  

പുനരു�ീവി�ി�ാനും ധനേമഖലയിെല േകാവിഡ്-19 നെ്റ ആഘാതം 

ലഘൂകരി�ാനുമാണീ തീരുമാനം. 

10. എംപിസിയുെട മീ�ിംഗിന്െറ മിനി�്സ ് 2021 െഫ�ബുവരി 22 ന് 

�പസി�ീകരി�ും. 

11. എംപിസിയുെട അടു� േയാഗം 2021 ഏ�പിൽ 5 മുതൽ 7 വെര എ� ്

തീരുമാനി�ു.  

 

 

(േയാേഗഷ ്ദയാൽ) 
പ്രത�ുറി�:് 2020-2021/1050                                                           ചീഫ ്ജനറൽ മാേനജർ 
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