
ഡിസംബർ 22, 2021 
 

േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ്, 2021 
ഡിസംബർ 6 മുതൽ 8 വെര 

[1934െല ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് നിയമ�ിെ� വകു�് 45ZL 
്രപകാരം] 

 
1934 െല ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് നിയമ�ിെ� വകു�് 45ZB �പകാരം 
രൂപീകരി� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട (MPC) 
മു��ിര�ാമതു േയാഗം 2021 ഡിസംബർ 6 മുതൽ 8 വെര നട�ു. 

2. േയാഗ�ിൽ എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു- േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, 

സീനിയർ അൈഡ�സർ, നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ് അൈ�ഡ ്

ഇ�േണാമിക് റിസർ�്, ഡൽഹി; േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ, എമറി�സ് 

െ�പാഫസർ, ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് ഓഫ് െഡവലപ് െമ� ് 

റിസർച ് ,മുംൈബ; െ�പാഫ. ജയ� ് ആർ.വർമ, ഇ��ൻ ഇൻ�ിറ്റ�ൂ� ്

ഓഫ് മാേനജ് െമ� ്, അഹ�ദാബാദ്; േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, 

എ��ിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (1934-െല ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് 

നിയമ�ിെ� വകു�് 45ZB(2)(c) �പകാരം െസൻ�ടൽ േബാർഡ് 

നാമനിർേ�ശം െച�ു� റിസർവ് ബാ�ിെ� ഓഫീസർ); േഡാ. 

ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, േമാണി�റി േപാളിസിയുെട ചുമതലയു� 

െഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ. ഗവർണർ �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് േയാഗ�ിൽ 

അധ��ത വഹി�ു. 

3. 1934 െല ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് നിയമ�ിെ� വകു�് 45ZL 

അനുസരി�്, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട എ�ാ മീ�ിംഗുകളും 

കഴി� ് പതിനാലാം ദിവസം, ഇനി�റയു�വ ഉൾെ�ടു� 

മീ�ിംഗിെ� നടപടി�കമ�ളുെട മിനി�്സ് റിസർവ് ബാ�് 

�പസി�ീകരി�ും : 

(എ) േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി േയാഗ�ിൽ 

അംഗീകരി��പേമയം; 
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(ബി) �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ലു�, 

േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും, 

അ�ര�ിലു� അംഗ�ിന് നൽകിയി�ു�, േവാ�്; കൂടാെത 

(സി) �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ൽ വകു�് 

45ZI-െല ഉപവകു�് (11) �പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി 

ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും �പ��ാവന. 

4. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസം, കുടുംബ�ളുെട പണെ�രു� 

�പതീ�കൾ, േകാർ�േറ� ് േമഖലയുെട �പകടനം, വാ��ാ 

സാഹചര��ൾ, വ�ാവസായിക, േസവന, അടി�ാന സൗകര� 

േമഖലകളുെട വീ�ണം, െ�പാഫഷണൽ �പവാചകരുെട 

ദീർഘദർശനം എ�ിവ അള�ാൻ റിസർവ് ബാ�് നട�ിയ 

സർേവകൾ എ ംപിസി വിശകലനം െച��ു. ജീവന�ാരുെട മാേ�കാ 

ഇ�േണാമിക ് െ�പാജ�നുകളും കാ���ാടിെല വിവിധ 

അപകടസാധ�തകെള�ുറി�ു� ഇതര സാഹചര��ളും എ ംപിസി 

വിശദമായി വിശകലനം െച��ു. േമൽ�റ�വെയ അടി�ാനമാ�ി, 

ധനനയ�ിെ� നിലപാടിെന�ുറി�ു� വിപുലമായ ചർ�കൾ� ്

േശഷം, ചുവെട നൽകിയിരി�ു� �പേമയം എംപിസി അംഗീകരി�ു. 

 
്രപേമയം 
 
5. നിലവിലു�തും, വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ മാേ�കാ 
ഇ�േണാമിക് സാഹചര�െ��ുറി�ു� ഒരു വിലയിരു�ലിെ� 
അടി�ാന�ിൽ, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി), 
അതിെ� ഇ�െ� (ഡിസംബർ 8, 2021) േയാഗ�ിൽ താെഴ 
പറയു�വ തീരുമാനി�ു: 

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമ� ് െഫസിലി�ി�ു (LAF) കീഴിലു� 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 

നിലനിർ�ുക. 

LAF-ന് കീഴിലു� റിേവഴ് സ് റിേ�ാ നിര�് 3.35 ശതമാനമായും 

മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്) നിര�ും ബാ�് 

നിര�ും 4.25 ശതമാനമായും മാ�മി�ാെത തുടരും 

• �ായിയായ അടി�ാന�ിൽ വളർ�െയ 

പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും നിലനിർ�ുവാനും, 

ആവശ�മു�ിടേ�ാളം കാലം ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ു� 

നിലപാട ് തുടരുവാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ COVID-19 െ� 



ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരുവാനും, അേതസമയം, 

മുേ�ാ�ു� േപാ�ിൽ പണെ�രു�ം ല���ിൽ തെ� 

തുടരുെമ�് ഉറ�ാ�ുവാനും MPC തീരുമാനി�ു. 

വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചികയുെട 

(സിപിഐ) പണെ�രു�ം +/- 2 ശതമാന�ിനു�ിൽ 4 ശതമാനം എ� 

ഇട�രം ഉേ�ശ�ം ൈകവരി�ുക എ� ല��േ�ാെടയാണ് ഈ 

തീരുമാന�ൾ. 

തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ �പധാന പരിഗണനകൾ 

ചുവെടയു� �പ��ാവനയിൽ വിശദീകരി�ിരി�ു�ു. 

 
വിലയിരു�ൽ 
 

ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� 
 

6. 2021 ഒക് േടാബർ 6-8 കാലയളവിെല എംപിസിയുെട മീ�ിംഗ് മുതൽ, 

ഭൗമ�പേദശ�ിലുടനീളമു� അണുബാധകളുെട വർ�നവ്, 

ഒമിക് േറാൺ േവരിയ�ിെ� ആവിർഭാവം, വിതരണ ശൃംഖലയിെല 

തട��ളുെട തുടർ�, ഉയർ� ഊർജ, ചര�് വിലകൾ എ�ിവ 

ആേഗാള സാ��ിക �പവർ�നെ� ബാധി�ു�ത് തുടരു�ു. 

ആേഗാള ചര� ് വ�ാപാരം മഹാമാരിയ�്ു േശഷം കു�െന 

തിരി�ുവ�ുെവ�ിലും, തുറമുഖ േസവന�ളിെല തട��േളാ, 

�പവർ�ി പൂർ�ീകരി�ാൻ എടു�ു� സമയേമാ കാരണം 

മ�ഗതിയിലാണ്. ഒ�ം, ഉയർ� ചര�് നിര�ുകളും അർ�ചാലക 

ചി�ുകളുെട ആേഗാള ദൗർലഭ�വും ഭാവിയിെല ഉൽ�ാദനെ�യും 

വ�ാപാരെ�യും തട�െ�ടു�ും. എ�ിരു�ാലും, സംയു� 

ആേഗാള പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട സൂചിക (പിഎംഐ), 

നവംബറിൽ നാല ്മാസെ� ഉയർ� നിലയിേല� ്െമ�െ��തിനാൽ 

േസവനേമഖലകൾ തുടർ�യായി എ�ാം മാസവും 

ഉൽ�ാദനേമഖലെയ�ാൾ മിക� �പകടനം തുടരു�ു. 

7. COVID-19 െ� പുതിയ േവരിയ�ിൽ നി�ും മ�ുമു� 

അനി�ിതത��െള�ുടർ�്, ചര� ് വിലകൾ ഒക്േടാബർ 

അവസാനം മുതൽ മയെ�ടുകയും നവംബർ അവസാനം വെര 

കുറയുകയും െച��ി�ുെ��ിലും, എ�ാ വിഭാഗ�േളയും 



ബാധി�ു� തര�ിൽ ഉയർ�ുതെ� തുടരു�ു. പല വികസിത 

സ�ദ് വ�വ�കളിലും (എഇകൾ) ഉയർ�ുവരു� വിപണി 

സ�ദ് വ�വ�കളിലും (ഇഎംഇകൾ) �പധാന പണെ�രു�ം 

കുതി�ുയർ�ു, ഇത് നിരവധി െസൻ�ടൽ ബാ�ുകെള അവരുെട നയം 

കർശനമായി തുടരുവാനും മ�ു�വെര അവരുെട നയം 

�കമാനുസരണമാ�ി െകാ�ുവരുവാനും േ�പരി�ി�ു. യുഎസ് 

െഫഡറൽ റിസർവ് അതിെ� �പതിമാസ ആ��ി വാ�ലുകൾ 

കുറയ്�ുവാൻ തുട�ിയേതാെടയും, അതിെ� േവഗത കൂടുവാനു� 

സാധ�തയും, അ�ിരതയുെട പുതു�ിയ ചാ�ാ��ളും ഉയർ� 

അനി�ിതത��ളും ആേഗാള സാ��ിക വിപണികെള 

അസ��മാ�ു�ു. പണെ�രു�േ�ാടും പണനയ നടപടികേളാടും 

�പതികരി�ുെകാ�് മി� രാജ��ളിലും ഉയർ�ുവ� േബാ�് 

വരുമാനം നവംബർ അവസാന വാരം മുതൽ കുറ�ു. എഇ, ഇഎംഇ 

കറൻസികൾെ�തിെര യുഎസ് േഡാളർ കഴി� ആ��കളിൽ 

ഉയർ� നിര�ിലാണ് വ�ാപാരം നട�ു�ത്. 

ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ� 

8. നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസ് (NSO) 2021 നവംബർ 30-ന് 

പുറ�ുവി� വിവര�ൾ കാണി�ു�ത്, ആഭ��ര രംഗ�,് 2021-22 

ഒ�ാം പാദ കാലയളവിൽ 20.1 ശതമാനം വളർ�െയ തുടർ� ് ര�ാം 

പാദ�ിൽ െമാ� ആഭ��ര ഉൽ�ാദനം (ജിഡിപി) 

വാർഷികാടി�ാന�ിൽ (y-o-y) 8.4 ശതമാനം ആയി വർ�ി�ു. 

വീെ�ടു�ൽ ശ�ി �പാപി�േതാെട, െമാ��ിലു� 

ഡിമാൻഡിെ� എ�ാ ഘടക�ളും വിപുലീകരണ േമഖലയിേല�് 

�പേവശി�് കയ�ുമതിയും ഇറ�ുമതിയും അവയുെട േകാവിഡ്-19-ന് 

മു�ു� നിലയിൽ നി�ും ഗണ�മായി കവി�ു. വിതരണ�ിെ� 

കാര��ിൽ, ര�ാം പാദ കാലയളവിൽ യഥാർ� െമാ� മൂല�ം 

(GVA) വാർഷികാടി�ാന�ിൽ (y-o-y) 8.5 ശതമാനം വർ�ി�ു. 

9. 2021-22 മൂ�ാം പാദ�ിൽ ലഭ�മായ വിവര�ൾ സൂചി�ി�ു�ത്, 

വാ��ിേനഷൻ വ�ാ��ി വിപുലീകരി�തിലൂെട പുതിയ അണുബാധകൾ 

�ദുതഗതിയിൽ കുറയുകയും, അട�ിവ�ിരു� ആവശ�കതകൾ 

സ�ത��മാ�ിയതിൽ കൂടി സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട ആ�ം 

കൂടുതൽ ശ�ി �പാപി�ു എ�ുമാണ്. �ഗാമീണേമഖലയിെല 



ആവശ�കത പൂർ��ിതി �പാപി�ൽ �പകടമാ�ി- ഒക്േടാബറിൽ 

�ടാ��ർ വിൽ�ന, 2019-െല അേത മാസെ� (മഹാമാരി� ് മു�ു� 

നില) അേപ�ി�,് െമ�െ��ു, അേത സമയം, േമാേ�ാർൈസ�ിൾ 

വിൽ�ന സാവധാന�ിൽ മഹാമാരി� ് മു�ു� തല�ിേല�് 

നീ�ു�ു. പിഎം കിസാൻ പ�തി� ് കീഴിലു� തുടർ�യായ 

േനരി�ു� ൈകമാ��ൾ �ഗാമീണ ആവശ�െ� പി�ുണയ്�ു�ു. 

മഹാ�ാഗാ�ി നാഷണൽ റൂറൽ എംേ�ായ് െമ� ് ഗ�ാരന്റി ആക് ട് 

(എംജിഎൻആർഇജിഎ) �പകാരമു� േജാലിയുെട ആവശ�ം 

നവംബറിൽ ഒരു വർഷം മു�െ� അവ� െവ�് മിതമായിരു�ു, 

ഇത് കർഷകെ�ാഴിലാളികളുെട ആവശ�കതയിൽ വർ�നവ് 

സൂചി�ി�ു�ു. മ�ിെല അനുകൂലമായ ഈർ��ിേ�യും, 

റിസർേവായറിെല ന� സംഭരണ നിലയുേടയും സഹായ�ാൽ റാബി 

വിതയ് �ൽ 2021 ഡിസംബർ 3 െല കണ�നുസരി�് ഒരു വർഷം 

മു�ു�തിേന�ാൾ 6.1 ശതമാനം കൂടുതലാണ്. 

10. ഉ�വ ആവശ��ളുെട പി�ുണേയാെട ഉപേഭാ�ൃ 

ശുഭാ��ിവിശ�ാസം െമ�െ��തിനാൽ നഗര ആവശ�കതയും 

സ�ർ�-തീ�വമായ േസവന �പവർ�ന�ളും വീ�ും 

തിരി�ുവരു�ു. ൈവദ�ുതി ആവശ�ം, െറയിൽേവ ചര�് ഗതാഗതം, 

തുറമുഖ ചര�,് േടാൾ േശഖരണം, െപേ�ടാളിയം ഉപേഭാഗം തുട�ിയ 

ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾ ഒക്േടാബർ/ നവംബർ 

മാസ�ളിൽ 2019-െ� അനുബ� മാസ�േള�ാൾ ശ�മായ 

വളർ� േരഖെ�ടു�ി. േമാേ�ാർവാഹന വിൽ�ന, �ീൽ ഉപേഭാഗം, 

േവ�ാമയാന യാ�തകൾ എ�ിവ, വിതരണ�ാമം കുറ�തിനാൽ 

ഒക് േടാബറിൽ ശ�ി�പാപി�ുെവ�ിലും, ഇേ�ാഴും 2019 െല 

നിലവാര�ിൽ താെഴയാണ്. നിേ�പ �പവർ�ന�ൾ 

െമ�െ�ടു�തിെ� മിതമായ സൂചനകൾ �പകടമാ�ു�ു 

െസപ്�ംബറിൽ തുടർ�യായ മൂ�ാം മാസവും മൂലധന ചര�ുകളുെട 

ഉൽ�ാദനം മഹാമാരി� ് മു�ു� നിലയ്�് മുകളിലായിരു�ു, 

എ�ാൽ ഒകേ്ടാബറിൽ മൂലധന വ��ു �ളുെട ഇറ�ുമതി ര�് 

വർഷം മു�ു� നിലേയ�ാൾ ഇര� അ� േവഗ�ിലാണ് ഉയർ�ത്. 

2021 നവംബറിെല നിർമാണ, േസവന പിഎംഐകളുെട പതി�ുകൾ 

സാ��ിക �പവർ�ന�ളിൽ തുടർ�യായ പുേരാഗതി 



നിർേ�ശി�ു. ആഭ��ര ആവശ�കതയിലു�ായ ഉണർവിെ� 

പ�ാ�ല�ിൽ എ� ഇതര, സ�ർേണതര ഇറ�ുമതിയിൽ 

വർധനവു�ായതിെനാ�ം തുടർ�യായ ഒ�താം മാസവും 

കയ�ുമതിയിൽ വർധനയു�ായി. �ദവീകൃത െപേ�ടാളിയം 

വാതക�ിന്െറയും മെ��യുെടയും അ�ാരാഷ് �ട വില 

വർധി�തും ഒകേ്ടാബറിൽ പല സം�ാന�ളിലും െപ�� കന� 

മഴയിൽ നി�ു� വിളനാശവും ഇ�ന വില�യ�വും മൂലം 

പ��റി വിലയിലു�ായ വർ�നവും കാരണം, 2021 ജൂൺ മുതൽ 

കുറയു�തിെ� പാതയിലായിരു� �പധാന വില സൂചികെയ 

അടി�ാനമാ�ിയു� പണെ�രു�ം, െസപ്�ംബറിെല 4.3 

ശതമാന�ിൽ നി�് ഒക്േടാബറിൽ 4.5 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. 

വാ��വ�ിൽ, ഒക്േടാബറിൽ 14.3 ശതമാനമായ ഇ�ന വില�യ�ം 

എ�ാലെ�യും വർധി� നിലയിേല�് കുതി�ുയർ�ു. 

വസ്�ത�ളും പാദര�കളും, ആേരാഗ�ം, ഗതാഗതം, ആശയവിനിമയ 

ഉപവിഭാഗ�ൾ എ�ിവയിൽ നി�് ഉയർ� സ�ർദ�ൾ 

തുടരു�തിനാൽ, സ��ംബർ-ഒകേ്ടാബർ മാസ�ളിൽ ഭ�ണവും 

ഇ�നവും ഒഴിെകയു� �പധാന പണെ�രു�ം അഥവാ, വില 

സൂചികെയ അടി�ാനമാ�ിയു� പണെ�രു�ം 5.9 ശതമാനമായി 

ഉയർ�ു.  

12. ഫിക് സഡ് േറ� ് റിേവഴ് സ് റിേ�ായിലൂെടയും ലിക�ിഡി�ി 

അ���് െമ� ് െഫസിലി�ി�് (എൽഎഎഫ്) കീഴിലു� േവരിയബിൾ 

േറ� ് റിേവഴ് സ് റിേ�ാ (വിആർആർആർ) �പവർ�ന�ളിലൂെടയും 

ഉ� �പതിദിന ആഗിരണ�ൾെ�ാ�ം, ഒക്േടാബർ-നവംബർ 

മാസ�ളിെല പണലഭ�താ �ിതി ശരാശരി ₹8.6 ല�ം േകാടി എ� 

വലിയ മി��ിൽ തുടർ�ു. 2021 ഡിസംബർ 3-ന് കരുതൽ ധനം 

(കാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിെല മാ��ിെ� ആദ� റൗ�് 

ആഘാത�ിനായി �കമീകരി�ത്) 7.9 ശതമാനം (y-o-y) വർധി�ു. 

വാണിജ� ബാ�ുകളുെട പണ വിതരണവും (M3) ബാ�് വാ��യും 2021 

നവംബർ 19 വെര യഥാ�കമം 9.5 ശതമാനവും 7.0 ശതമാനവും 

വർ�ി�ു. ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ േശഖരം 2021-22 ൽ 58.9 

ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളർ വർ�ി�് 635.9 ബില�ൺ യുഎസ് 

േഡാളറായി ഉയർ�ു (ഡിസംബർ 3, 2021 വെര). 



 
അവേലാകനം 
 
13. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, പണെ�രു��ിെ� പാത നിരവധി 

ഘടക�ളാൽ വ�വ�ാപിതമാകും. ഒക് േടാബർ, നവംബർ 

മാസ�ളിൽ െപ�� കന� മഴയിൽ പ��റി വിലയിലു�ായ 

വർധന മ�ുകാല വരേവാെട മാറാൻ സാധ�തയു�.് റാബി 

വിതയ�്ൽ കഴി� വർഷെ� വിസ് തൃതിേയ�ാൾ കൂടുതലായി 

മിക� രീതിയിൽ പുേരാഗമി�ു�ു. ഗവൺെമ�ിെ� വിതരണ 

രംഗെ� സമീപകാല സ�കിയ ഇടെപടലുകൾ വർ�ി�ി� 

അ�ാരാഷ്�ട ഭ�� എ� വിലയുെട ആഘാതം ആഭ��ര റീെ�യിൽ 

പണെ�രു�െ� ബാധി�ാതിരി�ു�തിനു സഹായകമായി. �കൂഡ് 

വിലയിൽ അടു� കാല�ായി കാര�മായ തിരു�ൽ ഉ�ായി�ു�്. 

വ�ാവസായിക അസംസ് കൃത വ��ു �ളുെട ഉയർ� വില, ഗതാഗത 

െചലവുകൾ, ആേഗാള േലാജി�ിക് സ്, വിതരണ ശൃംഖല തട��ൾ 

എ�ിവെകാ�ു� ഉ��ാദന െചലവിെ� വർ�നവിൽ നി�ു� 

സ�ർ��ൾ �പധാന പണെ�രു�െ� അല�ു�ത് തുടരു�ു. 

സ�ദ് വ�വ�യിെല മാ��ം ഉൽ�ാദന വിലയിേല�ു� 

വർ�ി�ുവരു� മുതൽമുട�ിെ� കട�ുകയ�െ� �മുദുവാ�ു�ു. 

ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ാൽ, അപകടസാധ�തകൾ 

സാമാന�ം സ�ുലിതമായി 2021-22 െല വില സൂചികെയ 

അടി�ാനമാ�ിയു� പണെ�രു�ം 5.3 ശതമാനമായി 

�പതീ�ി�ു�ു; :2021-22-ൽ മൂ�ാം പാദ�ിൽ 5.1 ശതമാനം; നാലാം 

പാദ�ിൽ 5.7 ശതമാനം. 2022-23 െല ഒ�ാം പാദ�ിൽ വില 

സൂചികെയ അടി�ാനമാ�ിയു� പണെ�രു�ം 5.0 ശതമാനമായും 

ര�ാം പാദ�ിൽ 5.0 ശതമാനമായും �പതീ�ി�ു�ു (ചാർ�് 1). 

14. വാ��ിേനഷൻ കവേറജിെല വിപുലീകരണം, പുതിയ COVID-19 

േകസുകളുെട കുറവ്, ചലനാ�കതയുെട. �ദുതഗതിയിലു� 

സാധാരണ നില ൈകവരി�ൽ എ�ിവയ്െ�ാ�ം ആഭ��ര 

സാ��ിക �പവർ�ന�ിെല വീെ�ടു�ൽ കൂടുതൽ 

വിപുലമായി മാറുകയാണ്. �ഗാമീണ ആവശ��ൾ ശ�മായി 

തുടരുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. സ�ർ�-തീ�വമായ 

�പവർ�ന�ളിെല കുതി�ുചാ�വും, അട�ിവയ് �െ�� 



ആവശ�കതകളും നഗര ആവശ�കതെയ ശ�ിെ�ടു�ു�ത് 

തുടരും. സർ�ാരിെ� അടി�ാന സൗകര��ളുെട വികസന 

�പവർ�ന�ൾ, �പവൃ�ിനിർവഹണവുമായി ബ�െ�� 

േ�പാ�ാഹന പ�തിയുെട വിപുലീകരണം, ഘടനാപരമായ 

പരിഷ് കാര�ൾ, വീെ�ടു�ൽ േശഷി വിനിേയാഗം, ന� പണലഭ�ത, 

സാ��ിക സാഹചര��ൾ എ�ിവ സ�കാര� നിേ�പക 

ആവശ��ിന് അനുകൂലമായ സാഹചര��ൾ നൽകു�ു. ബിസിനസ് 

കാഴ്��ാടും, ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസവും 

െമ�െ�ടു�ു�തിേല�ാണ് റിസർവ് ബാ�ിെ� സർേവകൾ വിരൽ 

ചൂ�ു�ത്. മറുവശ�്, അ�ിരമായ ചര� ് വിലകൾ, 

നിലനിൽ�ു� ആേഗാള വിതരണ തട��ൾ, ൈവറസിെ� പുതിയ 

മ�ൂേ�ഷനുകൾ, സാ��ിക വിപണിയിെല ചാ�ാ�ം എ�ിവ 

കാ���ാടിന് േദാഷകരമായ അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു. ഈ 

ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുകയും ഇ��യിൽ െകാവിഡ്-19 

അണുബാധകൾ പുനരു�ീവി�ാതിരി�ുകയുമാെണ�ിൽ, 

യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� 2021-22ൽ 9.5 ശതമാനമായി 

നിലനിൽ�ുെമ�് കണ�ാ�െ�ടു�ു, 2021-22 മൂ�ാം പാദ�ിൽ 

ഇത് 6.6 ശതമാനമാണ്; നാലാം പാദ�ിൽ 6.0 ശതമാനവും. 2022-23 ൽ 

യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� ഒ�ാം പാദ�ിൽ 17.2 ശതമാനമായും 

ര�ാം പാദ�ിൽ 7.8 ശതമാനമായും �പതീ�ി�ു�ു (ചാർ�് 2). 

  
15. ഭ��വിലെ�രു��ിൽ, സമീപകാല�് പ��റി 

വിലയിലു�ായ കുതി�ുചാ��ിെ� ആഘാതം ശീതകാല�് 

സാധാരണഗതിയിൽ പ��റി വില കുറയു�േതാെട 



മൃദുവാകുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. നവംബറിൽ െപേ�ടാളിെ�യും 

ഡീസലിെ�യും േമലു� െസൻ�ടൽ എകൈ്സസ്, സം�ാന 

മൂല�വർധിത നികുതികൾ (വാ�)് എ�ിവ ഭാഗികമായി പിൻവലി�ത് 

ചി�റ വിൽ�ന വിലകൾ ലഘൂകരി�ുകയും ഒരു നി�ിത 

കാലയളവിൽ അതിന് ര�ാം റൗ� ് ഇഫക്�ുകൾ ഉ�ാവുകയും 

െച�ും. �കൂഡ് ഓയിൽ വിലയിൽ ചില തിരു�ലുകൾ കെ��ിലും 

അ�ിരമായി തുടരു�ു. �പധാന പണെ�രു�ം സൂ��മായി 

നിരീ�ി�ുകയും നിയ��ി�ുകയും െചേ��തു�്. 

ഉൽ�ാദന�ിനാവശ�മായ ഘടക�ളുെട െചലവ് സ�ർ��ൾ 

പരിഹരി�ു�തിനു� നടപടികേളാെടാ�ം ഡിമാൻഡ് 

െമ�െ�ടു�തിനനുസരി�് എകൈ്സസ് തീരുവകളും വാ�ുകളും 

സാധാരണനിലയിൽ തുടരു�ത് �പധാന പണെ�രു�ം തുടർ�യായി 

കുറയ്�ു�തിന്, നിർണായകമാണ്. ആഭ��ര തിരി�ുവരവ് 

സ�ീകാര�ത േനടു�ു, എ�ാൽ വ�വസായം, വ�ാപാരം എ�ിവ 

മഹാമാരി�് മു�ു� നിലയിേലയ്� ് ഏതാ�്  പൂർ�മായി 

എ�ിെ�ടാൻ നിൽ�ുകയാണ്, അത ് േവരൂ�ുകയും സ�യം 

നിലനിൽ�ുകയും െച�ു�തുവെര അനുകൂലമായ നയ 

�കമീകരണ�ളാൽ �ശ�േയാെട പരിേപാഷി�ിേ��തു�്. 

�പേത�കി�ും, കയ�ുമതി നൽകു� ശ�മായ േ�പരണയ് െ�ാ�ം 

സ�കാര� നിേ�പം സ�ദ് വ�വ�യുെട പുനരു�ീവന�ിന് 

േനതൃത�ം നൽേക�തു�്. 2021-22-ൽ ര�ാം പാദ�ിൽ ശ�മായ 

തിരി�ുവരവ് ഉ�ായി�ും, സ�കാര� ഉപേഭാഗം മഹാമാരി� ്മു�ു� 

നിലയിൽനി�് താെഴയായി തുടരു�ു. ഒമിക് േറാണിെ� വ�ാപനം 

തടയാൻ അധികാരികൾ മുൻകൂർ നടപടികൾ 

ൈകെ�ാ�ുകയാെണ�ിൽ, സ�ർ�-തീ�വമായ 

േസവന�ൾ�ു� ആവശ�കതയുെട മുേ���ിൽ കുറവ് 

വേ��ാം. കാഴ്��ാടിെന വളെര അനി�ിതത��ിലാ�ു�, 

�പേത�കി�ും ആേഗാള ��ിൽ ഓവറുകൾ, പുതിയ 

മ�ൂേ�ഷനുകേളാെടയു� COVID-19 അണുബാധകളുെട പുനരു�ീവന 

സാധ�ത, നിലനിൽ�ു� �ാമ�ളും തട��ളും, പണെ�രു� 

സ�ർദ�ൾ നിലനിൽ�ു�തിനാൽ േലാകെമ�ാടുമു� 

വ�തിചലന�േളാെടയു� നയപരിപാടികളും നിലപാടുകളും, 



എ�ി�െനയു� േദാഷകരമായ അപകടസാധ�തകൾ ഗണ�മായി 

തുടരു�ു. ആേഗാള സാ��ിക സാഹചര��ൾ കർശനമാ�ു�ത ്

ആേഗാള സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ�ും ഇ��യുെട 

�പതീ�കൾ�ും അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു. ഈ 

പ�ാ�ല�ിൽ, നട�ുെകാ�ിരി�ു� ആഭ��ര വീെ�ടു�ൽ 

കൂടുതൽ വിശാലാടി�ാന�ിലു�താ�ു�തിന് സു�ിരമായ 

നയ പി�ുണ ആവശ�മാെണ�് എംപിസി വിലയിരു�ി. 

പണെ�രു��ിെ� ചലനാ�കതയിൽ ജാ�ഗത പുലർ�ിെ�ാ� ്

വളർ�ാ സൂചനകൾ ഉറ�ുനിൽ�ു�ത് വെര കാ�ിരി�ു�ത ്

ഉചിതമാെണ�് കരുതി, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4 

ശതമാനമായി നിലനിർ�ുവാനും അേതസമയം പണെ�രു�ം 

മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് 

ഉറ�ാ�ിെ�ാ� ് പുനരു�ീവി�ി�ുവാൻ ആവശ�മായി 

വരു�ിടേ�ാളം കാലം ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ു� നിലപാട ്

തുടരുകയും ഒ�ം വളർ�െയ സു�ിരമായി നിലനിർ�ുകയും 

സ�ദ് വ�വ�യിൽ COVID-19 െ� ആഘാതം ലഘൂകരി�ുകയും 

െച�ു�ത ്തുടരുകയും െച�ുവാൻ എംപിസി തീരുമാനി�ു. 

16. േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത 

നിലനിർ�ുവാൻ എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� 

ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. 

മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� 

ദാസ് - ഏകക�� മായി േവാ� ്െച��ു.  

െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� ഒഴിെകയു� എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. 

ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. 

ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് - 

ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും 

നിലനിർ�ുവാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ COVID-19 െ� ആഘാതം 

ലഘൂകരി�ു�ത ് തുടരുവാനും, പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 

ല���ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ിെ�ാ� ്

ആവശ�മു�ിടേ�ാളം കാലം ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ു� നിലപാട് 



തുടരുവാൻ േവ�ി േവാ�് െച��ു. �പേമയ�ിെ� ഈ ഭാഗ�് 

െ�പാഫ.ജയ�് ആർ.വർമ എതിർ�് �പകടി�ി�ു. 

18. എംപിസിയുെട മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ് 2021 ഡിസംബർ 22-ന് 

�പസി�ീകരി�ും. 

19. എംപിസിയുെട അടു� േയാഗം 2022 െഫ�ബുവരി 7-9 

തീയതികളിൽ നട�ുവാനായി നി�യി�ിരിയ്�ു�ു. 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 

നിലനിർ�ുവാനു� ്രപേമയ�ിേ�ലു� േവാെ�ടു�് 

അംഗം േവാ�് 

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ അെത 

േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ അെത 

െ�പാഫ.ജയ�് ആർ.വർമ അെത 

േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ അെത 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത അെത 

�ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അെത 

 

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡയുെട ്രപ��ാവന 

20. 2021 ജൂൈല-െസപ്�ംബർ മാസ�ളിെല എൻഎസ്ഒയുെട 

ൈ�തമാസ ജിഡിപി എ�ിേമ�്, വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ, വിരൽ 

ചൂ�ു�ത് സാ��ിക വർഷ�ിെല ഒ�ാം പാദ�ിൽ ജിഡിപി 

20.1% വർധി�തിെന�ുടർ�് സു�ിരമായ വിലയിൽ ജിഡിപി 8.4% 

ആയി വർ�ി�ുെകാ�ു� സ�ദ് വ�വ�യുെട തുടർ�യായ 

വിപുലീകരണ�ിേലയ്�ാണ്. എംപിസിയുെട ഒക്േടാബറിൽ നട� 

േയാഗ�ിൽ �പവചി� 7.9 ശതമാനേ��ാൾ കൂടുതലാണ് 

സാ��ിക വർഷ�ിെല ര�ാം പാദ�ിൽ GDP എ�ിേമ�്. മുൻ 

പാദേ��ാൾ 10.4% വളർ�യാണ് ജിഡിപി എ�ിേമ�് 

�പതിഫലി�ീയ�്ു�ത്. ഇത് കാര�മായതും, ശുഭസൂചകവുമായ 

�പവണതയാെണ�ിലും, െകാേറാണ ൈവറസിെ� പുതിയ 

വകേഭദ�ളുെട ആവിർഭാവ�ിെ�യും, അനി�ിതത�ം നിറ� 



ആേഗാള വളർ�യുെടയും, പണെ�രു� സാഹചര��ളുെടയും 

�പത�ാഘാത�ൾ കാരണം വളർ�ാ മുഖ�് പുതിയ ആശ�കൾ ഉ�.് 

21. മഹാമാരി� ് മു�ു� നിലയിേല�ു� സ�ദ് വ�വ�യുെട 

തിരി�ുവരവിെ� കാര��ിൽ പുേരാഗതി �ശേ�യമാണ്, എ�ാൽ 

ഈ �പകടന�ിെ� സു�ിരമായ െമ�െ�ടൽ സ�ദ് വ�വ�യ്�് 

നിർണായകമാണ്. ഈ സാഹചര��ിൽ, 2022 ര�ാം പാദ�ിെല 

ജിഡിപി വളർ� മഹാമാരി�് മു�ു� 2020 ര�ാം പാദ�ിെന 

അേപ�ി�് 0.3% മാ�തമാണ്. മഹാമാരി�് മു�ു� നിലയിേല�് 

മട�ാൻ ആവശ�മായ പുേരാഗതി അ�ിമ ഉപേഭാഗ 

െചലവുകളുെടയും നിേ�പ�ിെ�യും കണ�ുകളിലും 

�പതിഫലി�ു�ു. �ിരമായ വിലകളിൽ, 2022 ര�ാം പാദ�ിെല 

വാർഷിക അടി�ാന�ിെല സ�കാര� അ�ിമ ഉപേഭാഗെ�ലവ് 8.6% 

വർ�ിെ��ിലും, ഇത ് 2020 ര�ാം പാദ�ിെല �ിതിെയ�ാൾ 3.5% 

താെഴയാണ്. 2022 ര�ാം പാദ�ിെല വാർഷിക അടി�ാന�ിെല 

െമാ� �ിര മൂലധന രൂപീകരണം, �ിരമായ വിലകളിൽ, 11% 

വർ�ി�ുെവ�ിലും ഈ വർ�നവ് 2020 ര�ാം പാദ�ിെന 

അേപ�ി�് 1.5% മാ�തമാണ്. 2022 ര�ാം പാദ�ിെല പിഎഫ് സിഇ, 

ജിഎഫ് സിഎഫ ് എ�ിവയിെല ൈ�തമാസിക െമ�െ�ടലുകൾ 

സ�ദ് വ�വ�യുെട വളർ�യുെട സൂചക�ളാണ്. െതാഴിലിേല�ും 

വരുമാന വളർ�യിേല�ും നയി�ു� സ�ദ് വ�വ�യുെട 

കൂടുതൽ വികാസം ൈകവരി�ു�തിന് അത് നിലനിർേ��തു�.് 

22. വിശാലമായ തല�ിൽ, �ിരമായ വിലകളിൽ GVA 

കണ�ാ�ിയ 2022 ര�ാം പാദ�ിെല വിവിധ േമഖലകളുെട ഉ��ാദന 

നിലകൾ 2021 ര�ാം പാദ�ിന് മുകളിലാണ്. എ�ാൽ വളർ�ാ 

�പകടന�ിൽ അസമത�മു�,് അത ് സ�ദ് വ�വ�യിൽ 

നട�ുെകാ�ിരി�ു� വീെ�ടു�ൽ �പ�കിയയിൽ നട�ു� 

�കമീകരണ�ളിെല േമഖലാപരമായും മ�് ഘടനാപരമായുമു� 

വ�തിയാന�െള �പതിഫലി�ി�ു�ു. 2019-20 ൽ െമാ�ം 

ജിവിഎയിൽ 20.3% വിഹിതമു�ായിരു� ‘വ�ാപാരം, േഹാ�ലുകൾ, 

ഗതാഗതം, ആശയവിനിമയം, �പേ�പണ േസവന�ൾʼ എ�ിവയുെട 

കാര��ിൽ, 2020 ര�ാം പാദ�ിൽ നി�ു� വിടവ് 9.2% ആണ്. 



െപാതുേവ, തീ�വസ�ർ� േമഖലകളിെല ഉത്�ാദന 

വീെ�ടു�ലിെ� േവഗതെയ വിതരണ േമഖലകളിെല 

പരിമിതികളും ദുർബലമായ ഡിമാൻഡും ബാധി�ാൻ സാധ�തയു�്, 

ഇത് പകർ�വ�ാധിയിൽ നി�് കൂടുതൽ ആശ�ാസം ലഭി�ാൽ 

മാ�തേമ കുറയുകയു�ു. �പേത�കി�് യാ�താവാഹന�ളുെട 

ഉൽ�ാദനെ� ബാധി�ു� അർ�ചാലക ചി�ുകളുെട 

കാര��ിെല�േപാെല വിതരണ തട��ളും േവ�ാമയാന 

േമഖലെയയും അനുബ� ബിസിനസുകെളയും ബാധി�ു� യാ�താ 

നിയ��ണ�ളും മ�ഗതിയിലു� ഉൽപാദന വളർ�യ�്് 

കാരണമാകു�ു. ഉൽ�ാദന�ിനായു� IIP 2021 െസപ്�ംബറിൽ 3.1% 

എ� മിതമായ വാർഷിക വളർ� മാ�തമാണ് കാണി�ത്. 

െമാ��ിലു� ദുർബലമായ ഡിമാൻഡ് വ�വ�കൾ 2021 

നവംബറിെല റിസർവ് ബാ�ിന്െറ ഉപേഭാ�ൃ വിശ�ാസ 

സർേവയിൽ �പതിഫലി�ു�ു. ഇതിൽ ഭൂരിഭാഗം നഗരവാസികളും 

നിലവിൽ ‘അത��ാേപ�ിതമ�ാ� ഉപേഭാഗ െചലവുകൾ' 

സംബ�ി� ്ജാ�ഗത പാലി�ു�ു. 

23. െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡിെ� ഒരു �പധാന ഘടകമായ സ�കാര� 

നിേ�പം ജിഡിപി വളർ�യുെട ആ�ം നിലനിർ�ു�തിനു� 

ഒരു ആണി��ായിരി�ും. 2021 നവംബറിെല റിസർവ് ബാ�ിന്െറ 

എ�ർൈ�പസ് സർേവ, 2021 സാ��ിക വർഷ�ിെല മൂ�ാം 

പാദ�ിെല ബിസിന�് വീ�ണം െമ�െ�ടു�തായി 

ചൂ�ി�ാ�ു�ു, എ�ാൽ �പതികരി�വരിൽ ഭൂരിഭാഗവും ജാ�ഗത 

പാലി�ു�ു. െസപ്�ംബറിൽ നട�ിയ ഒരു സർേവ �പകാരം, NCAER-

െ� ബിസിന�് േകാൺഫിഡൻസ് ഇൻഡക് സ് അടി�ാന�ിൽ 2020 

െല ര�ാം പാദ�ിെന അേപ�ി� ് െമ�െ�ടു�ൽ 

േരഖെപടു�ിയി�ു�് - 2022 ര�ാം പാദ�ിെല സ�കാര� 

േകാർ�േറ�് േമഖലയുെട സാ��ിക �പകടനം ആ വർഷ�ിെല 

വിൽ�നയിൽ �ിരമായ വളർ�യാണ് സൂചി�ി�ു�ത്, എ�ാൽ 

നിേ�പക സൂചക�ൾ മ�ഗതിയിലു� നിേ�പ �പവർ�നെ� 

�പതിഫലി�ി�ു�ു. ഉൽ�ാദന േമഖലകളിെല സ�കാര� 

നിേ�പെ� സ�ാധീനി�ു� ഒരു �പധാന ഘടകം േശഷി 

വിനിേയാഗ�ിെ� നിലവാരമാണ്, അത് ഇേ�ാഴും ദീർഘകാല 



ശരാശരിേയ�ാൾ താെഴയും ആവശ�കത, വിതരണ പരിമിതികൾ 

എ�ിവ �പതിഫലി�ി�ു�തുമാണ്. എഫ് ഡി ഐ േപാലു� 

വളർ�ാനുകൂല ചാലക�ൾ ഉെ��ിലും, പകർ�വ�ാധികളിൽ 

നി�ു� ആശ�ാസെ� ചു�ി��ിയു� അനി�ിതത�വും ആേഗാള 

വളർ�ാ സാഹചര�വുമാണ് നിേ�പ തീരുമാന�ളിെല ജാ�ഗതെയ 

ബാധി�ു� മ�് ഘടക�ൾ. 

24. അസമമായ മഴ ഉ�ായിരു�ുെവ�ിലും, �കമമായ മഴയു� 

സാഹചര��ൾ ഉ�ായി കാർഷിക േമഖല െമ�െ�ടുെമ�ും അത് 

2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല െമാ��ിലു� ജിഡിപി 

വളർ�യ്�് സഹായകരമാകുെമ�ും �പതീ�ി�ു�ു. 

25. 2021 ഒക് േടാബർ-നവംബർ മാസ�ളിെല കയ�ുമതി വളർ� 

െമാ��ിലു� ജിഡിപി വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�ത് തുടരു�ു. 

2022 ര�ാം പാദ�ിൽ എൻഎസ്ഒ കണ�ുകൾ �പകാരം �ിരമായ 

വിലയിൽ, ചര�ുകളുെടയും േസവന�ളുെടയും കയ�ുമതിയുെട 

രൂപാമൂല�ം, ഒ�ാം പാദ�ിെല 39.1% വർ�നെയ�ുടർ�്, ര�ാം 

പാദ�ിൽ വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ 19.6% കൂടുതലാണ്. 2021-22 

ഏ�പിൽ-നവംബർ കാലയളവിൽ േഡാളർ മൂല��ിൽ ചര�് 

കയ�ുമതി, 2020-21 െല ഇേത കാലയളവിെല 174.2 ബില�ണുമായി 

താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ, 262.5 ബില�ൺ ആണ്. 2022-ആദ� 

അർ�വർഷ�ിൽ വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ ഇറ�ുമതി 

കു�െന വർധി�ു. ഇത ് വർ�ി�ു വരു� ആഭ��ര സാ��ിക 

വളർ�െയ ഭാഗികമായി സൂചി�ി�ു�ു എ�ു മാ�തമ� െപേ�ടാളിയം 

ഇറ�ുമതി േപാലു� ചില നിർണായക ഇറ�ുമതികളിെല 

വിലവർ�നവും �പതിഫലി�ി�ു�ു. െകാവിഡ് അണുബാധയുെട 

പുതിയ കുതി�ുചാ��ിെ� ഫലമായു�ാകു� സാ��ിക 

വളർ�യിെല ആേഗാള അനി�ിതത�ം �ഹസ�കാലേ��് 

കയ�ുമതി �പകടനം നിലനിർ�ു�തിനു� െവ�ുവിളിയാണ്. IMF, 

അതിെ� 2021 ഒക്േടാബറിെല േവൾഡ് ഇ�േണാമിക് ഔ�് ലു�ിൽ, 

2021 െല േലാക ജിഡിപി വളർ�, 2021 ജൂൈലയിെല �പവചന�െള 

അേപ�ി�് കുറ�ു. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, 2022 ൽ �പതീ�ി�ു� 

വളർ� 2021 െന അേപ�ി�് ഒരു ശതമാനം കുറവാണ്. 



26. സ�ദ് വ�വ�യുെട ഉയർ� സൂചക�ൾ 2022 ര�ാം 

പാദ�ിെലയും, തുടർ�ു� ഒക് േടാബർ, നവംബർ മാസ�ളിെലയും 

വളർ�യുെട പുനരു�ീവന�ിേല�് വിരൽ ചൂ�ു�ു. 

പിഎംഐകൾ, സിമ� ് ഉൽ�ാദനം, ജി എസ് ടി കള�നുകൾ, ഇ-േവ 

ബി�ുകൾ, ആഭ��ര, അ�ർേദശീയ വിമാന യാ�തകൾ, ഹൗസിംഗ് 

േലാ�ുകൾ, ഭവന വിൽ�ന, ഗൂഗിൾ െമാബിലി�ി സൂചികകൾ 

എ�ിവ വർഷാവർഷ അടി�ാന�ിൽ ശ�മായ �പകടനം 

കാണി�ു�ു. 2022 ര�ാം പാദ�ിെല േക���ിനും 

സം�ാന�ൾ�ും േവ�ിയു� സർ�ാർ റവന�ൂ െചലവ്, 

വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ, ഇര� അ� വളർ� േരഖെ�ടു�ി. 

െറയിൽേവ ചര�്, േമാേ�ാർ ��ിരി�് ഉപേഭാഗം തുട�ിയ 

സൂചക�ൾ, വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ, െമ�െ�ടു�ൽ 

കാണി�ുകയും 2019-20 െല �ിതി�് മുകളിലായി തുടരുകേയാ 

അെ��ിൽ അതിെനാ�െമ�ി നിൽ�ുകേയാ െച�ു�ു. ഈ 

സൂചക�ളിൽ ചിലത ് സമീപ മാസ�ളിെല വാർഷിക വളർ�യിൽ 

കുറ� ് മാ��ം കാണി�ു�ു. 2021 ഒകേ്ടാബറിൽ തുറമുഖ �ടാഫിക് 

കണ�് 2019-20 നിലയിൽ എ�ി മിതമായ വളർ� കാണി�ു�ു. 

ബാ�ിംഗ് േമഖലയുെട �പധാന സാ��ിക േമഖല സൂചക�ളായ 

നിേ�പവും വാണിജ� വാ��യും 2021-22 കാലയളവിൽ �ിരമായ 

പുേരാഗതി �പകടമാ�ി. 

27. റിസർവ് ബാ�ിന്െറ 2021 നവംബറിെല െ�പാഫഷണൽ 

�പവചന�ാരുെട സർേവ, 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല 

വാർഷിക ജിഡിപി വളർ�യുെട ശരാശരി 9.5% ആയി 

കണ�ാ�ു�ു, 2021 െസപ്�ംബറിെല �പവചനമായ 9.4% ൽ നി�്, 

മ�ഗതിയിലു� േസവന വളർ�യും, സ�ുലിതമായ വ�ാവസായിക 

ഉൽപാദന വളർ�യിെല ഗണ�മായ പുേരാഗതിയും െകാ� ്

േനടിയതാണ് മുകളിേലാ�ു� ഈ േനരിയ തിരു�ൽ. വളർ�ാ 

സൂചക�ളുെട നിലവിെല �പവണതകളും, മാതൃകകളും, ഒ�ും 

ര�ും പാദ�ിെല യഥാർ� വളർ�ാ നിർ�യ�ളും 

അടി�ാനമാ�ി, 2021-22 െല വാർഷിക ജിഡിപി വളർ� 9.5% ആയി 

നിലനിർ�ിയി�ു�.് ഈ സാ��ിക വർഷെ� മൂ�ും നാലും 



പാദ�ളിെല വളർ�ാ നിര�് യഥാ�കമം 6.6%, 6.0% എ�ി�െനയാണ് 

�പതീ�ി�ു�ത.് 

28. െകാേറാണ ൈവറസിെ� പുതിയ വകേഭദ�െളയും, വികസിത 

സ�ദ് വ�വ�കളിെല ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ൂ� സാ��ിക 

നയ�ിൽ നി�ു� തിരി�ുവരവിെനയും കുറി�ു� ആശ�കളുെട 

പ�ാ�ല�ിൽ, ഈ വളർ�ാ �പവചന�ൾ ൈകവരി�ു�തിന് 

വളർ�ാ ചാലക�െള പി�ുണയ്�ു� നയ നടപടികളുെട 

ആവശ�കത നിർേ�ശി�ു�ു. 

29. ഒകേ്ടാബറിെല വാർഷിക ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചിക (ഭ�ണവും 

ഇ�നവും ഉൾെ�െട) അനുസരി� ് കണ�ാ�ിയ പണെ�രു� 

സ�ർ�ം, െസപ്�ംബറിെല 4.3 ശതമാനേ��ാൾ അ��ം കൂടി 4.5 

ശതമാനമാന�ിൽ എ�ി നിൽ�ു�ു. ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചിക 

ഭ�ണം, വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ 1.8%, ഇ�നം 14.3%, 

ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചിക (ഭ�ണവും ഇ�നവും ഒഴിെക) 5.9%. 

ഭ�ണ�ിെ�യും ഇ�ന�ിെ�യും കാര��ിൽ, ഒകേ്ടാബറിെല 

വാർഷിക വർ�നവ് 2021 െസപ് �ംബറിേന�ാൾ കൂടുതലായും 

�പധാന പണെ�രു��ിെ� കാര��ിൽ 2021 െസപ് �ംബറിലും 

ഒക് േടാബറിലും ഏെറ�ുെറ അേത നിലയിലും തുടരു�ു. 2021 

ജൂൈലയ്�ും ഒക് േടാബറിനും ഇടയിൽ, �പധാന പണെ�രു�ം ഓേരാ 

മാസവും 5.8-5.9% ആയി തുടരു�ു. ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചിക ഇ�നം 

2021 ജൂൈലയിൽ വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ 12.4% വർ�ി�ു, 

ഒക്േടാബറിൽ �കമാനുഗതമായി 14.3% ആയി ഉയർ�ു. 

ഭ��വിലെ�രു�ം ജൂൈലയിെല 4.5 ശതമാന�ിൽ നി�് 2021 

ഒക്േടാബറിൽ 1.8 ശതമാനമായി കുറ�ു. വിവിധ നികുതികളും 

സബ് സിഡികളും ഇ�ന�ിെ� ചി�റ വിൽ�ന വിലെയ 

ബാധി�ുേ�ാൾ, 2021 ഒക് േടാബറിൽ േഡാളർ മൂല��ിൽ െ�ബ� ് 

�കൂഡ് ഓയിൽ വിലയിെല ശരാശരി വാർഷിക വർധന 100% കവി�ു 

എ�ത് �ശ�ിേ��താണ്. വർ�ി�ുവരു� ഇ�ന വില മെ��ാ 

േമഖലകളിെലയും ഊർ� െചലവും ഗതാഗത െചലവും 

വർധി�ി�ു�ു. 2021 ഒകേ്ടാബർ-ഡിസംബർ മാസ�ളിെല റിസർവ് 

ബാ�ിന്െറ, ഉൽ�ാദനം, േസവന�ൾ, അടി�ാന സൗകര� 

േമഖലകൾ എ�ിവ ഉൾെ�ടു� എ�ർൈ�പസ് സർേവകളിൽ, 



�പതികരി�വരിൽ ഭൂരിഭാഗവും െചലവ് വർ�നയും വിൽ�ന 

വിലയിെല വർ�നവും േരഖെപടു�ു�ു. സാ��ിക 

�പവർ�ന�ിെല പുേരാഗതി ഉപേഭാ�ാവിെന ഉയർ� 

വിലയിേല�് നയി�ു� ഘടക�ളുെട ആവശ�കതയും 

വർ�ി�ി�ു.  

30. CPI-യുെട വിവിധ ഘടക�ളിെല വിലയിെല മാ��ളുെട 

മാതൃകകൾ കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, Q3, Q4 െല �പധാന പണെ�രു� 

നിര�് ഇേ�ാൾ യഥാ�കമം 5.1%, 5.7% എ�ി�െനയും 2021-22 

സാ��ിക വർഷം െമാ��ിൽ 5.3% ആയും കണ�ാ�ു�ു. 

ഉയർ� നിലയിലു� �പധാന പണെ�രു�ം �ാപന�ളുെട 

ഉപേഭാഗെ�ലവിെനയും ലാഭ�മതെയയും ബാധി�ുെമ�ത് ഒരു 

ആശ�യാണ്. ഉൽ�ാദന�ിെല സു�ിരമായ പുേരാഗതി�്, 

ഉപേഭാ�ാവിെ�യും നിേ�പ�ിെ�യും ആവശ�ം 

പുനരു�ീവി�ി�ുവാൻ േവ�ി വിതരണ നിയ��ണ�ൾ 

ലഘൂകരി�ു�തിലൂെടയും ഉൽപാദന�മത 

െമ�െ�ടു�ു�തിലൂെടയും ൈകവരി� പണെ�രു� നിര�് 

കുറയ്േ��തു�്. സ�ദ ് വ�വ�യിൽ മതിയായ 

പണലഭ�തയുെ��ിലും, വാണിജ� േമഖലയിേല�ു� ബാ�് 

വാ��യുെടയും പണ വിതരണ�ിെ�യും അനുപാതം (M3) 2019-20 

കാലയളവിൽ ക� നിലേയ�ാൾ താെഴയാണ്. സൈ� ആൻഡ് 

ഡിമാൻഡ് വ�വ�യിൽ പകർ�വ�ാധി സൃ�ി� ര�് �പധാന 

തട��ളിൽ നി�് സാധാരണ നിലയിേല�ു� പൂർ�മായ 

പരിവർ�ന�ിന് ഉൽപാദന വളർ�യ�്ും പണെ�രു� സ�ർ�ം 

ലഘൂകരി�ു�തിനും ഉതകു� നയപരമായ പി�ുണ ആവശ�മാണ്. 

31. �പവചി�െ�� വളർ�യും പണെ�രു� നിര�ും, ആേഗാള 

തല�ിൽ െകാവിഡ് അണുബാധകളുെട കുതി�ുകയ�വും, മാേ�കാ 

ഇ�േണാമിക് അ���്െമ�ുകളും കാരണം വർ�ി�ുവരു� 

അനി�ിതത�വും കണ�ിെലടു�്, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.0 

ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ു�തിന് ഞാൻ 

അനുകൂലമായി േവാ� ് െച�ു�ു. ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ 

വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും നിലനിർ�ുവാനും, 

സ�ദ് വ�വ�യിൽ COVID-19 െ� ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് 



തുടരുവാനും, പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� 

തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ിെ�ാ� ് ആവശ�മു�ിടേ�ാളം കാലം 

ഉൾെ�ാ�ു െകാ�ു� നിലപാട ് തുടരു�തിന് അനുകൂലമായും 

ഞാൻ േവാ� ്െച�ു�ു. 

 
േഡാ. ആഷിമ േഗായലിെ� ്രപ��ാവന 
 
32. ആേഗാള അപകടസാധ�തകൾ വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്, 

ഒൈമേ�കാൺ േവരിയ�ിെനാ�വും അേതേപാെല േനരെ�യു� Fed 

േട�റിെ� �പതീ�കേളാെടയും. വിപണികൾ എ�വില േപാെല 

അ�ിരമാണ്. അ�രം സാഹചര��ളിൽ, എംപിസി അടു� ര� ്

മാസ�ളിൽ �ിരതേയാെടയും ജാ�ഗതേയാെടയും തുടരു�താണ് 

ന�ത.് ൈശത�കാല�ിനു േശഷം രാജ�ാ�ര എ�വില ഇനിയും 

കുറയാനിടയു�്. എ�വില യുെട ഉയർ� അ�ിരത 

അർ�മാ�ു�ത് തകർ� സാധ�മാണ് എ�ാണ്. ഉ�വ ഡിമാൻ�് 

സാധ�മാ�ു�തിനായി കൂടുതൽ ഉൽ���ൾ സംഭരി�ു 

വ�ി�ു�തിനാൽ ഡിമാൻഡ് കുറയുെമ�് ചില വിശകലനവിദഗ് �ർ 

�പതീ�ി�ു�ു.  

33. വലിയ സാ��ിക ഉേ�ജനവും െതാഴിൽ േസനയിൽ 

നി�ുമു� പിൻവലിയ�്ലും കാരണം യുഎസ് െല പണെ�രു�ം 

താത്കാലികമായി കുറയുെമ�് �പതീ�ി�ു�ുെ��ിലും, ഈ 

അവ�കൾ ഇ��യിൽ നിലനിൽ�ു�ി�. ഉയർ� യുഎസ് 

പണെ�രു�ം കാരണം ഇ��ൻ, യുഎസ് യഥാർ� നിര�ുകൾ 

ത�ിലു� വ�ത�ാസം വളെര കൂടുതലാണ്, അതിനാൽ ഭാവിയിൽ 

െഫഡറൽ റിസർവ് നയ�ൾ കർശനമാ�ു�തുെകാ�് ന�ുെട 

േപാളിസി നിര�ുകൾ ഉയർ�ണെമ�ി�. 

34. ഗവൺെമ�ുകൾ ഇ�ന നികുതി െവ�ി�ുറ�തിനും 

അ�ാരാഷ് �ട എ�വില മയെ�ടു�ിയതിനും േശഷം, ഇ��ൻ 

ഗാർഹിക പണെ�രു� �പതീ�കൾ നവംബറിെ� തുട��ിെല 

വർധനെയ അേപ�ി� ് നവംബർ അവസാനേ�ാെട കു�െന 

ഇടി�ു. �പതീ�കൾ അവയുെട െസ��ംബർ നിലയിേലാ അതിനു 

താെഴേയാ ആണ്. ക�നികളുെട വില �പതീ�കളും കുേറേ� 

കുറ�ു. �പധാന പണെ�രു�ം ഉയർ�ി�ുെ��ിലും, വർധനയുെട 



വലിയ പ�് ഗതാഗത�ിലും ആശയവിനിമയ�ിലും നി�ാണ്. 

ഗതാഗത േമഖലയിെല വർധനവ് എ� വിലയ്�് ആനുപാതികമായി 

കുറേ��ാം. കൂടുതൽ ചര�ുകളിൽ െചലവ് വർധി�ു�തിെ� 

സൂചനകളു�്, എ�ാൽ ഗാർഹിക ചര�ുകളും േസവന�ളും, 

വ��ിഗത പരിചരണ വിഭവ�ളും വിദ�ാഭ�ാസവും േപാെല 

അത��ാേപ�ിത േസവന�ളുെട സംഭാവന വളെര കുറവാണ്.  

 

35. ഗവൺെമ�ിെ� നിർണായകവും, വിതരണരംഗെ� 

കൃത�സമയ�ു� ഇടെപടലുകളും പണനയ വ�വ� 

സമരസെ�ടൽ �പാ��മാ�ി. േകാവിഡ്-19 ന് േശഷമു� വിതരണ 

ആഘാത�ളുെടയും ഉയർ� ഗവൺെമ� ് കട�ിെ�യും 

സാ��ിക- ധനപരമായ ഏേകാപനം വികസിത 

സ�ദ് വ�വ�കളിൽ (AEs) സ�ീകാര�മായി മാറിയിരി�ു�ു. 

േനരെ� അത് പണനയ സ�ാത����ിെല വി�ുവീ��യായി 

കണ�ാ�െ��ിരു�ു. എ�ാൽ വഴ�മു� ഒരു പണെ�രു� 

വ�വ� ല��മിടു� ഭരണകൂടം ഡിമാൻഡ് ൈസഡ് 

പണെ�രു�േ�ാടും ര�ാം വ� ഫല�ളു� സൈ� ൈസഡ് 

പണെ�രു�േ�ാടും �പതികരിേ��തു�്. ഇത് െസൻ�ടൽ 

ബാ�ിെ� സ�ാത���ം ഉറ�ാ�ുകയും പണെ�രു� �പതീ�കൾ�് 

അടി�ാനമിടു�തിന് സംഭാവന നൽകുകയും െച�ു�ു. സൈ�-

ൈസഡ് �പവർ�ന�ിന് കുറ� നിര�ുകൾ 

േസാപാധികമായതിനാൽ, ഏേകാപനം െസൻ�ടൽ ബാ�് 

സ�ാത���വുമായി െപാരു�െ�ടു�ു.  

36. കൂടാെത ഇ��യിൽ വിതരണ ആഘാത�ൾ പണെ�രു��ിൽ 

ആധിപത�ം പുലർ�ു�തിനാലും, സർ�ാരിെ� �പവർ�ന�ൾ 

ന�ായി സ�ാധീനി�ാൻ കഴിയു�തിനാലും, ഏേകാപനം 

സാധാരണയായി െമ�െ�ടു�ു. ഡിമാൻഡിെന ബാധി�ാൻ 

േമാണി�റി േപാളിസി� ് കൂടുതൽ ഇടമു�്, അേതസമയം ഉയർ� 

കടവും പലിശ ഒടു�ലും ധന െചലവുകെള പരിമിതെ�ടു�ു�ു. 

സാഹചര��ിനു േയാജി� രീതിയിൽ, ആവശ�കത സൂ��മായി 

െപാരു�െ�ടു�ു�തിനും, കയ�ുമതിയും അട�ിവ� 

ആവശ��ളും മിതമായതാേണാ എ�ും, അെ��ിൽ പണെ�രു�ം 



ദൃഢമായതും, തുടർ�യായു�തും ആേണാ എ�ും നിരീ�ി�്, 

േപാളിസി നിര�ുകൾ എളു��ിൽ �കമീകരി�ുവാൻ കഴിയും.  

37. ഇ��ൻ സാഹചര��ളിൽ ഉൽ�ാദന�ിേല�ു� പണ 

ൈകമാ�ം ഫല�പദമാെണ� ് ഗേവഷണ�ൾ കാണി�ു�ു1. ഗ�ാപ് 

േവരിയബിളുകളു� ഒരു െസമി-സ്�ട��റൽ എ�ിേമഷൻ, AE-കളിൽ 

ഉ�ത് േപാെല, െമാ�ം ഡിമാൻഡിെ� (-0.21) പലിശ ഇലാ��ികത 

േനടു�ു. ഉപേഭാഗവ��ു �ൾ, ഭവന വാ�� ആവശ�ം എ�ിവയുെട 

പലിശ ഇലാ�ികതയു�തായതിനാൽ �പവർ�ന മൂലധന�ിനും, 

നിേ�പ ഫ�ുകൾ�ുമു� ആവശ�ം വർ�ിയ�്ുെമ�ു�ത് 

സ�ാഭാവികമാണ്. അനി�ിതത�ം വർ�ി�ുകയും, ഉപേഭാ�ൃ 

ആ�വിശ�ാസം കുറയുകയും െച��തിനാൽ, േകാവിഡ്-19 

സ�ാഭാവികമായും പ�തികൾ മാ�ിെവ�ു�തിേല�് നയി�ു, 

അതിനാൽ പുനരു�ീവന�ിന് സമയം ആവശ�മാണ്. 

എ�ിരു�ാലും, മൃദുവായ പണ-സാ��ിക 

സാഹചര��െള�ുടർ�് �പേത�ക േമഖലകളിെല നിേ�പം 2020 ൽ 

തെ� ഉയർ�ു. 2021 ഒക്േടാബേറാെട വാ��യിൽ �പകടമായ 

വർധനയു�ായി. െമാ��ിലു� വ�വസായ�ിെ� വാ��ാ വളർ� 

4% മാ�തമാെണ�ിലും, ഇട�രം വ�വസായ�ളുേടത് 48.6% 

ആയിരു�ു. വൻകിട വ�വസായ�ൾ ഡി-ലിവേറജ് െച�െ��വയും, 

പണ സ��വും, േകാർ�േറ�് േബാ� ് മാർ��ിേല�് 

�പേവശനമു�വയുമാണ്. എ ംഎസ് എംഇകൾ�ും വ��ിഗത 

വാ��കൾ�ുമു� െ�കഡി�് 11% �ിന് മുകളിൽ വർ�ി�ു, ഒ�ം 

ഉപേഭാ�ൃ വ��ു �ൾ� ്44% ആയി. 

38. Q2 GDP ഡാ�യും നിേ�പ പുനരു�ീവന�ിെ� അടയാള�ൾ 

കാണി�ു�ു. െമാ��ിലു� ജിഡിപി 2019 െല നിലവാരം പി�ി�ു, 

പേ� ഉപേഭാഗവും സ�ർ�മു� േമഖലകളും അതിന് താെഴയാണ് 

എ�ത് ഇനിയും നികേ��തായി�ു� വരുമാനന��ി�ാണ് 

വിരൽ ചൂ�ു�ത്. അധിക േശഷിയും െതാഴിലി�ാ��യും ഉയർ� 

നിലയിൽ തുടരു�ു. ഇ��ൻ സ�ർഭ�ിൽ ഉ�ാകുവാൻ 

സാധ�തയു� ഉത്പാദനം അള�ാൻ �പയാസമാണ്2 കൂടാെത ഉ��ാദന 

വിടവ് െനഗ�ീവാെണ�ു സൂചി�ി�ുെകാ�് േടാളറൻസ് ബാൻഡിന് 

മുകളിലു� പണെ�രു��ിെ� തുടർ�യായ വർ�നയാണ്, 



നിലവിൽ അ�െനയ�. ഒരു വർഷം മുേ�ാ�ു� നാണയെ�രു� 

�പവചന�ൾ മയെ�ടു�ി, യഥാർ� നിര�ുകൾ വളെര 

േമാശമ�ാ� അവ�യിലാണ്.  

39. ഇ��യുെട െമാ��ിലു� വിതരണം ബാക് േവഡ് ആ� ് േഫാർ 

േവഡ് ലു�ിങ ് �പവർ�നരീതിയുെട ഒരു സ�ലനം ആെണ�് 

കണ�ാ�ു�ു. ചില മാ���ൾ ഉ�ാകുേ�ാൾ, �ിരതയ്� ്

േവ�ി പണനയ�ിെ� കാേലകൂ�ിയും, എ�ാൽ സാവധാന�ിലും 

ഉ� �പതികരണം ആവശ�മാണ്3. ഈ വർഷം ആദ�ം മുതൽ 

സൂ��മായ െപാരു�െ�ടു�ലിലും, പണലഭ�ത 

നിയ��ി�ു�തിലും �ിരമായ പുേരാഗതിയു�്. VRRR-െ� 

വിഹിതം ഉയർ�തിനാൽ, ശരാശരി റിേവ��് റിേ�ാ നിര�് കൂടുതലും, 

മ�് ചില െചറിയ നിര�ുകൾ ഉയർ�ുമാണ്. �ിരതയു� 

ലിക�ിഡി�ിയിേല�ു� കൂ�ിേ�ർ�ലുകൾ നിർ�ി. എ�ാൽ 

അടു� ഘ�ം �ിരതയു� അധിക ലിക�ിഡി�ി തെ� കുറയ്�ുക 

എ�താണ്. വളർ� ഉയരുേ�ാൾ ഇതിൽ ചിലത് ആഗിരണം 

െച�െ�ടും. വാ��ാ വർ�നവ് �പതീ�ി�് ബാ�ുകൾ ഇതിനകം 

തെ� ചില നിേ�പ നിര�ുകൾ ഉയർ�ു�ു�്. െമാ��ിലു� 

അധിക �ദവ�ത കുറയുേ�ാഴും, സ�ർ�മു� േമഖലകളിൽ �ദവ�ത 

ല��മിടു� ആർബിഐ നയ�ൾ തുടരണം. 

40. ഈ പരിഗണനകൾ കണ�ിെലടു�് നിലവിെല നിലപാടും റിേ�ാ 

നിര�ും തുടരുവാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 
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െ്രപാഫ.ജയ�് ആർ.വർ�യുെട ്രപ��ാവന 

41. എെ� കാ���ാടുകൾ�്, ആഗ�്, ഒക്േടാബർ �പ��ാവനകൾ�് 

േശഷം, വളെര മാ�െമാ�ും സംഭവി�ി�ി�. േകാവിഡ ് -19 

പകർ�വ�ാധിയുെട സാ��ിക �പത�ാഘാത�ൾ (അതിെ� 

ആേരാഗ�പരമായ �പത�ാഘാത�ൾ ഒഴിെക) ഗണ�മായി 

കുറയുകയും സ�ദ് വ�വ�യുെട ഇടു�ിയ േപാ��ുകളിൽ 

കൂടുതൽ േക��ീകരി�ുകയും െച�� േകാവിഡ് -19 പകർ�വ�ാധിെയ 

േനരിടാൻ പണനയം ഇനി ശരിയായ ഉപകരണമെ��് ഞാൻ 

വിശ�സി�ു�ു. െകാവിഡ്-19 ൈവറസിെ� ഒൈമേ�കാൺ വകേഭദം 

അവ�െയ ഭൗതികമായി മാ�ുെമ�് സൂചി�ി�ു�തിന് ഇതുവെര 

െതളിവുകെളാ�ുമി�.  

42. സാ��ിക �പവർ�നം, അതിെ� പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� 

നിലെയ മറികട�തായി േതാ�ു�ു, 2021-22 െ� േശഷി�ു� 

കാലയളവിൽ തുടർ�യായ വീെ�ടു�ലിന് സാധ�തയു�്, കൂടാെത 

2022-23 ലും ആേരാഗ�കരമായ വളർ�യു�ാകുെമ�ാണ് �പവചനം. 

മറുവശ�്, പണെ�രു�ം അനുവദനീയമായ തല�ിെ� മുകൾ 

ഭാഗ�് �ിരമായി തുടരു�തിെ� െതളിവുകൾ 

വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്, എ�ിരു�ാലും ഇത് 

തല�ിനു�ിൽ തെ� തുടരുെമ� ്�പതീ�ി�ു�ു. 

43. ഈ പരിത:�ിതിയിൽ, പകർ�വ�ാധിയുെട �പതികൂല 

സാ��ിക �പത�ാഘാത�ൾ അതിെ� ഉ��ായിയിൽ 

ആയിരി�ുേ�ാൾ 2020 െമയ് മാസ�ിൽ ആദ�ം സ�ീകരി� പണ 

നയ നിലപാടിൽ ഉറ�ുനിൽ�ു�ത ് ഉചിതമ�. അതിനാൽ റിേവഴ് സ് 

റിേ�ാ നിര�് 3.35% ആയി നിലനിർ�ുവാനു� തീരുമാനെ� 

ഞാൻ അനുകൂലി�ു�ി�, ഒ�ം ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ു� 

നിലപാടിെനതിെര േവാ�ുെച�ുകയും െച�ു�ു. ഫല�പദമായ മണി 

മാർ�� ് നിര�ുകൾ േവഗ�ിൽ 4% ആയി ഉയർ�ു�ത് 

പണെ�രു� ല��േ�ാടു� MPC യുെട �പതിബ�ത 

�പകടമാ�ുകയും �പതീ�കൾ�് അടി�റയിടുവാൻ 

സഹായി�ുകയും, റി��് �പീമിയം കുറയ്�ുകയും, മാേ�കാ 

ഇ�േണാമിക് �ിരത വർ�ി�ി�ുകയും, കുറ� ദീർഘകാല 

പലിശനിര�ുകൾ ദീർഘകാലേ��് നിലനിർ�ാൻ 



അനുവദി�ുകയും, അതുവഴി സാ��ിക വീെ�ടു�ലിെന 

സഹായി�ുകയുംെച�ു�ു. 

 44. മറുവശ�,് ഇനി�റയു� കാരണ�ളാൽ റിേ�ാ നിര�് 4% 

ആയി നിലനിർ�ുവാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. പകർ�വ�ാധി�് 

വളെര മു�ുതെ� സാ��ിക വളർ� തൃ��ികരമ�ായിരു�ു. 

പകർ�വ�ാധിയുെട സാ��ിക ദൂഷ�ഫല�ൾ ഒരു പരിധിവെര 

കുറ�ാലും, ഗണ�മായ സാ��ിക ഉൾെ�ാ�ൽ ആവശ�മാണ്. 

മുേ�ാ� ് േനാ�ു� പണെ�രു� �പവചന�െള 

അടി�ാനമാ�ിയു� 1-1.5% പരിധിയിെല െനഗ�ീവ് റിയൽ 

നിര�ുമായി 4% റിേ�ാ നിര�് േയാജി�ുേപാകു�ു. എെ� 

കാ���ാടിൽ, പണെ�രു��ിെ� ഏ��ുറ�ിലിെ� അമിതമായ 

അപകടസാധ�തയി�ാെത സാ��ിക വളർ�െയ 

പുനരു�ീവി�ി�ുവാൻ ഈ നിര�ുകളുെട നിലവാരം നിലവിൽ 

അനുേയാജ�മാണ്. ഭാവിയിൽ ഉ�ാേയ�ാവു� ഏത് അ�പതീ�ിത 

ആഘാത�േളാടും േവഗ�ിലും മതിയായ രീതിയിലും 

�പതികരി�ുവാൻ കഴിയു� തര�ിൽ, MPC, ഡാ� 

വിശകലനെ�യും വ�ാഖ�ാനെ�യും അടി�ാനമാ�ി 

ത��പരമായ തീരുമാന�ൾ എടു�ു�ത് തുടേര�തുെ��് 

�പേത�കം പറേയ�തി�േ�ാ. 

േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗറിെ� ്രപ��ാവന 

45. ഒക ്േടാബർ എംപിസിയിൽ, മാറിെ�ാ�ിരി�ു� ആേഗാള 

മാേ�കാ-ഇ�േണാമിക ് അവ�കളിൽ നി�് കാര�മായ 

തിരി�ടികൾ�ു� സാധ�തെയ�ുറി�് ഞാൻ മു�റിയി�് 

നൽകിയിരു�ു. െസപ്�ംബറിെല മാർഗനിർേദശ�പകാരം, 

സാ��ിക വിപണികൾ �പതീ�ി�തുേപാെല, കഴി� മാസെ� 

Fed േട�റിെ� തുട�ം വിഭാവനം െച�� േവഗതയിലായിരു�ു. 

എ�ിരു�ാലും, ന�ളുെട അവസാന കൂടി�ാ��യ്�് േശഷം മൂ�് 

ആ�ര��ൾ ഉ�ായി. ഒ�ാമതായി, യുഎസിലും 

േലാകെമ�ാടുമു� പണെ�രു�ം മുകളിേലാ�ാെണ�് ഉ�താണ്, 

ഇത് പര�രാഗതമായി "�ടാൻസി�റി" ആയി കാണു�തിേന�ാൾ, 

കൂടുതൽ കാലം നിലനിൽ�ുെമ�ാണ് സൂചി�ി�ു�ത്. 

ര�ാമതായി, വിതരണ രംഗെ� തട��ൾ നീ�തായും, ഇത ്എ�, 



വാതകം, ധാതു�ൾ, േലാഹ�ൾ തുട�ിയവ ൈകകാര�ം െച�ു� 

നിരവധി ഭൂമിശാ�ത േമഖലകളിേല�് വ�ാപി�ുകയും െച�ു�ു. 

കൂടാെത, കാലാവ�ാ ഘടക�ൾെ�ാ�ം, ഈയിെടയായി 

കാർഷിക-ഇട�ളിേല� ് ഗണ�മായി വ�ാപി�ുെകാ�ിരി�ു�ത് 

ഭ��-വള�ളുെട വില�യ��ിൽ �പതിഫലി�ു�ു. മൂ�ാമതായി, 

ഈ ര� ് ഘടക�ളും േചർ�് ഉയർ� പണെ�രു��ിനും താഴ്� 

വളർ�ാ സാധ�തകൾ�ും സംഭാവന നൽകി ആേഗാളതല�ിൽ 

ഉൽപാദനം വർ�ി�ാെത നാണയെ�രു�മു�ാകു� േ�പരണകളുെട 

ഭീതി ഉയർ�ു�ു. 

46. ഈ ഓേരാ ഘടക�ളുമായി ബ�െ�� അനി�ിതത��ൾ 

സമീപകാല�് ഗണ�മായി ഉയർ�ി�ു�്. മാറിയ മാേ�കാ 

ഇ�േണാമിക് പരിത�ിതിയിൽ അനലി�ുകൾ ഗുണിത�ൾ 

�കമീകരി�ു�തിനാൽ, നവംബർ അവസാന വാര�ിൽ ക� 

തര�ിലു� അ�ിരമായ �കമീകരണ�ൾ ഇക�ി�ി 

മാർ��ുകളിൽ കേ�യ�്ാം. ഇ�ർമീഡിയ� ് െമച�ൂരി�ികളിൽ 

േബാ� ് വ�ാപാരം േമേലാ�ുയർ�ു�ത് യീൽഡ് കർവ് പര�തായി 

െകാ�ിരി�ു�തിനു സംഭാവന െച�ും, എ�ാൽ േപാർ�് േഫാളിേയാ 

പുറേ��് ഒഴുകു�തിന് കാരണമാകു� േ�കാസ്-േബാർഡർ 

േ�ടഡുകളും സൃ�ി�ും. ഈ അ�ിരതകൾ വിനിമയ നിര�ിേല�് 

വ�ാപി�ും. ഒൈമേ�കാൺ േവരിയ�ിെ� േവഗ�ിലു� വ�ാപനം, 

സ്ൈപ�് മ�ൂേ�ഷനുകൾ എ�ിവയിൽ നി�് ഉയർ�ുവരു� 

അപകടസാധ�തകൾ വിലയിരു�ാൻ �ശമിയ്�ു�തിെ� ഭാഗമായി 

വിപണികൾ ഇതിനകം തെ� �പ�ു�മാണ്. അവയിൽ ചിലത് 

പുതിയ യാ�താ നിേരാധന�ളുെടയും, പകർ�ാവ�ാധിയുെട വ�ാപനം 

തടയു�തിനു� തീ�വമായ േ�പാേ�ാേ�ാളുകളുെടയും രൂപ�ിൽ 

ഇതിനകം തെ� യാഥാർ��മാവുകയാണ്. എെ� കാഴ്��ാടിൽ, 

യൂേറാ�ിെലയും യുഎസിെലയും പുതിയതായി 

�ിരീകരി�േകാവിഡ്-19 അണുബാധകളുെട, 7 ദിവസെ� 

മാറിെ�ാ�ിരിയ�്ു� ശരാശരി യഥാ�കമം 3.70 ല��ിനും 1.20 

ല��ിനും സമീപമു�, �ദുതഗതിയിലു� വർ�നവിൽ നി�് 

ആേഗാള വളർ�യ�്ു� അപകടസാധ�ത ഇതിനകം 

ഉയർ�ുവ�ി�ു�്. �ിതിഗതികൾ ആശ�ാജനകമായി 



തുടരുകയാണ്. പകർ�വ�ാധി ഇതുവെര അവസാനി�ി�ിെ��് 

വ��മാണ്, എ�ിരു�ാലും പഠന ഫല�ളും വാ��ിേനഷനുകളും 

അതിെന ന�ായി േനരിടാൻ നെ� സഹായി�ും. അേ�ാൾ, ആേഗാള 

സ�ദ് വ�വ� എേ�ാ�ാണ് േപാകു�ത്? എെ� വീ�ണ�ിൽ 

1970-കളിെല ��ംഭനാവ�യിേല� ്തിരി�ുേപാകുവാനു� സാധ�ത 

വളെര വിദൂരമാണ്. എ�ിരു�ാലും, ആേഗാള വളർ� ഒരി�ൽ കൂടി 

മ�ഗതിയിലാകു�ു, ന�ുേടതുൾെ�െട, െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ� ്

പണെ�രു� െവ�ുവിളിെയ േനരിടാൻ സൂ��മായ �കമീകരണ�ൾ 

ഉപേയാഗിേ��തു�്, ഒ�ം ��ംഭനാവ�െയ ഉ�ീപി�ുകേയാ, 

ആഴ�ിലാ�ുകേയാ െച�ു� �പേചാദന�െള ഒഴിവാ�ുകയും 

േവണം. എെ� അഭി�പായ�ിൽ, ഈ േ�പരണകൾ 

സൗമ�മായിരി�ണം, എ�ാൽ പണനയം ന�ായി 

�കമീകരി�ിെ��ിൽ മിതമായ ഒ�ായി മാറാം. ഈ ഘ��ിൽ, 

െസൻ�ടൽ ബാ�ുകളുെട ഭാഗ�ുനി�ു� ഏെത�ിലും 

ദിശയിേലയ�്ു� നയപരമായ പിശകുകൾ ഗുരുതരമായ 

അപകടസാധ�തകൾ നിറ�താണ്. 

47. ഞാൻ ഇ��യിേല�് തിരിയെ�. വളർ� ഉയരുകയാണ്. Q2:2021-22 

ജിഡിപിയും ജിവിഎയും പകർ�വ�ാധി�ു മു�ു� Q2:2019-20-

േന�ാൾ 0.3 ശതമാനവും 0.5 ശതമാനവും കൂടുതലാണ്. ഡിമാൻഡ് 

വശ�്, PFCE, പകർ�വ�ാധി�ു മു�ു� Q2-േന�ാൾ അ��ം 

കുറവാണ് (-3.5%), എ�ാൽ െമാ� മൂലധന രൂപീകരണം 

അതിെന�ാൾ 7.8 ശതമാനമായിരു�ു. വിതരണ�ിെ� കാര��ിൽ, 

കൃഷിയും അനുബ� �പവർ�ന�ളും വ�വസായ�ിെ� മൂ�് 

േമഖലകളും പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� തല�ിന് മുകളിലായിരു�ു, 

േസവന േമഖല (നിർ�ാണം ഉൾെ�െട) 2.2 ശതമാനം മാ�തം 

താെഴയായിരു�ു. വ�ാപാരം, േഹാ�ലുകൾ, ഗതാഗതം, 

ക��ൂണിേ�ഷൻ, േ�ബാ��ാ�ിങ് േസവന�ൾ എ�ിവ മാ�തമാണ് 

പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� Q2-േന�ാൾ (-9.2 ശതമാനം) താെഴയു�ത്. 

ബിസിന�് േ�സാത�ുകളിൽ നി�ു� വിവര�ൾ സൂചി�ി�ു�ത്, 

േഹാ�ൽ താമസവും െറേ�ാറ� ് ഉപേയാഗനിര�ും 

െമ�െ�ടു�ുെ��ിലും പകർ�വ�ാധി� ് മു�ു� നിലയുെട 

പകുതി മാ�തമാണ്. വിേനാദസ�ാരവും യാ�തയും ഇതിലും 



േമാശമാണ്. ഉൽ�ാദനം സാധാരണ നിലയിലാ�ു�തിൽ 

അനൗപചാരിക േമഖല അഭിമുഖീകരി�ു�ത് ദുഷ് കരമായ ഒരു 

വലിയ ദൗത�മാണ് എ�തിെ� സൂചന കൂടിയാണിത്. 

48. െമാ��ിലു� 67 ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ളിൽ, 

ഒക്േടാബർ മാസ�ിൽ എനിയ�്ു ലഭ�മായ 59 ഉയർ� �ഫീക�ൻസി 

സൂചക�ൾ നിരീ�ി�േ�ാൾ 88 ശതമാനം സൂചക�ളും ഓഗ�്, 

െസ��ംബർ മാസ�ളിൽ കുറ�് ദുർബലമായ േശഷം മാസംേതാറും 

െമ�െ��തായി കാണെ��ു. സാധാരണനിലയിേല�ു� േവഗം 

ഗണ�മായി ഉയർ�ുെവ�ിലും മൂ�ിെലാ�് സൂചക�ളും അവയുെട 

പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലകൾ മറികട�ുവാൻ ഇതുവെര 

കഴി�ി�ി�. മാ�തമ�, അനൗപചാരിക േമഖലയിെല സ�ർ�ം ഈ 

സൂചക�ൾ േവ��ത േരഖെ�ടു�ു�ുമി�. 

49. ഉപേഭാഗ�ിെ� കാര��ിൽ, കഴി� മൂ�് വർഷ�ളിെല 17 

ശതമാനം, 20 ശതമാനം, 16 ശതമാനം എ�ിവയുമായി താരതമ�ം 

െച�ുേ�ാൾ ഈ വർഷം ദീപാവലി വിൽ�ന 71 ശതമാനം 

ഉയർ�തായി വാണിജ� വിവരണ�ൾ സൂചി�ി�ു�ു. 

നിേ�പ�ിെ� ഭാഗ�്, Q2-നു� ഭാഗിക വിവര�ളും 

േകാർ�േറ�ുകളിൽ നി�ും ബാ�ുകളിൽ നി�ും ലഭി� 

അനൗപചാരിക �പതികരണ�ളും സൂചി�ി�ു�ത് 

ഉൽ�ാദന�ിെല േശഷി വിനിേയാഗ നിര�് െമ�െ��് 70 ശതമാനം 

കട�ിരി�ാെമ�ും എ�ാൽ 2021-22 Q3: യിൽ െ�ടൻഡ ് െലവലിന് 

അൽ�ം താെഴയായിരി�ുെമ�ുമാണ്. കഴി� വർഷെ� 

ൈപ�് ൈലൻ നിേ�പം ദുർബലമാെണ�ിലും, പുതിയ 

േ�പാജക്�ുകൾ ഉടൻ സാ��ിക അട�ുപൂ�ലിേല�് �പേവശി�ാം 

എ�തിന് വിശ�സനീയമ�ാ� െതളിവുകളു�്. േറാഡ് േമഖല 

േവറി�ുനിൽ�ു�ു, എ�ാൽ സിമ� ്, ഇരു�,് ഉരു�്, തുണി�ര�ൾ, 

സൗേരാർ�ം, െകമി�ൽ, െകമി�ൽ ഉൽ���ൾ എ�ിവയിൽ 

ചില നിേ�പ�ൾ കാണെ�ടു�ു. 

50. ഒകേ്ടാബറിെല പണെ�രു��ിെ� ആ�ം ശ�മായിരു�ു. 

ഒക്േടാബറിൽ സി.പി.ഐ 1.4 ശതമാനം വർധി�ു, ഇത ് സാധാരണ 

േവഗതയുെട ഇര�ിയിേലെറയാണ്. CPI പണെ�രു��ിെ� 

കാലാനുസൃതമായി �കമീകരി� വാർഷിക നിര�് 10.0 



ശതമാന�ിെല�ി, ഇനം തിരി�ു� കണ�ുകൾ �പസരണ�ിെ� 

ഉയർ� സൂചി�ി�ു�ു. വില വർ�ി�ി�്, വർ�ി� െചലവ് 

നിക�ു� �പ�കിയയിലൂെട WPI പണെ�രു�ം ഒക് േടാബർ 

മാസ�ിൽ, മാസം േതാറുമു� എ�ാലെ�യും ഉയർ� നിര�ായ 

2.3 ശതമാന�ിലൂെട കട�ുേപാകു�ത് സൂ��മായി 

നിരീ�ിേ��തു�്. െമാ�വില നിലവാര�ിലും 

വില�യ��ിെ� വ�ാപനം ഉയർ�താണ്. �പധാന പണെ�രു�ം 

ഉയർ�തും �പ���ൾ ഉൾെ�ടു�തുമായി തുടരു�ു. ഈ ചു�ുപാടിൽ, 

ഉൽ�ാദക വില, ചി�റ വിൽപന വില നിലവാര�ിേല�ു� 

കട�ുകയ�െ� ന�ൾ �ശ�ാപൂർ�ം േനാേ��തും ആവശ�ം 

വ�ാൽ �പവർ�ി�ാൻ ത�ാറാകുകയും േവണം. വളർ� ഇനിയും 

െമ�െ�ടുകയാെണ�ിൽ, ആ അവസരം പണെ�രു�വും 

പണെ�രു� �പതീ�കളും കുറയ�്ുവാൻ ഉപേയാഗി�ണം. 

51. ഈ മീ�ിംഗിെല തീരുമാന�ളിേല�് ഞാൻ ഒടുവിൽ തിരിയു�ു. 

പണെ�രു�ം താേഴ�് േപായേതാെട, യഥാർ� പലിശ നിര�് 

�കമീകരണം കൂടുതൽ �പാധാന�ം ആർ�ിയ്�ു�ു. ആേഗാള 

പലിശനിര�് ആവൃ�ി കുറയ്�ലും, ഉയർ�ലും േനരിടു� 

സാഹചര��ിൽ േസവിംഗ്-ഇൻെവ�് െമ� ് സ�ുലിതാവ�യുെട 

മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് �കമീകരണ�ൾ നിർണായകമാണ്. 

പുനരു�ീവി�ി� വളർ�േയാട് ന�ൾ വളെര അടു�ാെണ�ിലും, 

അതിെ� ൈദർഘ�ം ഇേ�ാഴും പൂർ�മായും വ��മ�. മറുവശ�്, 

പണെ�രു�ം കഴി� നാല് മാസമായി അനുവദനീയമായ 

തല�ിലും താെഴെയ�ി. അപകടസാധ�തകൾ 

നിലനിൽ�ുേ�ാഴും, H1:2022-23 െല പണെ�രു�ം ടാർെഗ�ിനും, 

ഉയർ� അനുവദനീയമായ തല�ിനുമിടയിൽ, മധ��ിൽ തെ� 

നിലനിൽ�ുെമ�ത് നിലവിെല അടി�ാനപണെ�രു�ം നൽകു� 

ആശ�ാസം ആകു�ു. ദൂരവ�ാപകമായ തല�ിലു� �ായിയായ 

വളർ�ാ പുനരു�ീവനെ��ുറി�് ഒരാൾ�് ഉറ�ുെ��ിൽ, 

പണനയം �പാവർ�ികമാ�ി പണെ�രു�ം വീ�ും ഉയരാനു� 

സാധ�തയ്െ�തിെര നടപടിെയടു�ാമായിരു�ു. എ�ിരു�ാലും, 

വീെ�ടു�ൽ തുട�മാകു� ഒരു സമയ� ് സ�ദ് വ�വ�യ്�് 

അത് വരു�ിേയ�ാവു� ഉൽപാദന നഷ്�ം ഉൾെ�ാ�ൂവാൻ 



കഴിയുേമാ എ�താണ് �പധാന േചാദ�ം. അതിനാൽ, എെ� 

�പ��ാവനയിൽ മുൻകൂ�ി സൂചി�ി�തു േപാെല, ഇതിനകം 

ഉയർ�െ�� വിതരണ തട��ളാൽ ��ംഭനാവ�യിലായ 

േ�പരക�ൾ ശ�ിെ�ടു�തിന് ഭീഷണി ഉയർ�ാതിരി�ു�താണ് 

ന�ത.് ഇേ�ാൾ, േപാളിസി സാധാരണനിലയിലാ�ു�തിനു� 

െചറിയ നീ��ൾ മതിയാകും. ഒരു ഘ��ിൽ, ഡിമാൻഡ് 

പുനരു�ീവനം �പതിേരാധേശഷി ൈകവരി�ി�ുെ��ും, 

വളർ�യ്െ�തിെര പകർ�വ�ാധി ഉയർ�ു� അപകടസാധ�തകൾ 

കുറ�ുെവ�ും വ��മാകുേ�ാൾ, കർശനമാ�ു� പണനയ 

ആവൃ�ിയിേല��  ് മാറുവാൻ ഒരാൾ�് തീരുമാനി�ാം, അെ��ിൽ 

സമീപ മാസ�ളിൽ പണെ�രു� വ�ാപനം തുടരുകയാെണ�ിൽ, 

അത് പണെ�രു�ം സാമാന�വൽ�രി�ു�തിനും അടു� 

വർഷവും നിലനിൽ�ു�തിനും ഇടയാ�ും, �പേത�കി�ും 

പണെ�രു� �പതീ�കൾ �ിരതയി�ാ�താെണ�ിൽ. േഷാർ�്-

റൺ ഫിലി��് കർവ് ഈ സാഹചര��ിൽ മുകളിേല�് കയറുകയും 

കു�െന ഉയരുകയും െച�ും. എ�ിരു�ാലും, ഈ ഘ��ിൽ, 

വിതരണരംഗെ� െമ�െ�� �പതികരണ�ളിലൂെട പണെ�രു� 

സ�ർ�ം തടയാൻ ഇ��� ്കഴിയുെമ�് േതാ�ു�ു. 

52. ശ�മായ വളർ�യും, പണെ�രു��ിെ� ഗതിയും 

സൂചി�ി�ു� ഒരു മാസെ� കണ�ുകൾ, നിര� ്ആവൃ�ികേളാ 

നയ നിലപാടുകേളാ മാ�ാൻ പര�ാ��മ�. ഈ മാർഗനിർേദശക തത�ം, 

കുറ�ത് ര� ് തവണെയ�ിലും അനവസര�ിൽ ദൃഢീകരി�ുക 

എ� െത�് ഒഴിവാ�ുവാൻ ഞ�െള സഹായി�ി�ു�്. 

എ�ിരു�ാലും, ഇത് നിലവിെല അവ�െയ അർ�മാ�ു�ി�. 

ധനപരവും സാ��ികവുമായ അവ�കൾ 

�കമീകരിയ്�ു�തിനു� ഉപകരണ�ളുെട ഒരു േശഖരം െസൻ�ടൽ 

ബാ�ിനു�്. ഈ ഘ��ിൽ, സാഹചര��ിനു േയാജി� പണലഭ�താ 

നിലകൾ നിലനിർ�ു�തിനു� ധനപരമായ �കമീകരണ�ിന്, 

�ദാവക മർ�ം സംേ�പഷണം െച�ു�തിനു� പാ��ലിെ� 

തത�വുമായി വളെരയധികം സാമ�മു�്. ആ��ി വിലകളുെട 

പണെ�രു��ിൽ �പതിഫലി�ു� അ�പതീ�ിത 

�പത�ാഘാത�ളും, വരുമാന അസമത��ളും, മാേ�കാ-ഫിനാൻഷ�ൽ 



അസ�ുലിതാവ�യുെട ഭാവി അപകടസാധ�തകളും 

പരിഹരി�ു�തിന് ഇത് �പധാനമാണ്. ഉയർ�ുവരു� �പവണതകെള 

ഉചിതമായി ൈകകാര�ം െച�ുവാൻ െസൻ�ടൽ ബാ�ിെ� 

ൈകവശമു� സ�ിസ് ക�ി േപാലു� േപാളിസി ടൂളുകൾ 

കണ�ിെലടു�്, റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 

തുടരുവാനും ഒ�ം നിലവിെല നിലപാട് നിലനിർ�ുവാനും ഞാൻ 

േവാ� ്െച�ു�ു. 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ്രബത പ്രതയുെട ്രപ��ാവന 

53. െപെ��,് ആേഗാള വീ�ണം ഇരു�ുേപായി. 

ഒൈമേ�കാണിെന�ുറി�ു� മൂ�് അടി�ാന േചാദ��ൾ േദശീയ 

അധികാരികെള അതീവ ജാ�ഗതയിലാ�ിയിരി�ു�ു - മ�് 

വകേഭദ�െള അേപ�ി�് ഇത് കൂടുതൽ സം�കമിയ�്ു�താേണാ? 

മുൻകാല അണുബാധകേളാ, വാ��ിേനഷേനാ, നൽകിയ 

�പതിേരാധേശഷി മറികട�ുവാൻ ഇതിന് കഴിയുേമാ? കൂടുതൽ 

ഗുരുതരമായ േരാഗ�ിന് ഇത് കാരണമാകുേമാ? 

54. യാ�താ നിയ��ണ�ൾ, പുതിയ സംസർ� വില�ുകൾ, 

സാമൂഹിക അകലം പാലി�ൽ എ�ീ നടപടികൾ ഉപേയാഗി�് 

ഒമിക് േറാണിെന നിയ��ി�് നിർ�ുവാൻ രാജ��ൾ മുേ�റുേ�ാൾ, 

ആേഗാള വീെ�ടു�ലും പണെ�രു� വീ�ണവും വീ�ും 

അപകട�ിലാവുകയാണ്. 

55. ഒൈമേ�കാണിന് മു�ുതെ�, താരതേമ�ന ഉയർ� വാ��ിേനഷൻ 

നിര�ുകളു� രാജ��ളിലുൾെ�െട, 2021-െ� ര�ാം പകുതിയിൽ 

ആേഗാള വീെ�ടു�ലിെ�യും േലാക വ�ാപാര�ിെ�യും ആ�ം 

കുറ�ുവരികയായിരു�ു. പല രാജ��ളിലും േരഖെ�ടു�ിയ 

ജിഡിപി കുറവായതിനാൽ, തുടർ�യായ, കാലാനുസൃതമായി 

�കമീകരി� വാർഷിക അടി�ാന�ിൽ, 2021 െ� ര�ാം 

പകുതിയിൽ ആേഗാള ജിഡിപി വളർ� ഒരു മുഴുവൻ ശതമാനം 

േപായിൻറും കുറയു�തായി കണ�ുകൾ സൂചി�ി�ു�ു. ചില 

രാജ��ളിൽ, ജിഡിപിയുെട േതാത് പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� 

തല�ിെല�ിയിരി�ാം, എ�ാൽ 2018 മുതൽ േലാകെമ�ാടുമു� 

�പവർ�നം മ�ഗതിയിലായതിനാൽ ഇത ് വളെര ആശ�ാസകരമ�. 

മ�് പല രാജ��ളിലും, െനഗ�ീവ് ഉ��ാദനവും െതാഴിൽ വിടവുകളും 



ഇേ�ാഴും വളെര വലുതാണ്, അത് െമാ��ിലു� ആേഗാള 

ആവശ�കതെയ �കേമണ ദുർബലമാകു�ു. പകർ�വ�ാധിയും, 

അതിെ� അന�രഫല�ളുമാണ് വീെ�ടു�ലിെ� പാത ഇേ�ാഴും 

രൂപെ�ടു�ു�ത്. പകർ�വ�ാധിയുെട പാടുകൾ അവേശഷി�ി�ു 

െകാ�് ആേഗാള വീെ�ടു�ൽ അകാല�ിൽ ഉയർേ�ാ?, 

എ�താണ് ഏ�വും ഉയർ� േചാദ�ം. 

56. പുതിയ േവരിയ�ിെന�ുറി�ു� ഭയം, 2021 നവംബർ 26 ന് 

ആേഗാള ഇക�ി�ി മാർ��ുകളിൽ േരഖെ�ടു�ിയ ഏ�വും വലിയ 

�ാ� ് ൈ�ഫേഡ ഇടിവിന് കാരണമായി. േനരെ�തെ�, 

സാ��ിക വിപണിയിെല ചാ�ാ�ം, േവഗ�ിൽ 

സാധാരണവൽ�രിയ�്ു�തിന് അവലംബമാ�ു� നയപരമായ 

തീരുമാന�േളാടു� ഭയം മൂലം, സമീപ ആ��കളിൽ ഉയർ�ിരു�ു. 

വ��മായും, സാ��ിക �ിതി വളെര ദുർബലവും അ�ിരമായ 

വ�തിയാന�ൾ�് ഇരയാകു�തും ശ�വും 

വിശാലാധി�� ിതവുമായ വീെ�ടു�ലിന് ഉതകു�തുമ�. 

57. സാ��ിക വിപണിയിെല ചാ�ാ��ിന് നിമി�ം, 

േബാ�ുകളുെട സംശയാ��ദ സ�ഭാവവും ഇക�ി�ികെള�ുറി�ു� 

ഉത്ക�� യുമാണ് എ�് ഞാൻ കരുതു�ത്, പണെ�രു�ം ഇവിെട 

കട�ുവരുകയും നിലനിൽ�ുകയും െച�ു�ു എ�താണ്. ചില 

രാജ��ളിൽ, ര�ാം ഓർഡർ �പസരണ�ിെ� അലെയാലികൾ - 

കൂലി; വാടകകൾ; വിദ�ാഭ�ാസ ഫീസ്; ഗതാഗത െചലവുകൾ 

എ�ിവയിൽ േകൾ�ാൻ തുട�ിയിരി�ു�ു. വിതരണവും 

ആസൂ�തണ തട��ളും, �ാമ�ൾ, സേ�ാചം എ�ിവ ഗാർഹിക 

പദ�ളായി മാറിയതിെന േലാകം നി�ഹായതേയാെട ഉ�ുേനാ�ു�ു, 

എ�ാൽ ഈ കാലഘ��ിെ� ആവശ�ം ഏേകാപിതമായ 

�പവർ�നമാണ്. തൽഫലമായി, 2022-െ� ഭൂരിഭാഗം സമയ�ും 

പണെ�രു�ം ഉയർ�ുെകാേ�യിരി�ുെമ�് വിപണികൾ�ും 

വിശകലന വിദ��ർ�ും കൂടുതൽ ഉറ�ു�്, കൂടാെത വിതരണ 

തട��ൾ പരിഹരി�ു�തിന് തുടർ�ു� നയ �പവർ�ന�ളുെട 

അഭാവ�ിൽ വളർ� മ�ഗതിയിലാകും. 

58. എ�ിലും, ക�ി മി�മായി മാറുേ�ാൾ ബുൾവി�് 

ഇഫക്�ിെന�ുറി�് അവേബാധമു�ായിരിേ��ത ് �പധാനമാണ്. 



ഇത് സംഭവി�ു�തിെ� ചില സൂചനകൾ ഇതിനകം ഇവിെട ഉ�്. 

പല വികസിത രാജ��ളിെലയും പിഎംഐകളിൽ 

കാണി�ിരി�ു�തുേപാെല പൂർ�ീകരി� ഉത്പ��ളുെട 

പ�ികകൾ കുമി�ുകൂടു�ു, കിഴിവ്, വിൽ�ന, േവഗ�ിലു� 

െഡലിവറികൾ എ�ിവയുെട വാ��ാന�ൾ ഉ��ിലാകു�ു. ഈ 

ഉത്പ��ൾ ഇ�ാതാകുേ�ാൾ പുതിയ ഓർഡറുകൾ കുറയുകയും 

സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ മ�ഗതിയിലാവുകയും െച�ും. 

പൂർ�ിയായ ഉത്പ��ളുെട മി�ം ദുർബലമായ വിലനിർ�യ 

ശ�ിയിേല�് നയിേ��ാം, അത് പണെ�രു�െ� മിതമാ�ും. 

2022 െ� ആദ� പകുതിയിൽ ഇത ് സംഭവി�ാൻ സാധ�തയു�്. 

അേതസമയം, വ��ിഗത രാജ��ളുെട ഡാ�ാ റിലീസുകളിൽ 

അ�ിമ സ�കാര� ഉപേഭാഗെ�ലവ് കുറയു�തായി കാണു�ു. 

ഇ��യുെട നവംബർ 30 റിലീസ് ഇതിന് ഒരു അപവാദമായിരു�ി�. 

59. ഒരു അസ�് �ാസ് എ� നിലയിൽ വളർ�ുവരു� വിപണികെള 

സംബ�ി�ിടേ�ാളം, ഈ വർഷം ഏ�പിൽ-ജൂൺ കാലയളവിൽ 

ആേഗാളതല�ിൽ ആദായ�ിലു�ായ ഇടിവ് സൂചി�ിയ്�ു�ത് 

വ�വ�ാപരമായ െസൻ�ടൽ ബാ�ുകളുെട പണനയം 

സാധാരണവൽ�രി�ു�തിെ� അനിവാര�തയിൽ വിപണികൾ 

വിലകൂ�ിയതായി േതാ�ു�ു എ�ാണ്, എ�ാൽ ഈ സമീപകാല 

അ�ിരത ആ ആശ�ാസെ� ഇ�ാതാ�ി. മൂലധന �പവാഹം 

കുറയു�തുെകാ�് വികസ�ര വിപണിയിെല മി� കറൻസികളും 

മൂല��കർ� േനരിടുകയും സാ��ിക ഇടിവ് വർ�ി�ി�ുകയും 

െച��ു. രാജ��ളിൽ ഉടനീളം �ൂലസാ��ിക സാഹചര��ൾ 

വ�തിചലി�ു�തിനാൽ, സാ��ിക നയ നടപടികളും 

നിലപാടുകളും ൈവരു��ം േനടുകയും ആേഗാള സാ��ിക 

സാഹചര��ൾ കർശനമാ�ുകയും ആേഗാള വീെ�ടു�ലിെന 

കൂടുതൽ അപകട�ിലാ�ുകയും െച�ു�ു. 

60. ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ� ആേഗാള സാഹചര��ിൽ നി�് 

വ�ത���മായ ഒരു പാതയിലൂെടയാണ് സ�രി�ു�ത്. ബാ�് 

െ�കഡി� ് ഉയർ�ുവരു�ു, നികുതി വരുമാനം വർധി�ു�ു, 

കയ�ുമതി ശ�മായി വളരു�ു, ഇറ�ുമതി ഡിമാൻഡിെ� 

ശ�മായ പ�ാ�ല�ിൽ കറ� ് അ�ൗ� ് ബാലൻസ് 



ക�ിയിേല�് നീ�ു�ു, എ�ാൽ ഔപചാരിക നയ�ളും യഥാർ� 

ഓർഗൈനേസഷണൽ രീതികളും ത�ിലു� വിടവുകൾ 

സൃ�ി�ുകയും പരിപാലി�ുകയും െച�ു�തിന് (ഡിക�ിങ്) 

പരിമിതികളു�്. Q2: 2021-22 െല GDP നില ക�ി�് പകർ�വ�ാധി�് 

മു�ു� Q2: 2019-20 നിലയിലാണ്, അത ് തെ� അതിന് മു�ു� 6 

വർഷ�ിനിടയിെല ഏ�വും കുറ� േവഗ�ിലാണ് വളർ�ത്. 

അനിവാര�മ�ാ� െചലവുകൾ വഹിയ്�ുവാൻ മടി�ു� 

കുടുംബ�ൾ ഉപേഭാഗ െചലവ് പിടി�ുനിർ�ു�ു. സ�കാര� 

നിേ�പം ശ�ി കുറ� നിലയിൽ തുടരുകയും തിരി�ുവരവിൽ 

ഇനിയും പ�ാളികളുമായി�ി�. സ�ർ�-തീ�വമായ േസവന�ൾ 

പകർ�വ�ാധിയുെട ആഘാത�ിൽ നി�് ഇേ�ാഴും 

തിരി�ുവരു�േതയു�ു. നവംബറിൽ, നിരവധി ഉയർ� �ഫീക�ൻസി 

സൂചക�ൾ മ�ഗതിയിലായി, 2021-22 െ� ര�ാം പകുതി ആദ� 

പകുതി േപാെല ആയിരി�ണെമ�ി� എ�ും വീെ�ടു�ലിൽ 

മിതാവ� ഉ�ാകുെമ�ും സൂചി�ിയ�്ു�ു.  

61. പണെ�രു��ിെ� കാര��ിൽ, സാധാരണ ൈശത�കാല�് 

മൃദുലതേയാെട ഭ��വിലെ�രു�ം കുറേ��ാം, എ�ാൽ �പധാന 

പണെ�രു�ം, �പേത�കി�ും െടലിേകാം താരിഫുകളുെട സമീപകാല 

പരിഷ്�രണ�ളും, വസ്�ത�ളുെടയും പാദര�കളുെടയും 

ജിഎ��ി നിര�ുകൾ മൂലമു�ാകു� െചലവ് വർ�ന, 

സ�ർ�വിലയിെല ഉയർ�, 2022 ജനുവരിേയാെട കൺസ�ൂമർ 

ഡ�ൂറബിൾസ്, ഓേ�ാെമാൈബൽസ് തുട�ിയവയുമായി ബ�െ��് 

വി��നവില പരി��രണ�ൾ�ു� സാധ�ത എ�ിവ മൂലം 

വർധിയ്�ു�തിനാൽ നെ� ഉണർ�ിരിയ�്ുവാൻ േ�പരി�ിയ്�ും. 

ഇ��യുെട പണെ�രു� സംഭവവികാസ�ൾ ഒരു 

ക�തിക�പഭാവെ� �പതിഫലി�ി�ു�ു - വിതരണ തട��ളുമായി 

കൂ�ിയിടി�് ഡിമാൻഡ് വീ�ും ഉയരു�ു; എ�ാൽ ഷി�ിംഗ് 

കാലതാമസം, വിതരണ�ിെ� െമെ�േപാ�,് െസമി-ക���ർ 

�ാമം എ�ിവ അനി�ിതമായി നിലനിൽ�ി�, 2022 ര�ാം 

പകുതിയിൽ, IMF �പവചി�തുേപാെല തീർ�യായും െമ�െ�ടും. 

അട�ിവ� ഡിമാൻഡിെ� കുതി�ുയരലും അേ�ാേഴ�ും 

സാധാരണ നിലയിലാവും. അതനുസരി�്, നാണയെ�രു��ിെ� 



ഉയർ� തല�ൾ ന�ൾ ഇ�െ��ാലും ഇെ��ിലും അധികം 

നീ�ുേപാകാെത നിലനിൽ�ും. �പവചനമനുസരി�,് ഈ 

വർഷ�ിെ� അവസാന പാദ�ിൽ ഇ��യിെല പണെ�രു�ം 

മൂർധന��ിെല�ുകയും അവിെട നി�് അത് 

മിതാവ�യിലാകുകയും െച�ും. 

62. ആേഗാള സ് പിൽ ഓവറുകൾ ഇ��െയ തളർ�ുകയാണ്. �പധാന 

വഴി, ഇതുവെര സാ��ിക വിപണികളായിരു�ു, എ�ാൽ 

ചാനലുകൾ തെ� ൈവവിധ�വൽ�രി�ു�ു. പകർ�വ�ാധിയുെട 

ഏ�വും വലിയ അപകടസാധ�ത ഇേ�ാൾ പുതിയ േവരിയ�ിലാണ്. 

സമീപകാല വീ�ണ�ിൽ വ��മായ ഒരു ചി�തം ഉയർ�ു 

വരു�ിെ��ിൽ, നാം ജാ�ഗത പുലർ�ുകയും ഏ�ുമു�ൽ 

പുനരാരംഭി�ുകയും േവണം. തീർ�ും അസ�ാ��മു� ഈ 

പരിത�ിതിയിൽ, എെ� േവാ�് �പേമയ�ിൽ വ��മാ�ിയി�ു� 

േപാളിസി നിര�ിെല തൽ�ിതി തുടരു�തിനും, കൂടാെത 

�പേമയ�ിൽ പറ�ിരി�ു�ത് േപാെല ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ു� 

നിലപാട് തുടരു�തിനുമാണ്. 

്രശീ ശ�ികാ� ദാസിെ� ്രപ��ാവന 

63. എംപിസിയുെട മുൻ േയാഗ�ിനു േശഷം (2021 ഒക് േടാബർ 6-8), 

ആഭ��ര വളർ�യും പണെ�രു�വും �പതീ�ി� വഴിയിൽ 

െപാതുവായി വികസി�ു, അേതസമയം ആേഗാള അ�രീ�ം 

അസ��മായ വിധ�ിൽ മാറിയിരി�ു�ു. ഒമിേ�കാൺ േവരിയ� ് 

ഉൾെ�െടയു� ൈവറസ് മ�ൂേ�ഷനുകളുെട �ദുതഗതിയിലു� 

വ�ാപനേ�ാെട ആേഗാള സ�ദ് വ�വ�െയ പി�ുടരു� 

അപകടസാധ�തകൾ വർ�ിയ�്ുകയും നിയ��ണ�ൾ�ായി 

രാജ��ൾ െനേ�ാ�േമാടു� അവ�യിലുമായി. പല �പമുഖ 

വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിലും പണെ�രു� സ�ർദ�ളിൽ 

ഒേരസമയമു�ായ കു�െനയു� വർ�നവ്, അവരുെട േക�� 

ബാ�ുകെള തീ�വമായ അവരുെട അനുവദനീയ നയ�ൾ േവഗ�ിൽ 

അവസാനി�ിയ�്ുവാൻ േ�പരി�ി�ുകയും തൽഫലമായു�ായ 

��ിൽ ഓവറുകൾ ഇ��െയേ�ാലു� വളർ�ുവരു� വിപണി 

സ�ദ് വ�വ�കൾ�് (ഇഎംഇകൾ) ചാ�ാ�മു�ാ�ുകയും 

െചയ്േത�ാം. ഈ സംഭവവികാസ�ളിൽ, െസൻ�ടൽ ബാ�ർമാർ 



തീർ�യായും ഓർ�ിരിയ്േ�� ര�് �പധാന ആശയ�ൾ; 

ഒ�ാമതായി, വരാനിരി�ു� കാലയളവിൽ അനി�ിതത�ം 

െസൻ�ടൽ ബാ�ർമാർ ൈകകാര�ം െചേ�� ഒേരെയാരു ഉറ�ായി 

ഉയർ�ുവരു�ു. ര�ാമതായി, േമാണി�റി േപാളിസി ഒരു ഇൻ��ൻ 

േപായി�ിലായതിനാൽ, ഏ�വും ന� സമയ�ളിൽ േപാലും അ�ത 

സുഗമമ�ാ� പണനയ�ിെ� യാ�ത കൂടുതൽ െവ�ുവിളി 

നിറ�തായിരി�ും. ഈ ര� ് ഘടക�ളും തുല�ത പുലർ�ുവാൻ 

േവ�ിയു� ൈകമാ��ൾ�ിടയിൽ വിേവകപൂർ�മായ നയം 

തിരെ�ടുേ��ത് ആവശ�മാണ്. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, ഞാൻ 

എെ� വിലയിരു�ൽ വ��മാ�െ�. 

64. ആേഗാള ഘടക�ളിൽ നി�് പുറെ�ടു� നിരവധി 

തട�െ�ടു�ു� വ�വ�കൾ ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ� 

അഭിമുഖീകരി�ു�ു - �പാഥമിക വിലയിരു�ലുമായി 

താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, പഴയ ചില ഘടക�ൾ പുതിയവയുമായി 

േചർ� ് നീ�ുനിൽ�ു�ു. ഈ വർഷാവസാനേ�ാെട 

പരിഹരി�െ�ടുെമ�് േനരെ� �പതീ�ി�ിരു� വിതരണ 

തട��ളും മ�് സേ�ാച�ളും 2022 വെര നീളു� അധിക ആയു�് 

േനടി. 2021 െ� ആദ� പകുതിയിൽ ശ�മായി കുതി�ുയർ� 

ആേഗാള വ�ാപാരം, വിതരണ ശൃംഖലയുെടയും 

േലാജി�ിക് സിെ�യും �പശ് ന�ൾ, �പധാന ഘടക�ളുെട �ാമം, 

�പധാന േമഖലകളിെല മാ��ം എ�ിവയുെട പ�ാ�ല�ിൽ 

േവഗത ന�െ�ടു�ു. ഒമിേ�കാൺ േവരിയ�ിെ� ആവിർഭാവം സമീപ 

മാസ�ളിൽ വീെ�ടു�ലിെ� ല�ണ�ൾ കാണി�ിരു� തീ�വ 

സ�ർ� േസവന�ളുെട േവഗതയിൽ കുറ�് നിഴൽ 

വീഴ്�ിേയ�ാം. ഒമിേ�കാണിെ� ഭീഷണി സാ��ിക 

വിപണികൾ�് കൂടുതൽ അ�ിരത നൽകു�ു. 

65. ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ� 2021-22ൽ 9.5 ശതമാനം വളർ� 

ൈകവരിയ്�ുവാനു� പാതയിലാെണ�ിലും, ആശ�ാജനകമായ 

�പധാന േമഖലകൾ ഇേ�ാഴും ഉ�്. െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡിെ� 

മുഖ�ഘടകമായ, ഏകേദശം 55 ശതമാനം വിഹിതമു�, സ�കാര� 

ഉപേഭാഗം, കൂടുതൽ നീ�ുനിൽ�ു� വീെ�ടു�ൽ 

പരിേപാഷി�ി�ു�തിന് നമു�് ഇനിയും ഒരുപാട് ദൂരം 



േപാകാനുെ��് സൂചി�ി�ുെകാ�്, ര�് വർഷം മു�് 

േരഖെ�ടു�ിയ നിലവാരേ��ാൾ താെഴയാണ്. വർധി� േശഷി 

വിനിേയാഗം, ബാലൻസ് ഷീ�ുകളുെട ഡീ-ലിവെറജിങ,് 

േകാർ�േറ�ുകളുെട െമ�െ�� ലാഭ�മത എ�ിവ വഴി 

ത�രിതെ�ടു�ു�തിന് മുൻകൂർ വ�വ�കൾ 

രൂപെ�ടു�ിയി�ുെ��ിലും സ�കാര�േമഖലയിെല പ�തിെ�ലവ് 

മ�ഗതിയിലാണ്. ആദ� ഫല�െള അടി�ാനമാ�ി, നിർ�ാണ 

േമഖലയിെല േശഷി വിനിേയാഗം Q1: 2021-22 െല 60.00 ശതമാന�ിൽ 

നി�് Q2: 2021-22 ൽ 68.80 ശതമാനമായി വർ�ി�ു. േകാർ�േറ�ുകൾ 

നിേ�പം നട�ുവാൻ ത�ാറാകുേ�ാൾ, ബിസിന�് വികാരം 

വർധി�ി�ു�തിന് അനുകൂലമായ സാ��ിക സാഹചര��ൾ 

ഉ�ാേക�തു�.് 

66. പണെ�രു�െ� സംബ�ി�ിടേ�ാളം, െസ��ംബറിൽ െഹഡ് 

ൈലൻ CPI (ഭ�ണവും ഇ�നവും ഉൾെ�െട) 4.3 ശതമാനമായി 

കു�െന കുറ�തിനു േശഷം, ഒക്േടാബറിൽ 4.5 ശതമാനമായി 

ഉയർ�ു. ആഭ��ര േമഖലയിൽ, ഒക്േടാബറിൽ അസാധാരണമായ 

കന� മഴ െപയ് തതുകാരണം ഖാരിഫ ് വിളകളുെട ന��ിനും 

വിളെവടു�് ൈവകു�തിനും കാരണമായി. ഇത് പ��റി വില 

കുതി�ുയരാൻ കാരണമായി. അ�ാരാഷ് �ട വിലയിെല വർധനയ് �് 

അനുസരണമായി ആഭ��ര പാചകവാതക�ിെ�യും 

മെ��യുെടയും വില വർധി�ി�േതാെട CPI ഇ�ന പണെ�രു�ം 

ഇര� അ��ിൽ തുടർ�ു. ഭ�ണ�ിലും ഇ�ന�ിലുമു� ഈ 

വില സ�ർദ�ൾ അനുകൂലമായ വലിയ അടി�ാന ശ�ി 

ഉ�ായി�ും CPI പണെ�രു�ം ഒക്േടാബറിൽ വർ�നവിന് 

കാരണമായി. �പധാന പണെ�രു�ം ഉയർ� നിലയിൽ തുടർ�ു. 

67. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, നവംബറിെല കന� മഴ, സമീപകാല�് 

പ��റി വില ഉയർ�ാൻ സാധ�തയു�്; എ�ിരു�ാലും, പുതിയ 

ൈശത�കാല വരവിനുേശഷം വിലകളിൽ കാലാനുസൃതമായ ഇടിവ് 

േരഖെ�ടു�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. ഗവൺെമ�ിെ� 

വിതരണരംഗെ� സമീപകാല ഇടെപടൽ ആഭ��ര റീെ�യിൽ 

പണെ�രു��ിേല�ു� വർ�ി�ി� അ�ാരാഷ്�ട ഭ�� എ� 

വിലയുെട കട�ുകയ�ം തടയു�ത ് തുടരും. റാബി വിതയുെട 



ആേരാഗ�കരമായ പുേരാഗതിെ�ാ�ം ധാന��ളിലും 

പയർവർഗ�ളിലും ഉ� �പതീ� അനുകൂലമാണ്. െപേ�ടാളിെ�യും 

ഡീസലിെ�യും എകൈ്സസ് തീരുവയും വാ�ും കുറ�േതാെട 

നവംബർ ആദ�ം ഇ�ന�ിെ� ചി�റ വിൽ�ന വിലയിൽ േനരിയ 

കുറവു�ായി, ഇത് �പത��വും പേരാ�വുമായ സ�ാധീന�ിലൂെട 

പണെ�രു��ിൽ ശാശ�തമായ കുറവു�ാ�ും. നവംബർ 

അവസാനേ�ാെട കാണെ�� അ�ാരാഷ്�ട �കൂഡ ് ഓയിൽ 

വിലയിെല ഇടിവ്, റീെ�യിൽ പ�് വിലകളിേല� ് ൈകമാ�ം 

െച�െ�ടു�ിടേ�ാളം, ഇതിന് സഹായകരമാകും. എ�ിരു�ാലും, 

െമാൈബൽ താരിഫുകളിെല പരിഷ് കരണം, 2021 ഡിസംബർ മുതൽ 

�പധാന പണെ�രു��ിനുേമലു� വില സ�ർ��ിെ� അധിക 

േ�സാത�ായിരി�ും. മുേ�ാ�ു േനാ�ുേ�ാൾ, അനുവദനീയമായ 

തല�ിനു�ിൽ തുടർ�ുെകാ�് അടു� സാ��ിക 

വർഷ�ിെല H1-ൽ, പണെ�രു�ം 5.0 ശതമാനമായി കുറയുെമ�് 

�പതീ�ി�ു�ു. 

68. എ�ിരു�ാലും, പണെ�രു��ിേല�ു� �പാരംഭ ഘ� െചലവ് 

വർ�നയുെട സ�ർ��ിനും, ഒമിേ�കാൺ നൽകു� 

അനി�ിതത��ിനും എതിെര ന�ൾ ജാ�ഗത പാലിേ��തു�്. 

മുേ�ാ�ു� േപാ�ിൽ, പണെ�രു��ിനായു� അതിെ� വിവ� 

ര�് മട�ാണ്. ഒ�ാമതായി, COVID-19 വ�ാപനെ� തടയു�തിനു� 

�പവർ�ന�ിലും, വാണിജ��ിലും എെ��ിലും നിയ��ണ�ൾ 

വർ�ി�ി�ാൽ അത് വിതരണ ശൃംഖലയിേല�ും േലാജി�ിക് 

തട��ളിേല�ും വിവർ�നം െചയേ്ത�ാം. ര�ാമതായി, 

ഒമിേ�കാൺ േവരിയ� ് ആേഗാളതല�ിൽ അണുബാധയുെട പുതിയ 

തരംഗ�ളുെട തുട��ിന് കാരണമാകുകയാെണ�ിൽ, അത ്

നിലവിലു� ആവശ�കതാ വീെ�ടു�ലിെന തട�െ�ടു�ും. 

െമാ��ിൽ, ഈ ഘ��ിൽ, വളർ�യിലും പണെ�രു��ിലും 

അതിെ� സ�ാധീനം കണ�ിെലടു�് ഒമിേ�കാൺ േവരിയ�ിെ� 

�പഭാവം വരാനിരി�ു� ആ��കളിലും മാസ�ളിലും എ�െന 

പുറ�ുവരുെമ�് കണ�ാ�ു�ത് വളെര അപാകമാണ്.  

69. ചുരു��ിൽ, വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� ആേഗാള മാേ�കാ 

ഇ�േണാമിക് കാഴ്��ാടിൽ വർ�ി�ുവരു� അനി�ിതത�മു�്. 



ആഭ��ര രംഗ�,് സാ��ിക �പവർ�ന�ിനു� സാധ�തകൾ 

െമ�െ�ടുേ�ാഴും, സ�കാര� ഉപേഭാഗം േപാലു� �പധാന 

ചാലക�ൾ അവയുെട പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലവാര�ിന് 

വളെര താെഴയായി തുടരു�തിനാൽ ഇേ�ാഴും മ�തയു�്. ഈ 

അനി�ിതത��ൾ കണ�ിെലടു�്, �പേത�കി�ും പി�ാ�ം 

നിൽ�ു� േമഖലകളിെല പുനരു�ീവനം 

പരിേപാഷി�ി�ു�തിനും, വികസനം തട�െ�� അവ�യിലു� 

േമഖലകെള സംര�ി�ു�തിനും, �ായിയായ, സ�യം-

സു�ിരമായ  ഒരു തിരി�ുവരവിനും തുടർ�യായ നയ പി�ുണ 

ആവശ�മാണ്. ഈ സാഹചര��ിൽ, പണെ�രു��ിെ� 

ചലനാ�കതയിൽ ജാ�ഗത പുലർ�ുേ�ാൾ തെ� വളർ�യുെട 

സൂചനകൾ ന�ായി ഉറ�ുനിൽ�ു�ത് �ശ�ി�ു�ത് 

വിേവകപൂർ�മായിരി�ും. ഒമിേ�കാൺ േവരിയ�ിെ� 

സ�ാധീനെ��ുറി�് ഉറ� ധാരണ ഉ�ായിരിേ��തിെ� 

ആവശ�കതയും ഉ�്. ഒരു പണ നയ രൂപീകരണ�ിെ� 

�കമീകരണവും, സമയ�കമവും സാ��ിക �ിരതയ്�ു� 

അപകടസാധ�തകളുെട വികാസം തടയു�തും ഇ�രെമാരു 

അനി�ിത അ�രീ��ിൽ വളെര �പധാനമാണ്. അതിനാൽ, 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത 

നിലനിർ�ുവാനും, 2021 ഒക് േടാബറിെല മീ�ിംഗിൽ എംപിസി 

വ��മാ�ിയ ഉൾെ�ാ�ുെകാ�ു� വികസന നിലപാട് 

തുടരുവാനും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

 

 

                                                                                         (േയാേഗഷ് ദയാൽ) 
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