
 

െമയ് 04, 2022 

ഗവർണറുെട ്രപ��ാവന 

2022 ഏ�പിൽ 8-െല എെ� �പ��ാവനയിൽ, ആേഗാള വളർ�യ്�ും ധനനയ�ിെ� 

നട�ി�ിനും പുതിയ െവ�ുവിളികൾ സൃ�ി� യൂേറാ�ിെല സംഘർഷം 

മൂലമു�ായ െടക്േ�ാണിക് ഷിഫ്�ുകെള കുറി� ് ഞാൻ പരാമർശി�ിരു�ു. യു�ം 

തുടരുകയും ഉപേരാധ�ളും �പതികാര നടപടികളും തീ�വമാകുകയും 

െച�ുേ�ാൾ, �ാമം, ചര�-്സാ��ിക വിപണികളിെല ചാ�ാ�ം, 

വിതരണതട��ൾ, ഏ�വും ഭയാനകമായി, �ിരമായതും ഒ�ം 

വ�ാപി�ു�തുമായ പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ എ�ിവ ഓേരാ ദിവസം 

കഴിയുേ�ാറും കൂടുതൽ രൂ�മാവുകയാണ്. മൂലധന ഒഴു�ിനും കറൻസി 

മൂല��കർ�യ�്ും ഇടയിൽ വികസ�ര രാജ��ളിൽ കടബാധ�ത 

വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്. സമീപകാല ജിഡിപി �പകാശന�ൾ 

സൂചി�ി�ു�ത് ആേഗാള സാ��ിക വീെ�ടു�ലിെ� േവഗത ന�െ�ടു�ു 

എ�ാണ.്  
2. ഈ െവ�ുവിളികൾ�ിടയിൽ, ഏ�പിൽ മാസെ� എെ� �പ��ാവനയിൽ വളെര 

വലുെത�ു ഞാൻ വിേശഷി�ി�, ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ� അതിെ� 

അ�ർലീനമായ അടി�ാന ഘടക�ളുെട സഹജമായ കരു�ും, 

വിേവകപൂർ�വും അനുകൂലവുമായ നയ മി�ശിത�ിെ�യും പി�ുണേയാെട 

�പതിേരാധം �പകടമാ�ുകയും െച��ു. ധന വ�വ�യുെട നട�ി�ിൽ, ഒരു 

റൂൾബു�ിലും ബ�ി�െ�ടാതിരി�ുവാനു� ഞ�ളുെട ദൃഢനി�യവും, 
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പര�രാഗതവും പാര�േര�തരവുമായ ഉപകരണ�ളുെട മുഴുവൻ േ�ശണിയും 

നിർ�ായകമായി വിന�സി�ി�ു�തിനു� ത�ാെറടു�ും ഞ�ൾ 

�പകടമാ�ിയി�ു�്. ലളിതമായ നയം തുടരു�തിലൂെട, സാ��ിക നയം 

വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�തിനും ഭൗമരാഷ്�ടീയ �പതിസ�ിയുെട �പതികൂല 

ഫല�ൾ ലഘൂകരി�ു�തിനുമായി അനുരൂപമായ സാ��ിക സാഹചര��ൾ 

വളർ�ിെയടു�ു�ത് തുടരു�ു. തൽഫലമായി, ഇതുവെരയു� ആഘാതെ� 

അതിജീവി�ുവാൻ ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ�യ്� ് കഴി�ു. ആശ�ാസകരെമ�ു 

പറയെ�, ചര� ് വില, വിതരണ തട��ൾ, യു�ം അഴി�ുവി� ഉയർ� 

പണെ�രു�ം എ�ിവ സമന�യി�ി� ആഘാത�ൾ�ിടയിലും, �ൂല-

സാ��ിക �ിരത നിലനിർ�ുവാൻ നമു�് കഴി�ു. നാണയെ�രു��ിെ� 

ഭാവി പാതെയ മുകളിേലയ്�ാ�ിയ പണെ�രു� സ�ർദ�െള 

അഭിമുഖീകരി�ുേ�ാൾ തെ�, പണെ�രു�ം ല���ിേല� ്

െപാരു�െ�ടു�ുെ��് ഉറ�ാ�ുവാൻ ലളിതവതക്രണ നയം 

പിൻവലി�ുവാനു� ഞ�ളുെട ഉേ�ശ�ം ഞ�ൾ �പഖ�ാപി�ു. ഏ�പിലിെല 

ധനനയ �പ��ാവനയിൽ ഞാൻ പറ�തുേപാെല, വളർ�യുെട േ�പരണകൾ 

സംര�ി�െ�ടുകയും, ശ�ിെ�ടു�ുകയും െച�ു� തര�ിൽ ന�ുെട 

�പവർ�ന�ൾ അതിേവഗം വികസി�ു� സാഹചര��ിേല� ്

�കമീകരി�െ�ടും. �പസി� �ഗീ� ് ത��ചി�കനായ എപിക്�ീ�സിെ�െ� 

വാ�ുകളിൽ ഞ�ളുെട �പയാണം ന�ായി �പതിഫലി�ു�ു: "നി�ൾ േനരിടു� 

പരീ�ണ�ൾ നി�ളുെട ശ�ികെള നി�ൾ� ് പരിചയെ�ടു�ും. 

അച�ലമായി നിലെകാ�ുക... ഒരു ദിവസം നി�ൾ സഹി��ു തയു� 

എെ��ിലും നിർ�ി�ും."1 

3. ഈ ദുഷ് കരമായ കാലഘ��ിലൂെട സ�രി�ുേ�ാൾ, പുതിയ 

യാഥാർ���േളാട ് സംേവദന�മത പുലർ�ുകയും അവെയ ന�ുെട 



ചി�യിൽ ഉൾെ�ടു�ുകയും െചേ��ത ്ആവശ�മാണ്. 2022 ഏ�പിലിെല േവൾഡ് 

__________________________________________________ 

1 അവലംബം: എപിക്െ��സ,് �ഗീ�് ത��ചി�കൻ 55-135 എഡി [ദി ആർട് ഓഫ് ലിവിങ]് 

ഇ�േണാമിക ് ഔ�് ലു�ിൽ, ഇ�ർനാഷണൽ േമാണി�റി ഫ� ് (ഐഎംഎഫ)് 

േരഖെ�ടു�ിയി�ു�്: "യു��ിെ� സാ��ിക �പത�ാഘാത�ൾ 

ഭൂക��ിെ� �പഭവേക���ിൽ നി�് പുറെ�ടു� ഭൂക� തരംഗ�ൾ േപാെല - 

�പധാനമായും ചര�് വിപണികൾ, വ�ാപാരം, സാ��ിക ബ��ൾ 

എ�ിവയിലൂെട എ�ായിട�ും വ�ാപി�ുകിട�ു�ു."2 എ�ിരു�ാലും, ന�ുെട 

ശ�ികളും േശഖര�ളും ഉ�ായിരു�ി�ും, ആേഗാളമായി ബ�ി�ി�ിരി�ു� 

ഈ േലാക�് ഇ�� ഒരു ദ�ീപെ��് തിരി�റിേയ�ത ് �പധാനമാണ്. ഏ�പിലിെല 

നയ�പ��ാവനയിൽ �പതീ�ി�തുേപാെല 2022 മാർ�ിൽ ഉപേഭാ�ൃ 

പണെ�രു��ിൽ ഒരു കുതി�ുചാ�ം ഉ�ായി. ഏ�പിലിലും ഇത് ഉയരുെമ�് 

�പതീ�ി�ു�ു. പണെ�രു�ം ഈ തല�ളിൽ വളെര�ാലം 

ഉയർ�ുനിൽ�ുകയാെണ�ിൽ ഒരു െകാളാ�റൽ റി�� ് ഉ�.് പണെ�രു� 

�പതീ�കെള ഇ�ാതാ�ാൻ ഇതിനു കഴിയും, അത് സ�യം നിറേവ�ു�തും 

വളർ�യ്�ും സാ��ിക �ിരതയ്�ും ഹാനികരവുമാണ.് അതിനാൽ, 

സ�ദ് വ�വ�യുെട �പതിേരാധേശഷി വർധി�ി�ു�തിനിടയിൽ �ൂല 

സാ��ികവും സാ��ിക�ിരതയും നിലനിർ�ാൻ എ�ാ നയപരമായ 

സ�ാധീനവും ഉപേയാഗി�ാനു� സ��തയിൽ നാം നിലനിൽ�ണം. 
സാഹചര�ം ചലനാ�കവും അതിേവഗം മാറിെ�ാ�ിരി�ു�തുമാെണ�ും 

അതിനനുസരി�് ന�ുെട �പവർ�ന�ൾ �കമീകരിേ��തുെ��ും ഞാൻ 

ആവർ�ി�് ഊ�ി പറയു�ു . 

േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട തീരുമാന�ളും 

ചർ�കളും 



4. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� പണെ�രു�-വളർ�യുെട 

ചലനാ�കതയും ഏ�പിൽ 6-8, 2022 െല MPC േയാഗ�ിന് േശഷമു� 

__________________________________________________________________ 

2 േവൾഡ് എ�േണാമിക് ഔ�് ലു�്, ഏ�പിൽ 2022, ഇന്റർനാഷണൽ േമാണി�റി ഫ�്. 

സംഭവവികാസ�ളുെട ആഘാതവും വീ�ും വിലയിരു�ുവാൻ 2022 െമയ് 2, 4 

തീയതികളിൽ ഒരു ഓഫ-്ൈസ�ിൾ മീ�ിംഗ് നട�ുവാൻ േമാണി�റി േപാളിസി 

ക�ി�ി (MPC) തീരുമാനി�ു. �ൂല സാ��ിക സാഹചര��ിെ�യും, 

കാ���ാടിെ�യും വിലയിരു�ലിെ� അടി�ാന�ിൽ, േപാളിസി റിേ�ാ നിര� ്

40 േബസിസ് േപായി� ് കൂ�ി 4.40 ശതമാനമാ�ി വർധി�ി�ുവാൻ എംപിസി 

ഏകക�� മായി േവാ�് െച��ു. തൽഫലമായി, �ാൻഡിംഗ ്െഡേ�ാസി�് െഫസിലി�ി 

(എസ് ഡി എഫ)് നിര�് 4.15 ശതമാനമായി �കമീകരി�ു; കൂടാെത മാർജിനൽ 

�ാൻഡിംഗ ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്) നിര�ും ബാ�് നിര�ും 4.65 

ശതമാനമാ�ി. വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�തിെനാ�ം പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 

ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ുെമ�് ഉറ�ാ�ുവാൻ ലളിതവതക്രണ നയം 

പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ തെ� ലളിതമായ നയം 

തുടരുവാനും എംപിസി ഏകക�� മായി തീരുമാനി�ു. 

5. എംപിസിയുെട തീരുമാന�ിെ�യും നിലപാടുകളുെടയും പി�ിെല യു�ി 

വ��മാ�ുവാൻ ഞാൻ ഇേ�ാൾ ആ�ഗഹി�ു�ു. ആേഗാളതല�ിൽ 

പണെ�രു�ം ഭയാനകമാം വിധം ഉയരുകയും അതിേവഗം പടരുകയും െച�ു�ു. 
ഭൗമരാഷ്�ടീയ പിരിമുറു��ൾ �പധാന സ�ദ് വ�വ�കളിൽ കഴി� 3 മുതൽ 4 

ദശക�ളിെല ഏ�വും ഉയർ� നിലയിേല� ് പണെ�രു�ം ഉയർ�ു�ു, 

അേതസമയം ബാഹ� ആവശ�കത മിതമായി നിൽ�ു�ു. ആേഗാള �കൂഡ് ഓയിൽ 

വില ബാരലിന ് 100 യുഎസ് േഡാളറിന് മുകളിലാണ.് അത് അ�ിരമായി 

തുടരുകയും െച�ു�ു. ആേഗാള ഭ��വില മാർ�ിൽ ഒരു പുതിയ 

െറേ�ാഡിെല�ി, അതിനുേശഷം കൂടുതൽ ദൃഢമായി. യൂേറാ�ിെല 



സംഘർഷവും �പധാന ഉൽ�ാദകരുെട കയ�ുമതി നിേരാധനവും കാരണം ഭ�� 

എ�കൾ േപാലു�, ഇ��യുമായി ബ�െ�� പണെ�രു� സംേവദിയായ, 

ഇന�ൾ�് �ാമം േനരിടു�ു. വള�ിെ� വിലയിലും മ�് ഉൽപ� 

െചലവുകളിലും ഉ�ായ കുതി�ുചാ�ം ഇ��യിെല ഭ��വ��ു �ളുെട വിലെയ 

േനരി�് ബാധി�ു�ു. കൂടാെത, �പധാന വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിെല 

പണനയം ശരിയായ രീതിയിെല�ു�തിനു ഇേ�ാൾ ഗണ�മായ േവഗത 

ലഭി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു - നിര�് വർ�നയുെടയും, പണലഭ�തയുെട അളവ് 

ലഘൂകരണ�ിെ�യും അതുേപാെല തെ� പണലഭ�തയുേട അളവ് 

കർശനമാ�ു�തിെ�യും കാര��ിൽ. ഈ സംഭവവികാസ�ൾ ഇ��യുൾെ�െട 

വളർ�ുവരു� സ�ദ് വ�വ�കൾ� ് അപകടകരമായ �പത�ാഘാത�ൾ 

ഉ�ാ�ും. അേതസമയം, COVID-19 പകർ�വ�ാധികളും �പധാന ആേഗാള ഉൽ�ാദന 

േക���ളിെല േലാ�ഡ്ൗണുകളും വളർ�െയ തളർ�ു�തിനിടയിൽ ആേഗാള 

വിതരണ ശൃംഖല തട�െ�ടു�ുവാൻ സാധ�തയു�്. വാ��വ�ിൽ, ഈ കല�ർ 

വർഷ�ിൽ ആേഗാള വളർ�ാ �പവചന�ൾ 100 േബസിസ് േപായി�ുകൾ വെര 

താേഴ� ് നവീകരി�ി�ു�്. 2022 ഏ�പിലിെല MPC െറസല�ൂഷനിൽ 

പറ�ിരി�ു� ഇ��യുെട പണെ�രു� പാതയ്� ് ഈ ചലനാ�കത 

അപകടസാധ�തകൾ ഉയർ�ു�ു. 

6. കൂടാെത, ഏ�പിലിൽ �പതീ�ി� രീതിയിൽ ആഭ��ര സാ��ിക 

�പവർ�ന�ൾ വിപുലമായി പുേരാഗമി�ു�തായി എംപിസി അഭി�പായെ��ു. 
സ�ർ� തീ�വമായ േസവന�ളിൽ വീെ�ടു�ലിെ� സൂചനകൾ 

പുറ�ുവരുേ�ാൾ, ഡിമാൻഡിെല �ദുതഗതിയിലു� വർധനവിൽ നി�് 

�പേയാജനം േനടുക വഴി നിേ�പ �പവർ�ന�ൾ വിജയം േനടു�തിെ� ചില 

ല�ണ�ൾ കാണി�ുകയും െച�ു�ു. അേതസമയം, സൈ� ൈസഡ ്

േഷാ�ുകളുെട ര�ാം റൗ�് �പത�ാഘാത�ൾ സ�ദ് വ�വ�യിൽ 

അട�ിയി�ുെ��ും ദീർഘകാല പണെ�രു� �പതീ�കൾ ദൃഢമായി 



നിലനിറു�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ുവാൻ ദൃഢനി�യവും, �കമീകരി�െ�� 

നടപടികളിലൂെടയും പണെ�രു� വീ�ണ�ിനു ഉചിതമായതും 

സമേയാചിതവുമായ �പതികരണം ആവശ�മാണ ് എ�ും എംപിസി വിലയിരു�ി. 
എ ംപിസിയുെട വീ�ണ�ിൽ, സാ��ിക വിപണികളിെല വർ�ി�ുവരു� 

ചാ�ാ��ിനിടയിൽ �ൂല സാ��ിക �ിരത നിലനിർ�ുവാൻ ഈ 

ഘ��ിെല ധനനയ �പതികരണം സഹായി�ും. അതനുസരി�്, ഇ�് നട� 

േയാഗ�ിൽ, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 40 േബസിസ് േപായി� ് വർ�ി�ി�ുവാൻ 

എംപിസി തീരുമാനി�ു; വളർ�െയ പി�ുണയ്�ുേ�ാൾ തെ� പണെ�രു�ം 

മുേ�ാ�ു� ല���ിൽ തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ുവാൻ 

ലളിതവതക്രണ നയം പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ തെ� 

ലളിത സാ��ിക നയം തുടരുവാനും തീരുമാനി�ു. 

വളർ�യ്�ും പണെ�രു��ിനുമു� വീ�ണം 

വളർ� 

7. ചൂടുപിടി� ഈ ആേഗാള പരിത�ിതിയിൽ, ആഭ��ര �ൂല സാ��ിക 

അവ�കളുെട കണെ�ടു� ് നട�ു�ത് ഉപേയാഗ�പദമാണ്. ഒമിക് േറാൺ 

തരംഗ�ിെ� ആഘാത�ാൽ പിടി�ുനിർ�െ�� ആഭ��ര സാ��ിക 

�പവർ�ന�ളുെട തിരി�ുവരവ് കൂടുതൽ വിശാലാടി�ാന�ിലു�തായി 

മാറുകയാണ്. സ�ർ� തീ�വമായ േസവന�ൾ തിരി�ുവരവിെ�യും 

വിേവചനാധികാര െചലവുകൾ വർ�ി�ു�തിെ�യും പ�ാ�ല�ിൽ 

സ�കാര� ഉപേഭാഗം വീ�ും ശ�ി �പാപി�ു�ു. 2022-ൽ തുടർ�യായ നാലാം 

വർഷവും ഒരു സാധാരണ െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂൺ ഉ�ാകുെമ� �പവചനം 

കാർഷിക �പതീ�കെള ഉ��ലമാ�ിയിരി�ു�ു. ഇത് �ഗാമീണ ഉപേഭാഗെ� 

പി�ുണയ്�ും. നിേ�പ ച�ക�ിൽ ഒരു �പാരംഭ പുനരു�ീവന�ിെ� 

സൂചനകളും ഉ�.് മൂലധന വ��ു �ളുെട ഇറ�ുമതി, ഉൽ�ാദനം തുട�ിയ ഉയർ� 

ആവൃ�ി സൂചക�ളിലും, അനുകൂലമായ സാ��ിക സാഹചര��ൾ 



പി�ുണ�ുെകാ�് വർ�ി�ുവരു� േശഷി വിനിേയാഗ�ിലും ശ�മായ 

േകാർ�േറ�് ബാലൻസ് ഷീ�ുകളിലും ഇത ് �പതിഫലി�ു�ു. കയ�ുമതി വളർ� 

ഉ��ലമായി തുടരു�ു. അേതസമയം എ� ഇതര, സ�ർേ�തര ഇറ�ുമതിയിെല 

ഉയർ� വളർ� ആഭ��ര ഡിമാൻഡിൽ നിലനിൽ�ു� പുനരു�ീവനെ� 

�പതിഫലി�ി�ു�ു. 

8. ആഭ��ര സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട ചാലകശ�ികൾ കൂടുതൽ 

ശ�മാകുേ�ാഴും, നീ�ുനിൽ�ു�തും തീ�വമാ�ു�തുമായ ഭൗമരാഷ്�ടീയ 

പിരിമുറു��ളുെട രൂപ�ിൽ ആേഗാള ��ിൽഓവറുകളിൽ നി�ു�, 

സാ��ിക വളർ�െയ പിേ�ാ�ടി�ു� ,ഘടക�ൾ; ഉയർ� ചര�് വിലകൾ, 

ചില �പധാന സ�ദ് വ�വ�കളിെല COVID-19 അനുബ� േലാ�ഡ്ൗണുകൾ 

അെ��ിൽ നിയ��ണ�ൾ; ബാഹ� ഡിമാൻഡ ് മ�ഗതിയിലാകൽ, വികസിത 

സ�ദ് വ�വ�കളിെല പണനയം സാധാരണവൽ�രി�ു�തിെ� 

പിൻബല�ിൽ ആേഗാള സാ��ിക വ�വ�കൾ കർശനമാ�ൽ എ�ിവ 

അവർ അഭിമുഖീകരി�ു�ു. ഈ അപകടസാധ�തകൾ 2022 ഏ�പിലിെല 

�പ��ാവനയിൽ �പതീ�ി�ു�േപാെല �പകടമായിെ�ാ�ിരി�ുകയും അവ 

നീ�ുനി�ു�തായും കാണെ�ടു�ു. 
പണെ�രു�ം 

9. 2022 മാർ�ിൽ ഉപേഭാ�ൃ പണെ�രു�ം 7 ശതമാനമായി കു�െന ഉയർ�ത്, 

�പേത�കി�് അഭൂതപൂർവമായ ഉയർ� ആേഗാള ഭ�� വിലയിൽ നി�ു� 

�പതികൂല ��ിൽഓവറുകളുെട ആഘാതം കാരണം ഉ�ായ ഭ��വിലെ�രു�ം 

വഴിയാണ്. പ���് ഭ�� ഉപ�ഗൂ�ുകളിൽ ഒ�തും മാർ�ിൽ പണെ�രു��ിൽ 

വർധനവ് േരഖെ�ടു�ി. ഏ�പിലിെല ഉയർ� ആവൃ�ി വില സൂചക�ൾ ഭ�� 

വില സ�ർ��ിെ� �ിരതെയ സൂചി�ി�ു�ു. അേത സമയം, മാർ�് ര�ാം 

പ�ം (മാസാർ�ം) മുതൽ െപേ�ടാളിയം ഉൽപ��ളുെട ആഭ��ര വിപണി 



വിലയിെല വർധനയുെട േനരി�ു� ആഘാതം �പധാന നാണയെ�രു��ിന് 

വളമിടുകയും ഏ�പിലിൽ അത് തീ�വമാകുെമ�് �പതീ�ി�ുകയും െച�ു�ു. 

10. മുേ�ാ�് േനാ�ുേ�ാൾ, ഭ�� പണെ�രു� സ�ർ�ം തുടരുവാൻ സാധ�തയു�്. 
ഫുഡ് ആൻഡ ് അ�ഗികൾ�ർ ഓർഗൈനേസഷെ�യും (എഫഎ്ഒ) 

േലാകബാ�ിെ�യും ഭ��വില സൂചികകൾ മാർ�ിൽ ചരി�തപരമായ ഏ�വും 

ഉയർ� നിര�ിെല�ുകയും അത് ഉയര�ിൽ തെ� നിലനിൽ�ുകയും 

െച�ു�ു. ആഭ��ര വിതരണം ആശ�ാസകരമായ നിലയിലാെണ�ിലും, ആേഗാള 

േഗാത�് �ാമ�ിൽ നി�ു� ��ിൽഓവർ ,ആഭ��ര വിലെയ ബാധി�ു�ു. 
�പധാന ഉൽ�ാദക രാജ��ളുെട കയ�ുമതി നിയ��ണ�ളും, യു�ം മൂലം 

സൂര�കാ�ി എ� ഉൽ�ാദന�ിലു�ായ ന�വും കാരണം ഭ�� എ�കളുെട 

വില കൂടുതൽ ദൃഢമാേയ�ാം. ഉയർ� തീ�െ�ലവ്, േകാഴി, പാൽ, 

പാലുൽ���ൾ എ�ിവയുെട വിലകൾ വർ�ി�ു�തിന് കാരണമാകു�ു.. 
അ�ാരാഷ് �ട �കൂഡ ് ഓയിൽ വില ബാരലിന ് 100 യുഎസ് േഡാളറിനു മുകളിലായി 

തുടരു�ത ് ആഭ��ര വിപണി വിലയിേല� ് വ�ാപി�ുവാൻ േ�പരകമാകു�ു. 
അഭൂതപൂർവമായ ഉത്പ� വില സ�ർ�ം, സംസ് കരി� ഭ�ണം, ഭേ��തര 

ഉൽ���ൾ, േസവന�ൾ എ�ിവയുെട വില വർ�നവിെ� മെ�ാരു 

ഊഴ�ിേല� ് വിവർ�നം െച�െ�ടു�തിെ� അപകടസാധ�തകൾ ഇേ�ാൾ 

മു�േ��ാൾ ശ�മാണ.് ഈ ഏ��ുറ�ിലുകൾ �കമാതീതമായി 

െഞരു�ിയാൽ അത് േകാർ�േറ�് വിലനിർ�യ ശ�ിെയ ശ�ിെ�ടു�ും. 
ചുരു��ിൽ, �പതികൂല ആേഗാള വില ആഘാത�ളുെട �ിരതയുമായി 

പണെ�രു� േ�പരണകളുെട സമന�യി�ൽ ശ�ിെ�ടു�ു�ത ് ഏ�പിൽ 

എംപിസി �പേമയ�ിൽ അവതരി�ി� പണെ�രു� പാതയ്� ് ഉയർ� 

അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു.  

11. ഈ സാഹചര��ളിൽ, ലളിതവത്കരണം പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� 

േക��ീകരിേ��ത ് പണനയ�ിന ് ആവശ�മാണ്. മഹാമാരിേയാടനുബ�ി�്, 



2020 മാർ�് 27 ന് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�ിൽ 75 േബസിസ് േപായി�ുകളുെട വലിയ 

കുറവും തുടർ�് 2020 െമയ് 22 ന് 40 േബസിസ് േപായി�ുകളുെട മെ�ാരു കുറവും 

വരു�ി, ധന വ�വ� ഒരു അത�ധികമായ സാ��ിക ഉൾെ�ാ�ൽ നയ 

രീതിയിേല� ് മാ�ിയത ് ഓർ�ാം. അതനുസരി�്, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 40 

േബസിസ് േപായിനറ്് കൂ�ി 4.40 ശതമാനമാ�ി ഉയർ�ാനു� എംപിസിയുെട 

തീരുമാനം 2022 ഏ�പിലിൽ നി�യി�ി�ു� ലളിതവതക്രണ സാ��ിക നയം 

പിൻവലി�ാനു� �പഖ�ാപിത നിലപാടിന് അനുസൃതമായി 2020 െമയ് 22 െല 

നിര�് നടപടിയുെട േനെര വിപരീതമായി കണ�ാ�ാം. 

പണ ലഭ�തയും സാ��ിക വിപണി സാഹചര��ളും 

12. ഏ�പിലിൽ, പണ നയ നിലപാടിെല മാ��ിന ്അനുസൃതമായി േപാളിസി റിേ�ാ 

നിര�ിന ് ചു�ുമു� ഒരു അനുരൂപമായ LAF ഇടനാഴി പുനഃ�ാപി�ലും 

�ാൻഡിംഗ ് െഡേ�ാസി�് സൗകര�ം (എസ് ഡി എഫ്) ഏർെ�ടു�ലും ഉൾെ�െട 

നിരവധി പണ ലഭ�ത നിർ�ഹണ നടപടികൾ സ�ീകരി�ു. വളർ�യുെട ല��ം 

മന�ിൽ െവ�ുെകാ�ുതെ� ഈ നടപടികൾ വില�ിരത 

നിലനിർ�ു�തിനു� �പാമുഖ�ം �പവർ�ന�മമാ�ു�ു. സാ��ിക നയം, 

പണെ�രു�ം നിലനിൽ�ു�ത ് തകർ�െ�ടുകയും പണെ�രു� �പതീ�കൾ 

വീ�ും �ിരതയു�താ�ുകയും െച�ു� ഒരു അ�രീ�ം സൃ�ിേ��തു�്. 
പകർ�വ�ാധിയുെട പിൻവാ�േലാെട, സാ��ിക �പവർ�നം 

വീെ�ടു�ുകയും പകർ�വ�ാധി� ് മു�ു� തല�െള മറികട�ുകയും 

െച�ുേ�ാൾ വളർ�യുെട �ിരമായ വിശാലമായ അടി�റയും ഈ 

മുൻഗണനകളുെട പുനഃ�കമീകരണ�ിനു� െഹഡറ്ൂം ലഭ�മാകു�ു. 

13. പണലഭ�താ വ�വ�കൾ നയപരമായ �പവർ�ന�ിനും നിലപാടുകൾ�ും 

അനുസൃതമായി �കമീകരിേ��ത് അവ സ�ദ് വ�വ�യുെട മ�് ഭാഗ�ളിേല�് 

പൂർ�വും കാര��മവുമായ സംേ�പ�ണം ഉറ�ാ�ു�തിന് ആവശ�മാണ്. 
ഏ�പിലിെല േപാളിസി �പഖ�ാപനം മുതൽ, ബാ�ിംഗ് സംവിധാന�ിെല പണലഭ�ത 



ആശ�ാസജനകമായി തുടരു�ു. 2022 ഏ�പിൽ 8-29 കാലയളവിൽ SDF, േവരിയബിൾ 

േറ�് റിേവഴ് സ് റിേ�ാ (VRRR) േലല�ളിലൂെടയു� െമാ�ം ആഗിരണം വഴി 

ബാ�ിംഗ് സംവിധാന�ിെല ശരാശരി മി� പണലഭ�ത 7.5 ല�ം േകാടി രൂപയായി. 
SDF-ന് കീഴിൽ (2022 ഏ�പിൽ 8-29 കാലയളവിൽ ശരാശരി ₹2.0 ല�ം േകാടി രൂപ) 

പാർ�് െച��ി�ു� �പതിദിന മി� ഫ�ുകളുെട രൂപ�ിലു� വലിയ മി�ം 

പണലഭ�ത, പണനയ�ിെ� �പവർ�ന ല��മായ െവയ്�ഡ് ആവേറജ് േകാൾ 

മണി (WACR) നിര� ് SDF നിര�ിന ് താെഴയായി കുറയു�തിന് കാരണമായി. 14- 

ദിവസെ�യും, 28- ദിവസെ�യും VRRR േലല�ളിെല ബിഡ-്കവർ 

അനുപാത�ിലും ഏ�പിൽ 26-ന ് നട�ിയ USD/INR വിൽ�ന-വാ�ൽ സ�ാ� ്

േലല�ിലും വ��മായ, ബാ�ുകളുെട അനുകൂലമായ �പതികരണം, സംവിധാന 

തല�ിെല പണലഭ�ത ധാരാളമായി തുടരു�ുെവ�് സൂചി�ി�ു�ു. അതിനാൽ, 

ലളിതവതക്രണ സാ��ിക നയം പിൻവലി�ൽ എ� നിലപാടിന ്

അനുസൃതമായും ഒ�ിലധികം വർഷെ� സമയപരിധി�ു�ിൽ പണലഭ�ത 

�കേമണ പിൻവലി�ുെമ� മുൻ �പഖ�ാപന�ിന ് അനുസൃതമായും 2022 െമയ് 21 

മുതൽ തുട�ു� പതി�ാലു ദിവസ കാലയളവിൽ �പാബല��ിൽ വരു� 

കരുതൽ ധനാനുപാതം (സിആർആർ) 50 േബസിസ് േപായി� ് വർധി�ി�് െന�് 

ഡിമാൻഡ ് ആൻഡ് ൈടം ലയബിലി�ികളുെട (എൻഡിടിഎൽ) 4.5 ശതമാനമായി 

ഉയർ�ാൻ തീരുമാനി�ു. സിആർആറിെല ഈ വർ�നയിലൂെട പിൻവലി�ു� 

പണലഭ�ത 87,000 േകാടി രൂപയായിരി�ും. 
14. സു�ിരമായ ഉയർ� പണെ�രു�ം അനിവാര�മായും സ�ാദ�ം, നിേ�പം, 

മ�രേശഷി, ഉൽ�ാദന വളർ� എ�ിവെയ േദാഷകരമായി ബാധി�ു�ു. 
ജന�ളുെട വാ�ൽ േശഷി ഇ�ാതാ�ുക വഴി പാവെ�� ജനവിഭാഗ�ളിൽ ഇത് 

�പതികൂല ഫല�ൾ �പകടമാ�ി. അതിനാൽ, പണെ�രു�ം കുറയ്�ു�തിനും 

പണെ�രു� �പതീ�കൾ �ിരതയു�താ�ു�തിനും ല��മി�ു� ന�ുെട 

ഇ�െ� ധനനയ നടപടികൾ സ�ദ് വ�വ�യുെട ഇട�ാല വളർ�ാ 



സാധ�തകെള ശ�ിെ�ടു�ുകയും ഏകീകരി�ുകയും െച�ുെമ�് 

ഊ�ി�റയാൻ ഞാൻ ആ�ഗഹി�ു�ു. ഉൽ�ാദന�ിൽ ഉയർ� പലിശനിര�ിെ� 

സമീപകാല ആഘാതെ��ുറി� ്ഞ�ൾ �ശ�ാലുവാണ.് അതിനാൽ, ഞ�ളുെട 

�പവർ�ന�ൾ �കമീകരി�െ�ടും. പണനയം ലളിതമാെണ�ും പണെ�രു�-

വളർ�യുെട ചലനാ�കത കണ�ിെലടു�്, മഹാമാരി യുമായി ബ�െ�� 

അസാധാരണമായ ലളിതവതക്രണ�ൾ �ശ�ാപൂർ�ം �കമീകരി�ു�തിൽ �ശ� 

േക��ീകരി�ു�തായിരി�ും ഞ�ളുെട സമീപനം എ�ും ഊ�ി�റയാൻ ഞാൻ 

ആ�ഗഹി�ു�ു. െ�കഡി�് ഓഫ്േട�ിനും വളർ�യ്�ും പി�ുണയായി 

സ�ദ് വ�വ�യുെട ഉൽപാദന ആവശ�കതകൾ നിറേവ�ു�തിന ്

സംവിധാന�ിൽ മതിയായ പണലഭ�ത ആർബിഐ ഉറ�ാ�ുെമ�് 

ആവർ�ി�ു�ു. 

ബാഹ� േമഖല 

15. ശ�മായ ആേഗാള �പതിഭാസമായ വളർ�െയ പുറേകാ�ടി�ു� 

ഘടക�ൾ�ിടയിലും ഇ��യുെട ബാഹ�േമഖല ശ�മായി നിലെകാ�ു�ു. 2022 

ഏ�പിലിൽ ഇ��യുെട ചര� ് കയ�ുമതി ശ�മായി തുടരുകയും 2022 മാർ�ിൽ 

േസവന കയ�ുമതി പുതിയ ഉയര�ിെല�ുകയും െച��തായി താൽ�ാലിക 

വിവര�ൾ സൂചി�ി�ു�ു. ഭൗമരാഷ്�ടീയ സാഹചര��ളും സമീപകാല വ�ാപാര 

കരാറുകളും കാരണം �പബലമായ വിപണി അവസര�ൾ തുറ�ു. �പമുഖ 

ഇൻഫർേമഷൻ െടക് േനാളജി (ഐടി) ക�നികളുെട ശ�മായ വരുമാന 

മാർ�നിർേ�ശവും, 2022-23 െല െമാ��ിലു� ബാഹ� േമഖലയുെട കാ���ാടിന് 

ഗുണം െച�ും. ഉയർ� ചര� ്വിലകളാൽ നയി�െ�ടു� വ�ാപാര വ�വ�കൾ 

വഷളാകു�ത ് 2022-23 െല കറ� ് അ�ൗ� ് ക�ിെയ ബാധി�ും, പേ� അതിന് 

ആശ�ാസകരമായ ധനസഹായം ലഭി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. സമീപകാലെ� 

ചില �പതിബ��ൾ�ിടയിലും േനരി�ു� വിേദശ നിേ�പ �പവാഹ�ൾ 

ശ�മായി തുടരു�ു. ബാഹ� വാണിജ� വാ��കൾ േപാലു� ദീർഘകാല വാ��കളും 



�ിരമായി തുടരു�ു. ശ�മായ സഹായം നൽകു� െന�് േഫാർേവഡ ്

ആ��ികൾെ�ാ�ം ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ േശഖരം വലുതാണ്. 
വിേദശ കടം ജിഡിപിയുമായു� അനുപാതം 20 ശതമാന�ിൽ താഴ�് 

നിലയിലാണ്. 

ഉപസംഹാര കുറി�് 

16. മഹാമാരിയും ഇേ�ാൾ യു�വും ഉയർ�ു� ഭയാനകമായ 

െവ�ുവിളികൾെ�തിരായ ന�ുെട നി�യദാർഢ�േ�ാെടയു� േപാരാ��ിെ� 

ഇതിഹാസമാണ ് കഴി� ര� ് വർഷം. ആഘാത�ളുെട ചുഴലി�ാ�ിൽ നി�് 

സ�ദ് വ�വ�െയയും സാ��ിക വ�വ�െയയും സംര�ി�ു�തിനാണ് 

ഞ�ൾ ഈ െവ�ുവിളികളിേല�് ഉയർ�ത്. ന�ൾ ഇേ�ാൾ വീ�ും ഒരു 

നിർണായക ഘ��ിലാണ.് പണെ�രു�ം നിയ��ി�ു�തിനും വളർ�െയ 

പി�ുണയ്�ു�തിനുമു� ഞ�ളുെട �പതിബ�തയിൽ ഞ�ൾ, റിസർവ് ബാ�്, 

ഉറ�ുനിൽ�ു�ു. സു�ിരവും എ�ാവെരയും ഉൾെ�ാ�ു�തുമായ 

വളർ�യിേല� ് ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ�െയ നി�യദാർഢ�േ�ാെട 

നിലനിർ�ു�തിന് പണെ�രു�ം നിയ��ി�ണം. െമാ��ിലു� �ൂല ധന 

വിനിമയ, സാ��ിക �ിരതയ്�ും സു�ിര വളർ�യ്�ും ഏ�വും വലിയ 

സംഭാവന ലഭി�ു�ത ് വില �ിരത നിലനിർ�ുവാനു� ന�ുെട �ശമ�ിൽ 

നി�ാണ.് 

17. നിരവധി െകാടു�ാ�ുകൾ ഒരുമി�് ആ�ടി�ു�തിനാൽ, ഇ�െ� ന�ുെട 

�പവർ�ന�ൾ ക�ലിെന �ിരെ�ടു�ു�തിനു� സു�പധാന ചുവടുകളാണ.് 
സാഹചര�വും വീ�ണവും വീ�ും വിലയിരു�ു�തിന് നമു� ് ലഭി�ു� 

വ��ു തകളും വിവര�ളും ഞ�ൾ നിര�രം നിരീ�ി�ുെകാേ�യിരി�ു�ു. 
ഞ�ളുെട സമീപന�ിൽ ഞ�ൾ സജീവവും അയവു�വരുമായിരി�ും. 
െവ�ുവിളികൾ�ിടയിലും, ന�ുെട സ�ദ് വ�വ�യുെട അടി�ാനഘടക�ൾ 

ശ�മായി നിലെകാ�ു�ുെവ�തും ആേഗാള സംഭവവികാസ�ളിൽ നി�് 



ഉയർ�ുവരു� സാഹചര�െ� േനരിടാൻ ന�ൾ ന� നിലയിലാെണ�തും 

ആശ�ാസകരമാണ്. ഇ��യിൽ പകർ�വ�ാധിയുെട �ൂല സാ��ിക 

നിർ�ഹണം ശ�മായ വീെ�ടു�ലിന് കാരണമായി�ുെ��ും നിലവിെല 

ബാഹ� ആഘാതെ� അഭിമുഖീകരി�ാൻ രാജ�ം ന� നിലയിലാെണ�ും IMF 

അടു�ിെട ചൂ�ി�ാണി�ി�ു�്.3 ഞാൻ േനരെ� പറ�ത് ആവർ�ി�െ� - 

ഞാൻ ഒരു നിത�മായ ശുഭാ��ിവിശ�ാസിയാണ്. റിസർവ് ബാ�ിെല എെ� 

സഹ�പവർ�കരും ഞാനും, ഞ�ൾ തിരെ�ടു� പാത നെ� മിക�തും 

േശാഭനവുമായ നാെളയിേല�് നയി�ുെമ�് ശ�മായി വിശ�സി�ു�ു. 
മഹാ�ാഗാ�ി പറ�തുേപാെല: "എനി�് നിരാശകളുെട പ�് ഉ�ായിരു�ു, 

അത��ം അ�കാരം, .... പെ� എെ� വിശ�ാസം ആത��ികമായി ഈ 

�പതിസ�ികെളെയ�ാം കീഴട�ി എ�് എനി� ്പറയുവാൻ കഴിയും.....”4 

ന�ി. സുര�ിതമായി ഇരി�ുക. സുഖമായി ഇരി�ുക. നമ��ാരം. 

 
                                                                                           (േയാേഗഷ് ദയാൽ) 

്രപസ് റിലീസ്: 2022-2023/153                                   ചീഫ് ജനറൽ മാേനജർ 

------------------------------------------------------------------------ 

3 https://www.thehindu.com/news/national/india-in-much-better-place-to-face-ukrainian-crisis-imf-official/article65340653.ece  
4 യംഗ് ഇ��, 20-12-1928, േപ. 420 
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