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ആഗസ്ററ ്20, 2021 

ഓഗ�് 04 മുതൽ 6 വെര േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി  
മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ്  

[1934 െല റിസർവ ്ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��് െസ�ൻ 45 ഇസഡ്.എൽ 
്രപകാരം] 

1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 45 ഇസഡ് ബി �പകാരം 
രൂപീകരി� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട (എംപിസി) മു�താമത് േയാഗം 
2021 ഓഗ�് 4 മുതൽ 6 വെര നട�ു. 

2. േയാഗ�ിൽ എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, മുതിർ� 
ഉപേദ�ാവ്, നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ് അൈ�ഡ് ഇ�േണാമിക് റിസർ�്, 
ഡൽഹി; ആഷിമ േഗായൽ, മുംൈബ ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ ്
െഡവലപ് െമൻറ ് റിസർ�ിെല െ�പാഫസർ േഡാ. ജയ�് ആർ.വർമ, 
അഹ�ദാബാദിെല ഇ��ൻ ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ് മാേനജ് െമൻറിെല െ�പാഫ. 
േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, എ��ിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (1934-െല റിസർവ് ബാ�് 
ഓഫ ് ഇ�� ആ��ിെല െസ�ൻ 45ZB(2)(c) �പകാരം െസൻ�ടൽ േബാർഡ് 
നാമനിർേ�ശം െച�ു� റിസർവ് ബാ�ിെ� ഓഫീസർ); ധനനയ�ിെ� 
ചുമതലയു� െഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത എ�ിവർ. 
ഗവർണർ �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അധ��നായിരു�ു. േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, 
േഡാ.അഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ.വർമ എ�ിവർ വീഡിേയാ 
േകാൺഫറൻസിലൂെട പെ�ടു�ു. 

3. 1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 45 ഇസഡ്എൽ 
അനുസരി�്, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട എ�ാ മീ�ിംഗുകൾ�ും 
േശഷം പതിനാലാം ദിവസം റിസർവ് ബാ�് ഇനി�റയു�വ ഉൾെ�ടു� 
മീ�ിംഗിെ� നടപടി�കമ�ളുെട മിനി�്സ് �പസി�ീകരി�ും. അതായത്: 

എ. േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയം; 

ബി. �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിന് േമലു� േമാണി�റി 
േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും േവാ�;് ഒ�ം 
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സി. �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ലു� 45 ഇസഡ.്ഐെ� 
ഉപവകു�് (11) �പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ 
അംഗ�ിെ�യും �പ��ാവന. 

4. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസം, കുടുംബ�ളുെട പണെ�രു� �പതീ�കൾ, 
േകാർ�േറ�് േമഖലയിെല �പകടനം, വാ��ാ സാഹചര��ൾ, വ�ാവസായിക, 
േസവന, അടി�ാന സൗകര� േമഖലകൾ�ായു� വീ�ണം, െ�പാഫഷ 
ണൽ �പവചന�ാരുെട �പവചന�ൾ എ�ിവ അള�ാൻ റിസർവ് ബാ�് 
നട�ിയ സർേവകൾ എംപിസി അവേലാകനം െച��ു. എ ംപിസി 
ജീവന�ാരുെട മാേ�കാഇ�േണാമിക് െ�പാജ�നുകളും കാ���ാടിെല 
വിവിധ അപകടസാധ�തകെള�ുറി�ു� ഇതര സാഹചര��ളും വിശദമായി 
അവേലാകനം െച��ു. േമൽ�റ�വെയ അടി�ാനമാ�ി, ധനനയ�ിെ� 
നിലപാടിെന�ുറി�ു� വിപുലമായ ചർ�കൾ�് േശഷം, എംപിസി ചുവെട 
നൽകിയിരി�ു� �പേമയം അംഗീകരി�ു. 

്രപേമയം 

5. നിലവിലു�തും വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് 
സാഹചര�െ��ുറി�ു� ഒരു വിലയിരു�ലിെ� അടി�ാന�ിൽ, 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) ഇ�് (ആഗ�് 6, 2021) േയാഗ�ിൽ 
തീരുമാനി�ു: 

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ് സൗകര��ിന് (എൽഎഎഫ്) കീഴിലു� 
േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി നിലനിർ�ുക. 

തൽഫലമായി, എൽഎഎഫിന് കീഴിലു� റിേവ��് റിേ�ാ നിര�് 3.35 
ശതമാന�ിലും മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്) നിര�ും 
ബാ�് നിര�ും 4.25 ശതമാനമായും മാ�മി�ാെത തുടരു�ു. 

• ദീർഘകാലാടി�ാന�ിലു� വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാനും 
നിലനിർ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ COVID-19 െ� ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, പണെ�രു�ം ല���ിനക�് തെ� 
തുടരുെമ�് ഉറ�ാ�ിെ�ാ�്, ആവശ�മു�ിടേ�ാളം 
അനുവദനീയമായ നിലപാട് തുടരാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു. 

വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ ഉപേഭാ�ൃ വില സൂചികയുെട (സിപിഐ) 
പണെ�രു�ം +/- 2 ശതമാന�ിനു�ിൽ 4 ശതമാനം എ� ഇട�രം ല��ം 
ൈകവരി�ുക എ� ല��േ�ാെടയാണ ്ഈ തീരുമാന�ൾ. 

തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ �പധാന പരിഗണനകൾ ചുവെടയു� 
�പ��ാവനയിൽ നൽകിയിരി�ു�ു. 
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വിലയിരു�ൽ 

ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� 

6. 2021 ജൂൺ 2-4 കാലയളവിെല എംപിസിയുെട മീ�ിംഗ് മുതൽ, േലാക�ിെ� 
വിവിധ ഭാഗ�ളിൽ, �പേത�കി�് ൈവറസിെ� െഡൽ� േവരിയൻറിൽ 
നി�ു� അണുബാധകളുെട പുനരു�ീവനേ�ാെട ആേഗാള 
വീെ�ടു�ലിെ� േവഗത മിതമായതായി കാണെ�ടു�ു. ജൂൺ, ജൂൈല 
മാസ�ളിൽ, ആേഗാള പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട സൂചികകൾ 
(പിഎംഐകൾ) െമയ് മാസെ� ഉയർ� നിലവാര�ിൽ നി�് താേഴ�് 
േപായി. വ�തിചലി�ു� ര�്-�ടാ�് േമാഡിലാണ് വീെ�ടു�ൽ 
സംഭവി�ു�ത് എ�താണ് വർ�ി�ുവരു� സമവായം. വാ��ിേനഷനിൽ 
മു�ിലു�, നയപരമായ ഉേ�ജനം നൽകാേനാ നിലനിർ�ാേനാ കഴിയു� 
രാജ��ൾ ശ�മായി തിരി�ുവരു�ു. മ�് സ�ദ് വ�വ �കളിെല വളർ� 
മ�ഗതിയിലാവുകയും അണുബാധകളുെട പുതിയ തരംഗ�ൾ� ്
ഇരയാകുകയും െച�ു�ു. ക�ു 2:2021-ൽ ആേഗാളവ�ാപാര അളവുകളിൽ 
േവഗത കുറ�ു, ഉയർ� ഷി�ിംഗ് ചാർജുകളും േലാജി�ിക ്സ് െചലവുകളും 
�പ���ൾ സൃ�ി�ു�ു. 

7. ചര�് വിലയിൽ കാര�മായ വർ�ന ഉ�ായി�ു�്, �പേത�കി�് �കൂഡ ്
ഓയിൽ വിലയിൽ. ഓർഗൈനേസഷൻ ഓഫ് െപേ�ടാളിയം കൺ�ടീസിെ� 
(ഒെപക്) ഏ�വും പുതിയ കരാറനുസരി�് 2022 െസ��ംബേറാെട ഉൽ�ാദനം 
പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലയിേല�് പുനഃ�ാപി�ു�തിനായി എ� 
ഉൽ�ാദനം ഉയർ�ാനും, ജൂൈല ആദ��ിൽ സമീപകാലെ� ഏ�വും 
ഉയർ� �കൂഡ് വിലയിൽ നി�് താൽ�ാലികമായ മയെ�ടു�ൽ 
വരു�ാനും തയാറായി. പല വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിലും (എഇകൾ) 
കൂടാെത മി� വളർ�ുവരു� വിപണി സ�ദ് വ�വ�കളിലും (ഇഎംഇ) 
�പധാന പണെ�രു�ം കുതി�ുയർ�ു, ഇത് ഇഎംഇകളിെല ഏതാനും 
െസൻ�ടൽ ബാ�ുകെള പണനയം കർശനമാ�ാൻ േ�പരി�ി�ു�ു. ഇതിനു 
വിപരീതമായി, പണെ�രു�ം ഏെറ�ുെറ �ണികമാെണ� െസൻ�ടൽ 
ബാ�ുകളുെട വീ�ണ�ൾ വിപണികൾ അംഗീകരി�തായി േതാ�ു� 
തിനാൽ എഇകളിലുടനീളം േസാവറിൻ േബാ�് ആദായം മയെ�ടു�ി. 
ഇഎംഇകളിൽ, പണെ�രു� ആശ�കളും രാജ��ളിെല നിർ�ിഷ് ട 
ഘടക�ളും താരതേമ�ന ഉയർ�താണ്. വിേദശ വിനിമയ വിപണിയിൽ, ജൂൺ 
പകുതി മുതൽ േപാർ�് േഫാളിേയാ ഔ�് േ�ാകളുെട പ�ാ�ല�ിൽ ഇഎംഇ 
കറൻസികളുെട മൂല�ം ഇടി�ു, റി��് എടു�ാനുളള താൽപര�ം കുറ�ു, 
അേതസമയം യുഎസ് േഡാളർ ശ�ിെ��ു. 

ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ� 

8. ആഭ��ര രംഗ�്, ചില സം�ാന�ൾ പകർ�വ�ാധി നിയ��ണ 
നടപടികൾ ലഘൂകരി�തിനാൽ ജൂൺ-ജൂൈല മാസ�ളിൽ സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ േവഗ�ിലായി. കൃഷിെയ സംബ�ി�ിടേ�ാളം, െത�-്
പടി�ാറൻ മൺസൂൺ ഒരു ശാ�തയ്�് േശഷം ജൂൈല പകുതിേയാെട 
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തീ�വത വീെ�ടു�ു; 2021 ഓഗ�് 1 വെരയു� സ�ിത മഴ ദീർഘകാല 
ശരാശരിേയ�ാൾ ഒരു ശതമാനം കുറവാണ്. �ഗാമീണ ഡിമാൻഡിെ� ഉയർ� 
�ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾെ�ാ�ം ഖാരിഫ് വിളകളുെട വിതയ്�ലിെ� 
േവഗതയും ജൂൈലയിൽ ഉയർ�ു, �പേത�കി�് �ടാ��ർ, വളം എ�ിവയുെട 
വിൽ�ന. 

9. വലിയ അടി�ാന ഇഫക്�ുകൾ �പതിഫലി�ി�ുെകാ�്, വ�ാവസായിക 
ഉൽ�ാദനം ഏ�പിലിെല വൻ കുതി�ുചാ��ിന് മുകളിൽ 2021 െമയ ്
മാസ�ിൽ വർഷം േതാറും (ഇയർ ഓൺ ഇയർ) ഇര� അ��ിൽ വികസി�ു, 
പേ� അത് 2019 െമയ് െലവലിന് താെഴ 13.9 ശതമാനമായിരു�ു. 11 
മാസ�ിനിെട ആദ�മായി ജൂണിൽ 48.1 േല�് ഇടി� മാനുഫാ��റിംഗ് 
പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട സൂചിക (പിഎംഐ) ജൂൈലയിെല 55.3 എ� 
നിലയിൽ വിപുലീകരണ േമഖലയിേല�് തിരി�ുവ�ു. ഉയർ� �ഫീക�ൻസി 
സൂചക�ൾ - ഇ-േവ ബി�ുകൾ; േടാൾ പിരിവുകൾ; ൈവദ�ുതി ഉത്പാദനം; 
എയർ �ടാഫിക;് െറയിൽേവ ചര�് ഗതാഗതം; േപാർ�് കാർേഗാ; ഉരു�് 
ഉപേഭാഗം, സിമൻറ് ഉത്പാദനം; മൂലധന വ��ു �ളുെട ഇറ�ുമതി; 
യാ�താവാഹന വിൽ�ന; ഇരുച�കവാഹന വിൽ�ന എ�ിവ ജൂൺ/ജൂൈല 
മാസ�ളിൽ ശ�മായ വളർ� േരഖെ�ടു�ി, െകാവിഡുമായി ബ�െ�� 
േ�പാേ�ാേ�ാളുകളുമായു� െപാരു�െ�ടു�ലുകൾ �പതിഫലി�ി�ു 
കയും നിയ��ണ�ൾ ലഘൂകരി�ുകയും െച��ു. 2021 ജൂണിൽ 41.2 
ആയിരു�ത് ജൂൈലയിൽ 45.4 ആയി കുറെ��ിലും, േകാവിഡ്-19 
സംബ�മായ നിയ��ണ�ൾ കാരണം േസവന�ൾ പിഎംഐ 
സേ�ാചേമഖലയിൽ തെ� തുടർ�ു. ക�ൂ1:2021-22 െല സാ��ിേകതര 
േകാർ�േറ�ുകളുെട �പാരംഭ ൈ�തമാസ ഫല�ൾ വിൽ�നയിലും േവതന 
വളർ�യിലും ആേരാഗ�കരമായ വളർ� കാണി�ു�ു. വിവരസാേ�തിക 
�ാപന�ൾ ഉ�ാ�ിയ ലാഭവും വളർ�ാേമഖലയിലാണ.് 

10. 2021 േമയിൽ 207 േബസിസ് േപായിൻറ് ഉയർ�തിന് േശഷം ജൂണിൽ 
സിപിഐ പണെ�രു�ം 6.3 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. ഭ�� എ�കൾ, 
പയറുവർ��ൾ, മു�കൾ, പാൽ, ത�ാറാ�ിയ ഭ�ണം,  എ�ിവയിെല 
പണെ�രു�ം വർധി�താണ് �പധാനമായും ജൂൺ മാസ�ിൽ ഭ�� 
പണെ�രു�ം ഉയർ�ത്.  പ��റി വിലയിലും വർ�നവ് േരഖെ�ടു�ി. 
എൽപിജി, മെ��, വിറക്, ചി�ുകൾ എ�ിവയുെട വില�യ�ം 
വർധി�തിനാൽ 2021 െമയ്-ജൂൺ കാലയളവിൽ ഇ�ന വില�യ�ം ഇര� 
അ��ിേല�് നീ�ി. െമയ് മാസ�ിൽ 6.6 ശതമാനമായി കു�െന 
ഉയർ�തിന് േശഷം, ജൂൺ മാസ�ിൽ അടി�ാന പണെ�രു�ം 6.1 
ശതമാനമായി കുറ�ു, ഭവനം, ആേരാഗ�ം, ഗതാഗതം, ആശയവിനിമയം, 
വിേനാദം, പാദര�കൾ, പാൻ, പുകയില, മ�് ലഹരിവ��ു �ൾ എ�ിവയുെട 
വിലയാണ ്പണെ�രു�ം മയെ�ടു�ിയത്. ഒരു വർഷം മു�് ഏർെ�ടു�ിയ 
േലാ�്ഡൗണിന് േശഷം ഒ��വണ നികുതി കുറ�ു, സ�ർ��ിെല 
പണെ�രു��ിെല കു�െനയുളള കുറവ് കാരണം വ��ിഗത പരിചര 
ണവും ഇഫക്�ുകളും  കുറ�ു. 
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11. സി�ം ലിക�ിഡി�ി വർ�ി�തായി തുടർ�ു, എൽഎഎഫിനു കീഴിലു� 
ശരാശരി �പതിദിന ആഗിരണം ജൂണിൽ ₹5.7 ല�ം േകാടിയിൽ നി�് 
ജൂൈലയിൽ ₹6.8 ല�ം േകാടിയായും ഓഗ�ിൽ ഇതുവെര ₹8.5 ല�ം 
േകാടിയായും (2021 ഓഗ�് 4 വെര) വർ�ി�ു. െസ��റി മാർ�ററിെല 
ഗവൺെമൻറ ് െസക�ൂരിററികളുെടയും, സ�ർ��ിെലയും പണെ�രു� 
�ിെല കു�െനയുളള കുറവ് കാരണം െസക�ൂരി�ീസ് അക�ിസിഷൻ 
േ�പാ�ഗാമിന് (ജി-സാപ)് കീഴിൽ ഇതുവെരയു� ക�ു 2: 2021-22 െല 40,000 േകാടി 
രൂപയുെട ക�ുമുേല�ീവ് തുകയ്�ു� േലലം ഈൽഡ് കർവിെ� �ദവീകൃത 
െസഗ് െമൻറുകളിലുടനീളം ലിക�ിഡി�ി തുല�മാ�ി. കറൻസി ഡിമാൻഡ് 
അനുസരി�് 2021 ജൂൈല 30-ന്, കരുതൽ ധനം (കാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിെല 
മാ��ളുെട ആദ� റൗ�് സ�ാധീന�ിന് അനുസരി�് �കമീകരി�ത്) 11.0 
ശതമാനം വർധി�ി�ു. 2021 ജൂൈല 16 വെര, വാണിജ� ബാ�ുകളുെട പണ 
വിതരണവും (എം3) ബാ�് െ�കഡി�ും യഥാ�കമം 10.8 ശതമാനവും 6.5 
ശതമാനവും ആയി വർ�ി�ു. ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ േശഖരം 
2021-22ൽ 43.1 ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളർ വർ�ി�് (ജൂൈല അവസാനം വെര) 
620.1 ബില�ൺ േഡാളറായി. 

അവേലാകനം 

12. മുേ�ാ�ുളള �പയാണ�ിൽ, െത�്-പടി�ാറൻ മൺസൂണിെ� 
പുനരു�ീവനവും, ആവശ��ിന് ഭ�� േ�ാ�ു�ാ�ാൻ സഹായി�ു� 
ഖാരിഫ,് ന�വിളവിലൂെട   ധാന��ളുെട വില സ�ർ�ം നിയ��ി�ാൻ 
സഹായി�ും. ഗവൺെമൻറിെ� സൈ� ൈസഡ് ഇടെപടലുകളുെട ഫലമായി 
ജൂൈലയിൽ ഭ��എ�കളുെടയും പയറുവർഗ�ളുെടയും വില സ�ർ�ം 
കുറ�് മയെ�ടു�ാൻ ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾ നിർേ�ശി�ു�ു. 
ഉൽ�ാദന, േസവന േമഖലകളിലുടനീളം ഇൻപു�് വിലകൾ 
വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ു�ു, എ�ാൽ ദുർബലമായ ഡിമാൻഡും െചലവ് 
ചുരു�ലിനു� �ശമ�ളും ഔ�്പു�് വിലകളിേല�ു� കട�ുകയ�െ� 
മയെ�ടു�ു�ു. അസംസ് കൃത എ�യുെട വില ഉയർ� തല�ി 
ലു�തിനാൽ, പ�് വിലയുെട പേരാ� നികുതി ഘടകം േക��വും 
സം�ാന�ളും കുറവുെചയ് തത് െചലവ് സ�ർ�ം ഗണ�മായി കുറയ്�ാൻ 
സഹായി�ും. ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, സിപിഐ 
പണെ�രു�ം 2021-22 കാലയളവിൽ 5.7 ശതമാനമായി കണ�ാ�ു�ു: ക�ു 2 ൽ 
5.9 ശതമാനം; മൂ�ാം പാദ�ിൽ 5.3 ശതമാനം; 2021-22 െല ക�ു 4 ൽ 5.8 
ശതമാനം എ� നിലയിൽ അപകടസാധ�തകൾ വിശാലമായി സ�ുലിതമായി. 
ക�ു 1: 2022-23 െല സിപിഐ പണെ�രു�ം 5.1 ശതമാനമായി കണ�ാ�ു�ു. 
(ചാർ�് 1). 

13. ര�ാം തരംഗ�ിെ� കുതിേ�ാെട ആഭ��ര സാ��ിക �പവർ�നം 
വീെ�ടു�ാൻ തുട�ുകയാണ.് മുേ�ാ�് േനാ�ുേ�ാൾ, കാർഷിക 
ഉൽ�ാദനവും, �ഗാമീണ േചാദനയും (ഡിമാൻറ)് ശ�മായി തുടരുെമ�് 
�പതീ�ി�ു�ു. നിർ�ാണേമഖലയും, തീ�വമായ സ�ർ�മി�ാ� 
േസവനേമഖലയും ശ�മായ േവഗതയിൽ �പവർ�നം പുനരാരംഭി 
�ു�തിനാൽ നഗര ആവശ�ം െചറിയ ഒരു സമയ�ിനുളളിൽ 
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പരിഹരി�െ�ടാൻ സാധ�തയു�്. കൂടാെത വാ��ിേനഷെ� 
ത�രിതഗതിയിലു�   ഡിമാൻഡിെ� വർ�നവും ഉ�ാകു�ു�്. ഊർ� 
സ�ലമായ കയ�ുമതി, മൂലധനെ�ലവ് ഉൾെ�െടയു� സർ�ാർ 
െചലവുകളിൽ �പതീ�ി�ു� വർ�നവ്, സർ�ാർ അടു�ിെട �പഖ�ാപി� 
സാ��ിക പാേ�ജ് എ�ിവ െമാ��ിലു� ആവശ�കതയ്�് കൂടുതൽ 
�പേചാദനം നൽകും. നിേ�പ ആവശ�ം ഇേ�ാഴും മ�ഗതിയിലാെണ�ിലും, 
െമ�െ�� േശഷി വിനിേയാഗവും സാ��ിക സാഹചര��ളും   
ദീർഘകാലമായി കാ�ിരു� പുനരു�ീ വന�ിന് കളെമാരു�ു�ു. 
റിസർവ് ബാ�് സർേവകളിൽ േപാൾ െച�� �ാപന�ൾ, ക�ു 2: 2021-22-ൽ 
ഉൽ�ാദന അളവുകളിൽ വിപുലീകരണവും പുതിയ ഓർഡറുകളും 
�പതീ�ി�ു�ു, ഇത് ക�ു 4 വെര നിലനിൽ�ാൻ സാധ�തയു�്. ആേഗാള 
ചര� ് വിലയുെട ഉയർ� തല�ളും സാ��ിക വിപണിയിെല 
ചാ�ാ�വുമാണ് �പധാനമായ േദാഷകരമായ അപകടസാധ�തകൾ. ഈ 
ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, യഥാർ� ജിഡിപി വളർ�യുെട 
െ�പാജ�ൻ 2021-22ൽ 9.5 ശതമാനമായി നിലനിർ�ു�ു, ഇത് ക�ു 1 െല 21.4 
ശതമാനമാണ്; ര�ാം പാദ�ിൽ 7.3 ശതമാനം; മൂ�ാം പാദ�ിൽ 6.3 
ശതമാനം; 2021-22 െല ക�ു 4 ൽ 6.1 ശതമാനവും. ക�ു1: 2022-23 െല യഥാർ� 
ജിഡിപി വളർ� 17.2 ശതമാനമായി �പതീ�ി�ു�ു (ചാർ�് 2) 

 

14. പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ സൂ��മായി നിരീ�ി�ുവരു�ു. പണെ�രു� 
വർ�ന പരിധി�ുളളിൽ നിറു�ുക എ� ല��െ��ുറി�് എംപിസി�് 
േബാധമു�്. െമാ��ിൽ കൂടുതൽ ഡിമാൻഡ് ഉ�ാകുെമ� �പതീ�യു�്, 
പേ� േകാവിഡ് പകർ�വ�ാധിമൂലം അത് ദുർബലവും മ�ിയതുമാണ്. 
സ�ദ് വ�വ�യിൽ വലിയ േതാതിലു� മാ��മു�്, ഉൽപാദനം  
പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലയ്�് താെഴയാണ്. ക�ു1:2021-22 കാലയളവിെല 
പണെ�രു�സ�ർദ�ൾ വിതരണ�ിെല �പതികൂല സാഹചര��ളാൽ 
�പതികൂലമാകും എ�താണ് വിലയിരു�ൽ. എ�ാൽ അത് 
താൽകാലികമായിരി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു.  വിതരണ നിയ��ണ �ൾ 
ലഘൂകരി�ാൻ സർ�ാർ ചില നടപടികൾ സ�ീകരി�ി�ുെ��ിലും, സൈ� 
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ഡിമാൻഡ് ബാലൻസ് പുനഃ�ാപി�ു�തിന് ഈ ദിശയിലു� േയാജി� 
�ശമ�ൾ ആവശ�മാണ്. നവീനവും ശ�യി�ാ�തുമായ വീെ�ടു�ൽ 
സാ��ിക-േമാണിറററിനയ�ൾ വഴി പരിേപാഷി�ി േ��തു�്. 
അതനുസരി�,് എ ംപിസി േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4 ശതമാന�ിൽ 
മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാനും ദീർഘകാലാടി�ാന �ിലു� വളർ�െയ 
പുനരു�ീവി�ി�ാനും സു�ിരമാ�ാനും സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ ്
19 െ� ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, ആവശ�മു�ിടേ�ാളം 
അനുവദനീയമായ നിലപാട് തുടരാനും തീരുമാനി�ു. പണെ�രു�ം 
മുേ�ാ�ു� ല���ിനു�ിൽ തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ു�ു. 

15. എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ 
േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. 
ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് എ�ിവർ - േപാളിസി റിേ�ാ 
നിര�് 4.0 ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാൻ ഏകക�� മായി േവാ�് 
െച��ു.. 

16. ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാനും, 
നിലനിർ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ് 19 െ� ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, പണെ�രു�ം ല���ിനക�് തെ� 
തുടരുെമ�് ഉറ�ാ�ു�തിനും, ഇ�െ� അനുകൂല നിലപാട് തുടരാൻ, �പഫ. 
ജയ�് ആർ. വർ� ഒഴിെകയു� േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ, 
േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� 
ദാസ് എ�ീ അംഗ�ൾ എ�ാേപരും േവാ�് െച��ു. �പേമയ�ി െ� ഈ ഭാഗ�് 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർമ എതിർ�് �പകടി�ി�ു. 

17.  എംപിസിയുെട മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ് 2021 ഓഗ�് 20-ന്  
�പസി�ീകരി�ും. 

18.  എംപിസിയുെട അടു� േയാഗം 2021 ഒക്േടാബർ 6 മുതൽ 8 വെര  
െഷഡ�ൂൾ െച��ിരി�ു�ു. 
 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ാനു� ്രപേമയ�ിേ�ലു� േവാെ�ടു�് 

 

അംഗം േവാ� ്
േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ അെത 
േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ അെത 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� അെത 
േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ അെത 
േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത അെത 
�ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അെത 
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േഡാ. ശശാ� ഭിെഡയുെട ്രപ��ാവന 

19. ക�ു4: 2020-21 സാ��ിക വർഷ�ിൽ ക� സാ��ിക 
�പവർ�ന�ളുെട പുനരു�ീവനം ക�ു1:  2021-22-െല ആദ� ര�് 
മാസ�ളിൽ േകാവിഡ-്19 പാൻെഡമി�ിെ� ര�ാം തരംഗ�ിെ� 
കുതി�ുചാ��ാൽ തട�െ��ു. മുൻവർഷെ� ഇേത കാലയളവിെന 
അേപ�ി�് 2021 ഏ�പിൽ-െമയ് മാസ�ളിൽ പകർ�വ�ാധി മൂലമു� 
അണുബാധകളുെടയും മരണ�ളുെടയും കു�െന വർധനയും 
സം�ാന�ുടനീളമു� സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ�് നിയ��ണ�ൾ 
ഏർെ�ടു�ാൻ കാരണമായി. ര�ാമെ� തരംഗം കുറയാൻ തുട�ിയേ�ാൾ, 
സാ��ിക �പവർ�ന�ിെ� ചില ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ളും 2021 
ജൂൺ, ജൂൈല മാസ�ളിൽ പുനരു�ീവനം കാണി�ു. 

20. േരാഗ�ിെനതിരായ വാക ്സിേനഷെ� േവഗ�ിലു� വർ�നവ് കൂടുതൽ 
സു�ിരമായ െതാഴിൽ സാഹചര��ളിേല�് മട�ാൻ �പാപ് ത മാ�ുേ�ാൾ, 
ജന�ളുെട േകാവിഡ് ഉചിതമായ െപരുമാ�ം ഒരു മാനദ�മാകാ� പ�ം 
സാ��ിക �പവർ�നം വർ�ി�ു�തിനനു സരി�് പുതിയ അണു 
ബാധകൾ ഉ�ാകാനു� തുടർ�യായ സാധ�തയാണ് അനി�ിതത��ൾ 
ഉയർ�ി�ാ�ു�ത്. ൈവറസിെ� പുതിയ വകേഭദ�ൾ ഉ�ാകാനു� 
സാധ�തയും അതിെ� ആഘാതവും സ�ദ് വ�വ�യുെട സു�ിരമായ 
വീെ�ടു�ൽ ൈകവരി�ു�തിന് െവ�ുവിളി ഉയർ�ു�ു. 

21. ഇതുവെരയു� ആേഗാള അനുഭവം, േരാഗവ�ാപന�ിൽ കൂടുതൽ 
നിയ��ണം ൈകവരി�ു�തിന്, േവഗ�ിലു� വാ��ിേനഷൻ കവേറ 
ജിെ�യും �പതിേരാധ മാർഗ�ൾ സ�ീകരി�ു�തിെ�യും ആവശ�കത 
ഉയർ�ി�ാ�ു�ു. 2021-ൽ �പവർ�നം കുതി�ുയർ� യുഎസിെലയും 
യുെകയിെലയും സ�ദ് വ�വ�യിൽ, ഈ വീെ�ടു�ലിെ� േവഗത 
നിലനിർ�ു�ത് േകാവിഡ് അണുബാധകളുെട വർ�നേവാെട 
സ�ർ��ിലായി. 

22. സാ��ിക വീെ�ടു�ലിെ� സ�ഭാവ�ിലും വ�ാ��ിയിലും 
പാൻെഡമി�ിെ� സ�ാധീനം കഴി� ര�് തരംഗ�ളുെട അനുഭവം 
വ��മാ�ു�ു. അനൗപചാരികമായേതാ താഴ്�േതാ ആയ വരുമാന 
വിഭാഗേ��ാൾ സൈ� വശെ� ഔപചാരിക േമഖലയുെട 
�പതിേരാധേശഷിയും ഡിമാൻഡ് വശ�് ഉയർ� വരുമാന വിഭാഗവും 
കൂടുതലായി കാണെ�ടു�ു. െപാതുഗതാഗത�ിലൂെടയു� യാ�ത, 
േഹാ��ി�ാലി�ി, ടൂറിസം തുട�ിയ സ�ദ് വ�വ�യുെട സ�ർ�തീ�വ മായ 
േമഖലകളുെട വീെ�ടു�ൽ മ�ഗതിയിലു�തും ദുർബലവുമാണ്. ര�ിനും 
- െപാ�ി�ിട�ു�തിനും വീെ�ടു�ു�തിനും - സാ��ിക, ധന, സാ� 
�ിക േമഖലകളിെല നയ പി�ുണ ആവശ�മാണ്. ബിസിനസും 
ഉപേഭാ�ൃആ�വിശ�ാസവും പുനഃ�ാപി�ു�തിൽ ഈ ഇടെപടലുകൾ 
നിർണായകമാണ്. 
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23. ക�ു 1: 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിൽ പാൻെഡമി�ിെ� െനഗ�ീവ് 
ആഘാതം �പാധാന�മർഹി�ു�ു. 2021 ഏ�പിൽ-ജൂൺ കാലയളവിൽ നട�ിയ 
ഉൽ�ാദനം, േസവന�ൾ, ഇൻ�ഫാസ്�ട��ർ സംരംഭ�ൾ എ�ിവ 
ഉൾെ�ാ�ു� ആർബിഐയുെട ഔ�് ലു�് സർേവകൾ മൂ�് േമഖലകളിലും 
െമാ��ിലു� ബിസിന�് സാഹചര��െള�ുറി�ു� ധാരണകൾ 
�പതികൂലമാെണ�് കെ��ി. 2021-22 സാ��ിക വർഷം ക�ു 1: 2021-22 
സാ��ിക വർഷ�ിൽ, േശഷി വിനിേയാഗ�ിൽ വർ�നവ് 
ഉ�ാ�ിയവേര�ാൾ വലിെയാരു വിഭാഗ�ിന് ഉൽ�ാദന സംരംഭ�ളുെട 
േശഷി വിനിേയാഗ�ിൽ ഇടിവ് സംഭവി�തായി വ�വസായ സർേവ 
കെ��ി. എ�ിരു�ാലും, േശഷി വിനിേയാഗവുമായി ബ�െ��് ക�ു 2: 2021-
22-ൽ �ിതി െമ�െ�ടുെമ�് സംരംഭ�ൾ നട�ു�വർ 
�പതീ�ി�ു�തായി സർേവ കെ��ു�ു. ഉൽ�ാദന നിലവാരം, െതാഴിൽ, 
സാ��ിക സാഹചര��ൾ എ�ിവയും 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിൽ 
െമ�െ�ടുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. 

24. ജൂൺ 28 മുതൽ ജൂൈല 9 വെരയു� കാലയളവിൽ രാജ�െ� �പധാന 
നഗരേക���ളിൽ നട�ിയ ആർബിഐയുെട ഉപേഭാ�ൃ വിശ�ാസ സർേവ, 
െമയ് മാസെ� സർേവയുെട കെ��ലുകെള അേപ�ി�് 
െപാതുസാ��ിക സാഹചര��െള�ുറി�ു� ധാരണയിൽ അശുഭാ��ി 
വിശ�ാസം കുറ�തായി കാണി�ു�ു. മറുവശ�,് ഒരു വർഷേ��ു� 
�പതീ�കൾ, മ�ുതര�ിൽ �പതീ�ി�ു�വെര അേപ�ി�്, െപാതുവായ 
അവ�കൾ െമ�െ�ടുെമ�് �പതീ�ി�ാ�വരാണ ് �പതികരി�വരിൽ 
വലിെയാരു വിഭാഗവും. 2021 െമയ് മാസെ� വിലയിരു�ലുമായി 
താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ ജൂൈലയിൽ ഗാർഹിക വരുമാന �ിതി േമാശ 
മായതായി കാണു�ു. എ�ിരു�ാലും, ഒരു വർഷം മു�ു� വരുമാന �ിതി 
െമ�െ�ടുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. എ�ാൽ ശുഭാ��ിവിശ�ാസം 2021 
ജനുവരിയിൽ ക� നിലവാര�ിെല�ാൻ ഇനിയും കഴി�ി�ി� എ�തും 
വ��ു തയാണ്. 'അത�ാവശ� ഇന�ളുെട' െചലവിൽ ഉ�ായ അൽ�ം 
പുേരാഗതി, െമാ��ിലു� െചലവുകൾ വീെ�ടു�ു� തിനു� 
�പതീ�കൾ നിലനിറു�ു�ു. െതാഴിൽ സാഹചര��ൾ വീെ�ടു�് 
ഗാർഹിക വരുമാനം െമ�െ�ടുേ��ത് ഉപേഭാ�ാ�െള ഉണർ�ു�തിന് 
ആവശ�മാണ്. 

25. വ�വസായ�ിെ� കാര��ിൽ, ഐ ഐ പി ഡാ�െയ അടി�ാനമാ�ി, 
ഉൽ�ാദനം 2021 ഏ�പിൽ-െമയ് മാസ�ളിൽ ഉയർ� വളർ�യാണ് കാണി 
�ു�ത്. കുറ� അടി�റയിൽ, േദശീയ തല�ിലു� ചലന നിയ 
��ണ�ൾ �പാബല��ിൽ വ�ു. അടി�ാനപരമായി, മാസാമാസ 
�ണ�ിൽ വളർ�ാ നിര�ിൽ ഇടിവു�ായി. ഖനന�ിെ�യും ൈവദ�ുതി 
യുെടയും കാര��ിലും ഇേത രീതിയാണ് കാണു�ത്. 

26. ആഭ��ര എയർ പാസ�ർ �ടാഫിക്, പാസ�ർ വാഹന വിൽ�ന, േമാേ�ാർ 
ൈസ�ിൾ വിൽ�ന, �ടാ��ർ വിൽ�ന, ഫിനി��് �ീൽ ഉപേഭാഗം, സിമൻറ് 
ഉൽ�ാദനം തുട�ിയ ഉയർ� �ഫീക�ൻസി സൂചക�ൾ െമയ് മാസെ� 
നിലവാരേ��ാൾ ജൂണിെല സാ��ിക �പവർ�ന�ളിൽ പുേരാഗതി 
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ൈകവരി�ിരി�ു�ു. ജി.എസ്.ടി. കള�ൻ, ഇ-േവ ബി�ുകൾ എ�ിവയുെട 
കാര��ിൽ, 2021 െമയ്-ജൂൺ കാലയളവിെല വാർഷിക വളർ�ാനിര�് 
കഴി� വർഷെ� ഈ കാലയളവിേലതിേന�ാൾ ശ�മായി 
തുടരു�ുെവ�ിലും അത് ദുർബലമായ അടി�റയിലാണ്. ജൂൺ, ജൂൈല 
മാസ�ളിെല സാ��ിക �പവർ�ന�ളിൽ െതാഴിലി�ാ�� നിര�ും 
െതാഴിൽ പ�ാളി� നിര�ും, സിഎംഐഇയുെട ഗാർഹിക സർേവകളിൽ 
�ടാ�് െചയ് ത സാ��ിക �പവർ�ന�ിെ� വിശാലമായ സൂചക�ളുെട 
അടി�ാന�ിൽ, 2021 ജൂൈല 21-െ� ആഴ് ച വെര ലഭ�മായ ഡാ� 
അനുസരി�് പുേരാഗതിയാണ ്കാണി�ു�ത്.. ചര�് കയ�ുമതി 2021 ഏ�പിൽ-
ജൂൺ കാലയളവിൽ തുടർ�യായി വളർ�യാണ ് കാണി�ു�ത്. 
എ�ിരു�ാലും, വിശാലമായ തല�ിലു� സാ��ിക �പവർ�ന�ിെ� 
മെ�ാരു സൂചകമായ ഭേ��തരവായ് പയുെട വർഷം േതാറും വളർ� 6.2 
ശതമാനമായിരു�ു, എ�ാൽ കഴി� വർഷം ജൂൈല ആദ�ം ക� 
വളർ�േയ�ാൾ കാര�മായ ഉയർ�ത� ഇത്.   

27. കാർഷികേമഖലയിെല �പകടന�ിെ� �പധാന നിർ�ായകഘടകമായ 
െത�്-പടി�ാറൻ മൺസൂൺ, ഈ വർഷം ജൂൈല വെരയു� കാലയളവിൽ  
വിവിധ േമഖലകളിൽ ദീർഘകാലശരാശരി�് അടു�് എ�ിയി�ി�. ഖാരിഫ് 
സീസണിൽ ജൂൈല 30 വെര വിത�ത് മുൻവർഷേ��ാൾ 4.7 ശതമാനം 
കുറവാണ്. പരു�ി, എ��ുരു, നാടൻ ധാന��ൾ എ�ിവ െമാ��ിലു� 
വിളവി��ൃ തിെയ�ാൾ ഉയർ� നിര�ിൽ കുറയുകയാണു�ായത്. 
എ�ിരു�ാലും, റിസർേവായറുകളിെല ജലനിര�ിെ� അളവ് മുൻവർഷേ� 
�ാൾ ഉയർ�തായി റിേ�ാർ�് െച�െ�ടു�ു, ഇത് െമ�െ�� വിള 
ഉറ�ാ�ു�തിനു സഹായകമായ രീതിയിൽ ജലേസചന�ിനായി ജലലഭ�ത 
കൂടുതൽ ഉറ�ാ�ു െമ�ുകരുതാം. 

28. ഉയർ�ുവരു� െമാ��ിലു� ചി�തം, 2021 ഏ�പിൽ-െമയ് മാസ�ളിൽ 
പാൻെഡമി�ിെ� ര�ാം തരംഗ�ിെ� �പാരംഭ ആഘാത�ിൽ നി�് 
വീെ�ടു�ലിെ� പുതിയ ഘ��ിെ� സൂചനകളി േല�് വിരൽ ചൂ�ു�ു. 

29. 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല �ിരമായ വിലകളിൽ, നിരവധി 
െ�പാഫഷണൽ �പവചന �ാപന�ൾ ജൂൈല മാസ�ിൽ നട�ിയ 
ജിഡിപിയുെട വാർഷിക വളർ�യുെട സമീപകാല വിലയിരു�ൽ, 8.8 മുതൽ 
10 ശതമാനം വെരയാണ്. കൂടാെത, 2021 ജൂൈലയിൽ ആർബിഐ നട�ിയ 
സർേവ ഓഫ ് െ�പാഫഷണൽ േഫാർകാേ���ിെ� (എസ്.പി.എഫ്) ശരാശരി 
യഥാർ� ജിഡിപി വളർ�ാ �പവചനം 9.2 ശതമാനമാണ്. ജിഡിപി വളർ�യുെട 
എസ്.പി.എഫ ് വിലയിരു�ൽ, 2021 െമയ് മാസ�ിൽ നട�ിയ സർേവയിൽ 
നി�് ലഭി� 9.8 ശതമാന�ിൽ നി�് താേഴയ്�ുേപായിരി�യാണ,്    
ഇതുതെ� 2021 മാർ�ിെല ആദ� റൗ�ിെല 11.0 ശതമാന�ിൽ നി�് 
താേഴയ്�ുനിപതി�താണ്. സമീപകാലെ� ര�് റൗ�ുകളിെല തുടർ�യായ 
കുറവുകൾ േകാവിഡ്-19 െ� ര�ാം തരംഗ�ിെ� ആഘാതം �പതിഫലി 
�ി�ു�ു. 2021 ജൂൈലയിെല എസ്.പി.എഫിെല ഒരു �പധാന പരിഷ് കരണം 
ബാഹ�േമഖലയിലാണ്: ചര�ുകളുെട കയ�ുമതിയും ചര�് ഇറ�ുമതിയും 
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സർേവയുെട െമയ് 2021 റൗ�ിേന�ാൾ ഉയർ� നിര�ിൽ വർ�ി�ുെമ�് 
�പതീ�ി�ു�ു. 

30. വിവിധ ഘടക�ൾ പരിഗണി�ാൽ, 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിൽ 
�പതീ�ി�ു� ജിഡിപി വളർ�ാനിര�ായ 9.5 ശതമാനം ജൂൈല 2021 
എസ്.പി.എഫ് ഉൾെ�െടയു� �പവചന�ളുെടതിന് സമാനം തെ�യാണ്.  
എ�ാൽ പാദവർഷവിഭജന�ിൽ ചില മാററ�ൾ കാണാം. 21.4% (ക�ു 1), 7.3% 
(ക�ു 2), 6.3% (ക�ു 3), 6.1% (ക�ു 4) എ�ിവയുെട ൈ�തമാസ �പവചന�ൾ ക�ു 1 
െല മുകളിേല�ു� പുനരവേലാകനെ�യും േശഷി�ു� മൂെ���ിൽ 
താേഴ�ു� പുനരവേലാകന�െളയും �പതിഫലി�ി�ു �ുെ��ിലും 
എംപിസിയുെട ജൂൺ േയാഗ�ിെല ജിഡിപി വളർ�ാ �പവചനം  ആെകയുളള 
ജി.ഡി.പി വളർ�ാനിര�ിൽ നി�ു ഭി�മ�. 

31. ക�ു 4: 2020-21 സാ��ിക വർഷ�ിൽ ൈകവരി� വളർ�ാ 
നിര�ിൽനി�ു�ായ തകർ�യിൽ നി�് സാ��ിക വീെ�ടു�ിെ� 
സൂചനകൾ ഉെ��ിലും, പണെ�രു�െ� ബാധി�ു� സാഹചര��ൾ 
ആശ�ാജനകമാണ്. ആേഗാള ചര�് വിലകൾ െമാ��ിലു� ആഭ��ര 
വിലനിലവാരെ� സ�ാധീനി�ു�ു. നിലവിെല പണെ�രു��ിെ� �പധാന 
േ�പരക�ളിെലാ�് ഇ�ന വിലയാണ്. ഇ�ന�ിനായു� സി.പിഐയുെട 
വാർഷിക പണെ�രു�ം 2021 മാർ�ിൽ 4.4 ശതമാന�ിൽ നി�് 2021 ജൂണിൽ 
12.7 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. ഗതാഗത�ിന് ഉപേയാഗി�ു� ഇ�ന�ളുെട 
വിലയിെല കു�െനയു� വർധന, ഗതാഗത േസവന വിലകൾ വഴിയു� 
�പധാന പണെ�രു��ിേല�് നയി�ു. േലാഹ�ൾ േപാലു� അ�ാരാഷ്�ട 
ചര� ് വില�യ�ം ബാധി� മ�് വിലകളുെട സ�ാധീനവും സമാനമാണ്. ഇവ 
ഒ��വണയുളള ഇഫക്�ുകൾ ആയിരി�ാെമ�ിലും, ബാഹ� ആഘാതം 
മാ�ു�ിെ��ിൽ വിലകൾ ഉയർ� നിലയിലായിരി�ും. ഭ�ണ�ിെ�യും 
ഇ�ന �ിെ�യും കാര��ിൽ ജൂണിൽ �കമാനുഗതമായ �പതിമാസ വർ�ന 
ഇടിയുകയും �പധാന ഘടക�ളിൽ കുറയുകയും െചയ് െത�ിലും, 
പണെ�രു� നിര�് ഉയർ� നിലയിലാണ്. ഭ�ണ�ിെ� സിപിഐയുെട  
കാര��ിൽ, െമയ,് ജൂൺ മാസ�ളിൽ വാർഷിക നിര�് 5 ശതമാന�ിന് 
മുകളിലാണ്. പ��റികളും ഭ�� എ�കളും തുടർ�യായ വർ�ന കാ�ു�ു, 
മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, ഖാരിഫ് ഉൽപാദന�ിെ� സാധ�തകൾ 
വിലനിലവാരെ� ബാധി�ും. അവസാനമായി, ഡിമാൻഡ് അവ� 
െമ�െ�ടുേ�ാൾ, പാൻെഡമിക് േ�പരിതമായി മാറിയ സൈ�-ൈസഡ ്
സാഹചര��ൾകൂടി കണ�ിെലടു�് വില �കമീകരണ�ളും ഉയർ�ു 
വേ��ാം. ഇവ വിലകളിൽ ഒ��വണയുളള ഇഫക്�ുകൾ ആയി രി�ാം. 
2021 ജൂൺ 28-ജൂൈല 9 കാല�് നട�ിയ ആർബിഐയുെട നഗര�ളിെല 
കുടുംബ�ളുെട പണെ�രു� �പതീ�കളുെട സർേവയിൽ ഉൾെ�� 
കുടുംബ�ളുെട �പതീ�കൾ, 3-മാസം മു�ു� പണെ�രു� �പതീ� 
കളിൽനി�് 0.5 ശതമാനം േപായിൻറിെ� വർ�നവ് കാണി�ു�ു. വർ�ന 
യുെട േവഗത 2021 െമയ് മാസ�ിെല മുൻ സർേവയിൽ നിരീ 
�ി�തിേന�ാൾ കുറവാണ്. 
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32. 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല ക�ു2-ക�ു4 പാദ�ളിൽ 5.9, 5.3, 5.1 
ശതമാന�ിൽ വർഷാവർഷം �പതീ�ി�ു� സിപിഐ പണെ�രു� നിര�് 
ജൂണിെല �പവചന�േള�ാൾ കൂടുതലാണ,് �പധാനമായും ഉയർ� 
ഇ�നവിലയും, ഭ�ണവും ഇ�നവും ഒഴി�ുളള മ�് ഇന�ളുെട വിലയും 
കാരണമാണിത്. 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല സിപിഐ പണെ�രു�ം 
5.7 ശതമാനമായി �പതീ�ി�ു�ു. 

33. വാക് സിേനഷൻ േ�പാ�ഗാമിെ� േവഗ�ിലു� വിപുലീകരണം, െമ�െ�� 
ആേരാഗ� പരിര�ാേമഖലയിെല അടി�ാന സൗകര��ൾ, േകാവിഡ് 
അണുബാധകൾ പടരു�ത് തടയു�തിനു� െപാതുജന�ളുെട നടപടികൾ 
എ�ിവയിലൂെട, ഉപേഭാ�ൃ �പവർ�ന�ളുെട വർ�നവ് സു�ിരവും 
വിതരണ വിപുലീകരണ�ിന് പി�ുണേയകുെമ�് �പതീ�ി�ാം. 
സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ സാധാരണ നിലയിലാ�ു� തിനും 
പണെ�രു�സ�ർദ�ൾ നിയ��ി�ു�തിനും എ�ാ നയ നടപടികളും 
ആവശ�മാണ്. 

34. േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി നിലനിർ 
�ു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. വളർ�െയ പുനരു�ീ 
വി�ി�ാനും സു�ിരമാ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ് 19 െ� 
ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല�� 
�ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാനും, ആവശ�മായിടേ�ാളം 
കാലം അനുവദനീയമായ നിലപാടുകൾ തുടരു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ 
േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. ആഷിമ േഗായലിെ� ്രപ��ാവന 

35. െകാവിഡ്-19 സംബ�മായ വിതരണ തട��ൾ മൂലമാണ് പണെ�രു�ം 
കുതി�ുയരു�െത�ും അതിനാൽ അത് താത്കാലികമാെണ�ും ഉളള 
ആേഗാള േബാധ�ം ഉറ�ി�തായി േതാ�ു�ു. യുഎസിെല പ�് വർഷെ� ജി-
െസക ് നിര�ുകൾ കുറ�ു. െകാവിഡ-്19 ബാധി� ഉൽ���ളിൽ 
പണെ�രു�ം കൂടുതലാെണ�് ഗേവഷണ�ൾ കെ��ി. 

36. എ�, ആേഗാള ചര�,് െസമി-ക���ർ വിലകൾ എ�ിവ യഥാർ��ിൽ 
വിപരീതല�ണ�ളാണ് കാണി�ു�ത്. െമയ് മാസെ� അേപ�ി�് 
ആഭ��ര പണെ�രു�ം ജൂണിൽ േനരിയ േതാതിൽ കുറ�ു, ര�ാം തരംഗ 
േലാ�്ഡൗണുകൾ ലഘൂകരി�തിനാൽ അതിെ� ആ�ം ഗണ�മായി 
കുറ�തായികാണാം. ഭാവിയിൽ കൂടുതൽ തിരി�ടികൾ ഉ�ാേയ�ാം 
എ�തു ശരിയാണ്.   ര�ാം റൗ�് പണെ�രു�ം കട�ുേപാകു�തിെ� 
സൂചനകൾ ഇേ�ാഴും കുറവാണ്. ഓഗ�ിെല ആർബിഐ പണെ�രു� 
�പവചന�ൾ അധികമാെണ�്   കണ�ാേ� �തു�്. 

37. െകാവിഡ്-19 സൃ�ി� മാ���ിനും പണെ�രു��ിനും എതിെര 
േപാരാടു�തിനാൽ എംപിസിയുെട േജാലി ബു�ിമു�ു�താണ്. ഇ�െന 
െയാെ�യാെണ�ിലും, പണെ�രു��ിെല നാമമാ�തമായ മിതത�ം ഈ 
വർഷം ര�ുതവണ കൃത�സമയ�് ആശ�ാസമായി ഭവി�ു. ഇത് വിതരണ 



13 
 

വശ�ളിലു� കാരണ�ളിേല�ും അ�ിരതയിേല�ും വീ�ും വിരൽ 
ചൂ�ു�ു. 

38. വികസിത ധനേമഖലയുളള രാജ��ളിെല േക��ബാ�ുകൾ അകാല 
ദൃഢീകരണ�ിെ� അപകട�ൾ ഊ�ി�റയു�ു�്: പണെ�രു�ം അതിെ� 
2% ല���ിെല�ു�ത് വെര ഇസിബി അതിെ� ഉേ�ജനം വളെര 
കുറ� പലിശ നിര�ിൽ നിലനിർ�ാൻ പ�തിയിടു�ു. യുഎസ് െഫഡ് 
ശരാശരി പണെ�രു�മാണ് ല��മിടു�ത്, ദീർഘകാലേ��് ശരാശരി�ു 
താെഴയായിരി�ു�തിെന േകാ�ൻേസററുെച��ുെകാ�് ല��േ��ാൾ 
ഉയരാൻ അവർ ആ�ഗഹി�ു�ു; ഇ��യിൽ നിേ�പ ച�കം സു�ിരമായി 
ആരംഭി�ു�ത് വെര പി�ുണ നൽകുക എ�തായിരി�ണം ല��ം. 
പണെ�രു�ം സഹി��ു താ പരിധിയിൽ ഉ�ിടേ�ാളം, അതിെന �കേമണ 
ല���ിേല�് െകാ�ുവരാൻ കഴിയും. 

39. െടയ് ലർ നിയമ�ൾ അനുസരി�്, സഹി��ു താപരിധിയ്�ു മുകളിൽ 
�പതീ�ി�ു� പണെ�രു��ിൽ �ിരമായ വർ�നവ് അെ��ിൽ 
ഔ�് പു�് വിടവ് അവസാനി�തിന് േശഷമു� വർ�നവ് ക�ാൽ േപാളിസി 
നിര�ുകൾ വർ�ി�ിേ��തു�്. എ�ാൽ ഒപ്�ിമൽ േപാളിസി 
വ�ത���മായിരി�ാം. ഈ അസാധാരണ സാഹചര��ളിൽ �പേത�കി�,് 
െമ�ാനി�ൽ േഫാർമുലകെളാ�ും പര�ാ��മ�. േകാവിഡ്-19 ആഘാത�ിൽ 
ഔ�് പു�് വിടവ് അള�ു�ത് �പേത�കി�് ബു�ിമു�ാണ.് െതാഴിൽ 
പുനഃസൃ�ി�ു�തിനും, േമഖലാതല�പ���ൾ ലഘൂകരി�ു�തിനും ഒരു 
ദശാ��ാലെ� നിേ�പമാ���ിൽനി�് കരകയറു�തിനും 
മാർഗമാരാേയ�തു�്. െഡൽ�യും മ�് വകേഭദ�ളും വ�ാപി�ു�, 
�പതികൂലസാഹചര�മു�ാ�ു� മൂ�ാം തരംഗവും ആേഗാള മാ��വും 
സംബ�ി�ുളള അനി�ിതത�ം നിലനിൽ�ു�ു. മറി�ായാൽ  
ആ�കമണാ�കരീതിയിൽ  െചലവും, കയ�ുമതിയും കുതിേ�യ്�ാം. 

40. മാ�തവുമ�, മി� രാജ��ളിേലതിനും, വിരു�മായി നിലവിൽ നമു�് ഒരു 
സാ��ിക സേ�ാചമു�്. എ�ാൽ ഇവിെട പണനയം പൂജ�ം പരിധിയില�, 
യഥാർ� പലിശനിര�് കുറയ്�ാൻ ഇടമു�്. താൽകാലിക ഔ�്പു� ്
േഷാ�ുകൾ�് കീഴിൽ സ�ുലിതാവ�യുെട യഥാർ� നിര�് െനഗ�ീവ് 
ആയി മാറു�ു. എ�ാൽ യഥാർ� നിര�ുകൾ സ�ുലിത നിര�ിന് 
താെഴയാകരുത്. െമാ�വില പണെ�രു�ം ഉപേഭാ�ൃ പണെ�രു� 
േ��ാൾ കൂടുതലാണ,് �ാപന�ൾ�് കുറ� യഥാർ� നിര�ുകൾ 
നൽകു�ു, എ�ാൽ െചലവിെല ആഘാത�ൾ മൂലമു�ാകു� പണെ� 
രു�മാെണ�ിൽ ഇത് അവെര സഹായി�ു�ി�. 

41. എ�ാൽ, പേരാ�നികുതികൾ പണെ�രു��ിന് �ിരത നൽകു�ു 
െ��ിൽ, ഇത് പണെ�രു� �പതീ�കെള ഇ�ാതാ�ുകയും പണനയ�ിന് 
െവ�ുവിളികൾ ഉയർ�ുകയും െച�ും. താൽ�ാലിക ചര�് സ് ൈപ�ു കൾ 
പരിേശാധി�ുേ�ാൾ, അതിെ� നിര�രമായ വർ�നവ് പണെ�രു� 
�പതീ�കെള ബാധി�ുെമ�് ഗേവഷണ�ൾ ചൂ�ി�ാണി�ു�ു�്.   
ഇ��യിൽ ഇ�നവിലയുെട ചാ�ാ�ം അ�ാരാഷ് �ടതല�ിലുളളതിേന 
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�ാൾ വളെര കുറവാണ,് എ�ാൽ ശരാശരി വർ�നവ് കൂടുതലാണ്, കാരണം 
എ�വില കുറയുേ�ാൾ വർ�ി�ു�തുേപാെല, അ�ാരാഷ് �ട എ�വില 
ഉയരുേ�ാൾ നികുതി കുറയു�ി�. ഇ��യിെല ഇ�ന വിലയിെല 
നിര�രമായ വർ�നവ് പണെ�രു�ം ല��മിടു�തിേനാട് വിരു�മാണ്. 

42. ഗാർഹിക പണെ�രു� �പതീ�കൾ മിതവും, തിരി�റി� 
പണെ�രു�േ��ാൾ കൂടുതലുമാെണ�ിലും, മാ��ിെ� ദിശ കൂടുതൽ 
വിവര�ൾ നൽകു�ു. 3 മാസേ�യും,  1 വർഷെ�യും ഗാർഹിക 
പണെ�രു��പതീ�കൾ വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ുേ�ാൾ, നിലവിെല ധാരണ 
കൾ�് �ിരത ൈകവരു�ു. ആദ�െ� തരംഗം വ��മായി േമാഡേറ�് 
െച��തിനാൽ ര�ാമേ�ത് 2020 െസപ്�ംബറിൽ ഇടി�തായി ക�ു. 
നവംബറിൽ �പതീ�കളും തകർ�ു. 2020 െമയ് മാസ�ിൽ േകാവിഡ്-19 െ� 
ആരംഭേ�ാെടയുളള �പതീ�കളുമായി ബ�െ�� അനി�ിതത�ം 
കു�െന ഉയർ�തുേപാെല, ഈ ച�കം ഇനിയും ആവർ�ി�ാനിടയു�്. 

43. ഈ പറ� കാര��ളും, ജൂണിെല പണെ�രു� േവഗതയിെല മൃദുലതയും 
സൂചി�ി�ു�ത്, പണെ�രു�ം, പണെ�രു� �പതീ�കൾ, വളർ�ാഫല�ൾ 
എ�ിവ കാ�ിരു�് കാണു�താണ് ന�െത�ാണ്. നിരവധി മാസ�ളായി 
പണെ�രു�ം ല��േ��ാൾ കൂടുതലാണ,് എ�ാൽ േകാവിഡ് -19 െ� 
ൈദർഘ�വുമായി ബ�െ�� ഒ�ിലധികം വിതരണ ആഘാത�ളാണ് 
വർ�നവിന് കാരണം. എ ംപിസി�് നൽകിയ മൂ�ുപാദകാലയളവിൽ, അത് 
സഹി��ു താബാൻഡിന് മുകളിലു� സു�ിരമായ ഉയർ� കാണി�ി�ി�. ഈ 
ഒ�ിലധികം ആഘാത�ൾ�ിടയിലും പണെ�രു�വർ�ന തടയാൻ 
പണെ�രു�ം ല��മിടു� ഭരണകൂട�ിെ� കഴിവും, �പതികരണേശഷിയും 
സർ�ാ രിൽ നി�ു� സൈ� ൈസഡ് പി�ുണയും മതിയാകും. 

44. അതിനാൽ, റിേ�ാ നിര�ിലും നയപരമായ നിലപാടിലും ഞാൻ 
തൽ�ിതിതുടരാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

45. േനാർമൈലേസഷൻ ആരംഭി�ുേ�ാെഴ�ാം, അത് വളെര സാവധാന 
മു�തും, വളർ�ാ വീെ�ടു�ലിനും, പണെ�രു�ം പരിഗണി�ു 
െകാ�ുളളതുമായിരി�ണം. ഈ നിലപാട് റിേ�ാ നിര�് �പവർ�ന�െള 
മാ�തേമ ബാധി�ുകയു�ൂ എ�തിനാൽ, മ�് േനാർമൈലേസഷൻ �പ�കിയ 
ഒരു അനുവദനീയമായ നിലപാടിൽ േപാലും ആരംഭി�ാം. ഇത് എെ� 
വീ�ണം മാ�തമാണ ് - �ദവ�ത� �പവർ�ന�ളിൽ എംപിസിയിൽ േവാ�ിംഗ് 
ഇ�. 2009-ൽ ആദ�ം അധിക �ദവ�ത കുറയ്�ാൻ തീരുമാനി�ു, ഇതാണ് 
ഇേ�ാൾ വിപണി �പതീ�ി�ു�ത്. എ�ാൽ അതിെ� േനാർമൈല 
േസഷനിൽ, യുഎസ് െഫഡ് 2014 ഒകേ്ടാബർ 29-ന് �പഖ�ാപി� ബാലൻസ് ഷീ�് 
വിപുലീകരണം നിർ�ി, പേ� അതിെ� വലു�ം കുറ�ി�-ഇത് ടാ�ർ-ഓൺ 
േഷാ�ിന് േശഷം വിപണികെള ശാ�മാ�ു �തിനും വീെ�ടു�ാൻ 
സഹായി�ു�തിനും ന�ായി �പേയാജനെ��ു. റിേവ��് റിേ�ായിൽ അധിക 
�ദവ�ത ആഗിരണം െച�െ�ടു�തിനാൽ, ഡിമാൻഡ് പുനരു�ീവി 
�ി�ാ�ിടേ�ാളം എം 3 വളർ� അമിതമാകി�. പണ�ിെ� മൂല��ിെല 
വർ�നവ് അതിെ� വളർ�െയ തടയും. ഇേ�ാഴെ� നിലെയെ��ാൽ, ചില 
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ഡ�ൂറബിൾ ലിക�ിഡി�ി മി�ം ഒരു ഇറുകിയ/നിഷ് പ� നിലപാടിൽ തുടരു�ു 
എ�താണ്. 

46. കഴി� ഒരു ദശാ��ിൽ ഇ���് വളെര കടു� സാ��ിക 
�ിതിയായിരു�ു. സ�ദ് വ�വ�െയ ഉേ�ജി�ി�ു�തിന്  അ��ം 
അയ� സമീപനം ആവശ�മാണ്, അതിനാൽ േപയ് െമൻറുകൾ കുറ� 
വരുമാനമു� വിഭാഗ�ളിേല�് വ�ാപി�ു�ു. വർ�ി�ുവരു� 
ൈവവിധ�മാർ� സാ��ിക േമഖലയുെട ആവശ��ൾ േവ��ത 
നിറേവററാൻ ബാ�ുകൾ�് ഇേ�ാൾ കഴിയു�ി�, അതിനാൽ വിവിധ 
േമഖലകളിേല�് പണലഭ�ത ല��മിടു� പ�തികൾ തുടേര�തു�്. 
കൂടാെത, കറൻസി േഹാൾഡിംഗ്, ഗവൺെമൻറ് ക�ാഷ് ബാലൻസുകൾ, വിേദശ 
മൂലധന�ിെ� ഒഴു�് എ�ിവയിൽ നി�് ഇ�� വലിയ െനഗ�ീവ് 
ലിക�ിഡി�ി േഷാ�ുകൾ�് വിേധയമായിരി�ു�ു. �പേത�കി�ും, യുഎസ് 
െഫഡ് അേ�ാമേഡഷൻ നിലപാടുകളിൽനി�് പുറ�ുേപാകു�തിനാൽ, 
കൂടുതൽ നിലനിൽ�ു� തര�ിലുളള അധിക ലിക�ിഡി�ി ഇവെയ 
ആഗിരണം െച�ാനും �പതിേരാധി�ാനും സഹായി�ും. 

47. സാ��ിക ഏകീകരണം മതിയാകു�ത് വെര ചില ജി-സാ�് പി�ുണ 
തുടേര�ി വേ��ാം. എ�ാൽ ഈ ഏകീകരണം �പതീ�ി�തിലും 
േവഗ�ിലാണ് നട�ു�ത്, കാരണം നികുതി വരുമാനം ഉയർ�താണ.് 
�ഹസ�-നിര�ുകളിൽ വർ�നവു�ായി�ും, ദീർഘകാല സ് െ�പഡുകൾ 
�പതീ�ി�തിലും കുറവായതിനാലും, പണെ�രു� ല��െ��ുറി� ്
കൂടുതൽ േബാധ�മു�തിനാലും, സർ�ാർതല�ിൽ വാ��െയടു�ു� തിൽ 
കുറവുവരു�ിേയയ്�ാം. ഗവൺെമൻറ ് കാഷ് ബാലൻസ് ഇതിനകം തെ� 
കൂടപതലാണ്. എ�ിരു�ാലും, �പതീ�ി�ു� പണെ�രു�ം ജി-െസക് 
നിര�ുകൾ 1% വർ�ി�ി�ുകയും, െപാതു കട�ിെ� ജിഡിപി അനുപാതം 
ഏകേദശം 100% ആയി നിലനിറു�ുകയുമാെണ�ിൽ, ഗവൺെമൻറിെ� 
പലിശ േപയ്െമൻറുകൾ ജിഡിപിയുെട 1% വർ�ി�ും. അതുമായി 
താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, ഇ�ന നികുതി െവ�ി�ുറയ്�ു�ത് വരുമാന 
�ിൽ ജിഡിപിയുെട 0.5% ന�െ�ടു�ും, എ�ാൽ പണെ�രു� �പതീ�കൾ 
ഉയർ�ുക, ഡിമാൻഡ് പുനരു�ീവി�ി�ുക, എ� വില ആഘാത�ിെ� 
ഭാര�ിൽ ന�ായമായ പ�ുവയ്�ൽ �പാ��മാ�ുക എ�ീ േന��ളും 
അതിനു�്. 

്രപഫ. ജയ�് ആർ. വർ�യുെട ്രപ��ാവന 

48. കഴി� നിരവധി മീ�ിംഗുകളിൽ, റിസ്�ും, റിവാർഡും ത�ിലുളള 
ബാലൻസ്  േമാണിറററി അേ�ാമേഡഷന് സഹായകമാവുെമ� അഭി�പായം 
എെ� �പ��ാവനകളിൽ �പകടി�ി�ി�ു�്. അണുബാധയിൽ വകേഭദ�ൾ 
തുടരുേ�ാൾ, അപകടസാധ�തയുെടയും �പതിഫല�ിെ�യും സ�ുലിതാ 
വ� �കേമണ മാറിെ�ാ�ിരി�ു�തായി എനി�് േതാ�ു�ു, ഇത് അനു 
വദനീയമായ നിലപാടിെന കൂടുതൽ ആഴ�ിൽ പഠിേ��താണ.്   
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49. ഒ�ാമതായി, േകാവിഡ്-19 �യേരാഗം േപാെല ആകു�ു എ�് കൂടുതൽ  
വൃ�മായിവരു�ു, ഇത് സ�ദ് വ�വ�യ്�് വലിയ നാശന�ം വരു�ാെത 
എ�ാ വർഷവും വളെരയധികം ആളുകെള െകാ�ു� രീതിയിലാകു�ു; 
മെ�ാരു വിധ�ിൽ പറ�ാൽ, ഇത് ഒരു ന�ൂേ�ടാൺ േബാംബിേനാട് സാമ�ം 
പുലർ�ാൻ തുട�ിയിരി�ു�ു. സാ��ിക �പതിസ�ിെയ േനരിടാനു� 
അതിെ� കഴിവുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, ഇ�ര�ിലു� ഒരു 
മാനുഷിക ദുര�ം ലഘൂകരി�ാനു� പണനയ�ിെ� കഴിവ് വളെര 
പരിമിതമാണ്. പകർ�വ�ാധിയുെട സമയ ച�കവാള�ിെ� ൈദർഘ�ം 
ഇതുമായി ബ�െ��ിരി�ു�ു. ആേഗാള അനുഭവം (�പേത�കി�് ഉയർ� 
േതാതിലു� വാ��ിേനഷൻ ഉ�ായിരു�ി�ും േകസുകളുെട എ�ം 
വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ു� ഇ�സാേയൽ േപാലു� രാജ��ൾ) സൂചി�ി 
�ു�ത്, പകർ�വ�ാധിെയ ഇ�ാതാ�ാൻ വാ��ിേനഷൻ പര�ാ��മെ��ിലും 
അത് അതിെ� തീ�വത കുറേ��ാം എ�ാണ്. അടു� 3-5 വർഷേ��് 
േകാവിഡ്-19 നെ� േവ�യാടാനു� സാധ�ത (മരണനിര�് കുറവാെണ�ിലും) 
ഇനി ത�ി�ളയാനാവി�. താരതേമ�ന �ഹസ�മായ �പതിസ�ിയായിരി�ു 
െമ�ാണ് േനരെ� �പതീ�ി�ിരു�ത്. എ�ാൽ, ഇ�തയും നീ� 
കാലയളവിൽ ധനനയം വളെര അനുേയാജ�മായ രീതിയിൽ നിലനിർ�ു�ത് 
അ�െന െച�ു�തിൽ നി�് വളെര വ�ത���മാണ്. 

50. ര�ാമതായി, പണനയം മുഴുവൻ സ�ദ ്വ�വ�യിലും വളെര വിശാലമായ 
�പത�ാഘാത�ൾ സൃ�ി�ു�ു. വ�ാപകമായു�ായ സാ��ിക 
ദുരിത�ിന് കാരണമായ പകർ�വ�ാധിയുെട ആദ�ഘ��ിൽ ഇത് ഉചിതമാ 
യിരു�ു. എ�ിരു�ാലും, അടു�ിെട, പകർ�വ�ാധിയുെട ദൂഷ�ഫല�ൾ 
സ�ദ് വ�വ�യുെട ഇടു�ിയ തല�ളിൽ േക��ീകരി�ിരി�ു�ു. 
വ�വസായതല�ിൽ, ജന�ളുമായി ബ�െ�� േസവന�െള ഇത് 
വളെരയധികം ബാധി�ു, മ�് പല വ�വസായ�ളും ഇേ�ാൾ േകാവിഡിന് 
മു�ു� തല�ിന് മുകളിൽ എ�ിയിരി�ു�ു. വൻകിട ബിസിനസുകൾ 
അഭിവൃ�ി �പാപി�േ�ാൾ ദൃഢമായ തല�ിൽ, എംഎസ്എംഇകൾ 
ഗുരുതരമായ ന�ം േനരി�ു. ഗാർഹിക തല�ിൽ, പകർ�വ�ാധി 
സമൂഹ�ിെല ദുർബല വിഭാഗ�ൾ�് വിനാശകരമായിരു�ു, അേതസമയം 
സ��ർ അതിെന െപാതുെവ ന�ായി േനരി�ു. ഭൂമിശാസ്�തപരമായും, 
താരതേമ�ന െചറിയ സം�ാന�ളിൽ വ�ാപി�ുകിട�ു� 100-200 
ജി�കളിലാണ് പകർ�വ�ാധി അതിെ� ഏ�വും േമാശമായരീതിയിൽ നാശം 
വിത�ത്. സ�ദ് വ�വ�യിൽ ഏ�വും േമാശമായി ബാധി� വിഭാഗ�െള 
ല��ം വ�ു� ആശ�ാസം നൽകു�തിൽ പണനയം ധനനയേ��ാൾ 
വളെര കുറവാണ് സഹായി�ത്. സാ��ിക വ�വ�യിെല ദുരിതം 
ലഘൂകരി�ു�തിേന�ാൾ അത് വലിയ അളവിൽ ആ��ി വിലെ�രു�െ� 
ഉേ�ജി�ി�ു�തായിരു�ു. 

51. മൂ�ാമതായി, പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ േനരെ� �പതീ�ി�തിലും 
കൂടുതൽ �ിരതയു�തിെ� ല�ണ�ൾ കാണി�ാൻ തുട�ിയിരി 
�ു�ു. പണെ�രു� �പതീ�കൾ കൂടുതൽ വ�ാപകമാേയ�ുെമ�് 
സൂചനയു�്. ഏ�വും ആശ�ാജനകമായ കാര�ം, ഡിമാൻഡ് ൈസഡ് 
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പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ ശാ�മായി തുടരുെമ� ആ�വിശ�ാസം 
കുറയു�ു എ�താണ.് 2020-21ൽ ശരാശരി 6 ശതമാന�ിന് മുകളിലായ 
േശഷം, 2021-22ൽ പണെ�രു�ം 5 ശതമാന�ിന് മുകളിലായിരി�ുെമ�് 
�പവചി�െ�ടു�ു, കൂടാെത ആർബിഐ �പവചന�ൾ അനുസരി�് 2022-23 
ആദ� പാദ�ിൽ േപാലും 5 ശതമാന�ിൽ താെഴ കുറയുെമ�് �പതീ�ി�ു 
�ി�. നാണയെ�രു�ം സഹി��ു താപരിധിയുെട മുകളിെല അ��ിന് 
താെഴയായിരി�ുെമ�് �പവചി�െ�ടുേ�ാൾ, എംപിസിയുെട പണെ�രു� 
ല��ം 4% ആെണ�ും 6% അെ��ിൽ 5% അെ��ും ഊ�ി�റേയ�ത് 
�പധാനമാണ്. �പവചന പിശകുകൾ, നട�ാ�ൽ േപാരാ��കൾ, െമഷർെമൻറ് 
�പ���ൾ എ�ിവ അനുവദി�ു�തിനാണ് സഹി��ു താപരിധി (േടാളറൻസ് 
ബാൻഡ്) രൂപകൽ�ന െച��ിരി�ു�ത്. അത് 5% ല��മായി കണ�ാ 
�ു�ത് പണെ�രു�ം പരാജയെ�ടാനു� സാധ�ത ഗണ�മായി വർ�ി�ി�ും. 
(പകർ�വ�ാധിയുെട സമയ�് പണെ�രു� ല��ം ഉയർ�ു�തിനു� ഒരു 
സാഹചര�ം ഉ�ാേയ�ാെമ�് സൂചി�ി�ു� ചില വ�ാഖ�ാന�ൾ ഞാൻ 
ക�ി�ുെ��ിലും, ആ തീരുമാനം വ��മായി സർ�ാരിെ�താണ്, 
എംപിസിയുേടത�.) 

52. ഈ സാഹചര��ിൽ, റിേവ��് റിേ�ാ നിര�ിെ� നിലവിെല െലവൽ ഇനി 
ഉചിതമെ��് ഞാൻ വിശ�സി�ു�ു. എ ംപിസിയുെട മാൻേഡ�് േപാളിസി 
നിര�ിേലേ�ാ റിേ�ാ നിര�ിേലേ�ാ പരിമിതെ�ടുേ��തുെ�� 
വ��ു തെയ�ുറി�് എനി�് േബാധമു�്. നിർഭാഗ�വശാൽ, ഈ മീ�ിംഗിെ� 
പണനയ�പ��ാവനയിൽ (കഴി� നിരവധി മീ�ിംഗുകളിേലതുേപാെല) ഇനി 
�റയു� വരി അട�ിയിരി�ു�ു: "അതിനാൽ, എൽ.എ.എഫിന് കീഴിലു� 
റിേവ��് റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 3.35 ശതമാനമായി തുടരു�ു". റിേവഴ് സ് 
റിേ�ാ നിര�് എംപിസിയുെട പരിധിയിൽ വരു�ിെ��ിൽ, ഗവർണറുെട 
�പ��ാവനയിലാണ് ഈ നിര�് �പഖ�ാപിേ��ത്, എംപിസിയുെട �പ��ാ 
വനയില� എ�് ഞാൻ കുറ�ുകാലമായി വാദി�ു�ു, പേ� ഈ 
വീ�ണ�ിന് ബാ�ിയു� എംപിസി അംഗ�ൾ അനുകൂലമായി�. 
അതിനാൽ, റിേവഴ് സ് റിേ�ാ നിര�ിെ� നിലവാരേ�ാടു� എെ� 
വിേയാജി�് �പകടി�ി�ുകയ�ാെത എനി�് മ�് മാർഗമി�. േകാറിേഡാറിെ� 
വ�ാ��ി �കമാനുഗതമായി സാധാരണ നിലയിലാേ��ത് ആവശ�മാണ്. എെ� 
കാ���ാടിൽ, േകാറിേഡാറിെ� ഘ�ം ഘ�മായു� േനാർമൈലേസഷൻ, ദീർഘ 
കാലേ��് റിേ�ാനിര�് 4% ആയി നിലനിർ�ാനു� എംപിസിയുെട 
കഴിവ് വർ�ി�ി�ും, എെ� വീ�ണ�ിൽ എംപിസി റിേ�ാ നിര�് കുറ�ു 
കാലേ��് റിേവഴ് സ് നിലനിർ�ു�തിേന�ാൾ കൂടുതൽ മുൻഗണന 
ഇതിനു നൽകണം.  

54. മറുവശ�,് ഇനി�റയു� കാരണ�ളാൽ റിേ�ാ നിര�് 4% ആയി 
നിലനിർ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. പാൻെഡമി�ിന് വളെര മു�ുതെ� 
സാ��ിക വളർ� തൃ��ികരമ�ായിരു�ു, പാൻെഡമി�ിെ� സാ��ിക 
ദൂഷ�ഫല�ൾ ഒരു പരിധിവെര കുറ�ാലും, ഗണ�മായ സാ��ിക 
താമസം ആവശ�മാണ്. �ിരമായ ഉയർ� പണെ�രു�ം അർ�മാ�ു�ത് 
പണപരമായ താമസസൗകര�ം കുറ�് നിയ��ിേ��തു�്, അതിനാൽ, മണി 
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മാർ��് നിര�ുകൾ നിലവിെല ഏ�വും താഴ്� നിലയായ 3.35% ൽ നി�് 4% 
റിേ�ാ നിര�ിേല�് ഉയർ�ാൻ ഞാൻ മുകളിൽ വാദി�ു. പണെ�രു� 
�പവചന�െള അടി�ാനമാ�ിയു� 1-1.5% പരിധിയിെല െനഗ�ീവ് റിയൽ 
നിര�ുമായി 4% റിേ�ാ നിര�് േയാജി�ു�ു. എന്െറ കാ���ാടിൽ, 
പണെ�രു��ിെ� അമിതമായ അപകടസാധ�തയി�ാെത സാ��ിക 
വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാൻ ഈ നിര�ുകളുെട നിലവാരം നിലവിൽ 
അനുേയാജ�മാണ്. ഭാവിയിൽ ഉ�ാേയ�ാവു� ഏത് അ�പതീ�ിത 
ആഘാത�േളാടും േവഗ�ിലും മതിയായ രീതിയിലും �പതികരി�ാൻ 
കഴിയു� തര�ിൽ എംപിസി�് ഡാ� ൈ�ഡവ് ആയി തുടേര�തുെ��് 
�പേത�കം പറേയ�തി�േ�ാ. 

േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗറിെ� ്രപ��ാവന 

55. ജൂണിെല എംപിസി മീ�ിംഗുകളിൽ ഞാൻ എടു�ുകാണി� നയപരമായ 
േ�ടഡ്-ഓഫുകൾ ഇ�ും �പസ�മ�. എ�ിരു�ാലും, പണെ�രു�െ�യും 
വളർ�െയയും കുറി�ു� സമീപകാല വിവര�ൾ വിലയിരു�ിയ േശഷം 
േപാളിസി ബാലൻസ് അവേലാകനം െചേ��തു�്. 

56. എെ� ജൂണിെല എംപിസി �പ��ാവനയിൽ �പതിഫലി� ആശ�, െമയ ്
മാസ�ിെല പണെ�രു� കണ�ുകൾ ജൂണിൽ പുറ�ുവ�േ�ാൾ അതിെ� 
ഭയാനകമായ രൂപ�ിൽ യാഥാർ��മായി. ഉയർ� സഹി��ു ത നിലവാരം 
ലംഘി�ു�തിെ� അപകടസാധ�തകൾ നി�ാരമെ��് ഞാൻ അ�് 
�പ��ാവി�ിരു�ു, ആ ഡാ�യിൽ മൂ�് �പധാന വശ�ൾ ഉ�ായിരു�ു. 
ഒ�ാമതായി, പണെ�രു�ം ഉയർ� േടാളറൻസ് െലവലിെന മറികട�ു, 
വർഷ�ിൽ ഭൂരിഭാഗവും േടാളറൻസ് ബാൻഡിന് മുകളിൽ പണെ�രു�ം 
നിലനിൽ�ുെമ� �പതീ�കൾ ഉയർ�ി. ര�ാമതായി, െമയ് മാസ�ിെല 
ആ�ം ഉയർ�തായിരു�ു, �പതിമാസം 1.65 ശതമാനം (വർഷാവർഷം) 
വർ�നവ്, മാസ�ിൽ സാധാരണ കണ�ാ�ാവു�തിെ� ഏകേദശം 2½ 
മട�ായി. മൂ�ാമതായി, ആ മാസം ചര�ുകളിലുടനീളം വില വർ�നവ് 
സാമാനൃവൽ�രി�െ��ു. വിവിധ ഇന�ളുെട തല�ിലു� വിലെയ 
സംബ�ി� ഡാ� �പതിമാസ അടി�ാന�ിൽ എൻ.എസ്.ഒ ലഭ�മാ�ി 
യി�ു� 299 ചര�ുകളിൽ, 240 ഓളം ചര�ുകൾ ഈ മാസം വില�യ��ിന് 
സാ��ം വഹി�ു, ഇത് വഴ�മു� പണെ�രു� ടാർെജ�ിംഗ് കാലയളവിൽ 
എ�ാലെ�യും ഉയർ� നിര�ായിരു�ു. 

57. ജൂണിൽ ലഭ�മായ ഏ�വും പുതിയ സിപിഐ ന�റുകൾ ജൂൈലയിൽ 
പുറ�ിറ�ി, എ�ാൽ, തിക�ും വ�ത���മായ ഒരു ചി�തം വൃ�മാ�ി 
െ�ാ�് അത് �പതികൂലമായി മാറി. ഒ�ാമതായി, �പധാന പണെ�രു��ിെല 
ഇടിവ് ആ�ര�െ�ടു�ി, പല �ഗൂ�ുകളുെടയും വിലനിലവാരം കുറ� 
േതാെട അത് 6.3 ശതമാന�ിൽ തുടർ�ു. ര�ാം തരംഗ�ിെല പുതിയ 
സൈ�-ൈസഡ് തട��ളായിരി�ാം െമയ് മാസെ� വില�യ��ിന് 
കാരണമായെത�ും ഡാ�ാ േശഖരണ ബു�ിമു�ുകൾ മൂലം ആ മാസെ� 
പണെ�രു�ം മുകളിേല�് പ�പാതപരമായി മാറിയിരി�ാ െമ�ും അത് 
കാണി�ു. ര�ാമതായി, ജൂണിൽ െവറും 0.56 ശതമാനം വർ�നേയാെടയു� 
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ആ�ം ആ മാസ�ിൽ ക� ശരാശരി ആേവഗേ��ാൾ വളെര 
താെഴയാണ്. മൂ�ാമതായി, െമയ് മാസ�ിൽ ക� െപാതുവിലയിെല 
വർ�നവ് ജൂണിൽ നിലനിൽ�ി�, കൂടാെത ആ മാസ�ിൽ ശരാശരിയിൽ 
കാണു�തിേന�ാൾ കുറ�് ഇന�ളുെട വില വർ�നയ്�് സാ��ം 
വഹി�ു. കൂടാെത, 2021 െഫ�ബുവരി-ഏ�പിൽ കാല�് അസാധാരണമായി 
ഉയർ� ഡ��ുപിഐയുെട ആ�ം 2021 െമയ്-ജൂൺ മാസ�ളിലും കുറ�ു, 
ഇത് റീെ�യിൽ തല�ിൽ നിർ�ാതാ�ൾ േന�ം മുഴുവൻ ഉപേഭാ�ാ�ൾ�് 
ൈകമാറു�തിെ� അപകടസാധ�തകൾ കുറയ്�ു�ു. 

58. ഈ സ�ി�ശ �പവണതകളും ഡാ�യിെല ചില അവ��തയും കാരണം 
പണെ�രു� �പവണതകെള വ�ാഖ�ാനി�ു�ത് ബു�ിമു�ാണ്. എ�ിരു 
�ാലും, മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, മൂ�് പരിഗണനകൾ �പധാനമാണ്. ആദ�ം, 
അടി�ാന �പവചന�ിെ� അടി�ാന�ിൽ, ജൂണിൽ സാ��ം വഹി� 
വിലനിലവാര�ിെല തിരു�ലിനുേശഷം, പണെ�രു�ം ല��േ��ാൾ 
മുകളിലായിരി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു, പേ� അത് േടാളറൻസ് 
ബാൻഡുകൾ�ു�ിലായിരി�ും. ര�ാമതായി, െമയ് മാസ�ിെല സൈ�-
ൈസഡ് േഷാ�് വലിയ �ടാൻസി�റി ഘടകമു�ാ�ാെമ�ിലും, 2019 
ഡിസംബർ മുതൽ നാണയെ�രു�ം ശരാശരി 6.23 ശതമാനവും ആ 19 
മാസ�ളിൽ 13 മാസ�ളിലും ഉയർ� േടാളറൻസ് െലവൽ ലംഘി�തും, 
നിലനിൽ�ു� പണെ�രു�െ� സംബ�ി�ിടേ�ാളം ആശ�ാജനകമാണ്. 
പണെ�രു��ിെ� സ�ഭാവം െചലവ് വർ�ി�ി�ു�താെണ�ിലും, 
പണെ�രു��ിെ� നിലനിൽ�് ആശ�ാജനകമാണ്, �പേത�കി�ും 
പണെ�രു��ിെ� �പതീ�കൾ ഭാഗികമായി അഡാപ്�ീവ് �പതീ�കളാൽ 
സ�ാധീനി�െ�ടു�ു, മാ�തമ� ഭാഗികമായി ഈ പണെ�രു��ിെല 
നിഷ്�കിയ ഘടകവും സൂ��മായി നിരീ�ിേ��തു�്. ഈ പണെ�രു�ം 
ഡിമാൻഡ് വശ�് നി�� എ�താണ് നയപരമായ തീരുമാന�ിൽ ഒരു 
�പധാന പരിഗണന നൽകാവു� മൂ�ാമെ� വശം. െമാ��ിലു� 
ആവശ�ം സബ്-േനാർമലും, ദുർബലവുമായി തുടരു�ു. ധാതു�ളുെട 
വിലയിൽ കഴി� ര�ാഴ് ചയ് �ു�ിൽ കു�െനയു� തിരു�ൽ 
ഉ�ായി�ുെ��ിലും, ഊർ�ം, േലാഹം, ധാതു�ൾ എ�ിവയിലുടനീളം 
ആേഗാളചര� ് വിലയിൽ നി�് ഗണ�മായരീതിയിൽ ഒരു ഭാഗേ��് 
കട�ുേപായ വളെര വലിയ ചിലവ്-പുഷ് േഷാ�ിെ� ര�ാം റൗ�് 
ഫല�ളിൽ നി�ാണ ്വിപുലീകൃത വില സ�ർ�ം ഉ�ാകു�ത്. 2020 െമയ് 6-
ന്, െപേ�ടാളിെ�യും ഡീസലിെ�യും എക് ൈസസ് തീരുവ യഥാ�കമം 44 
ശതമാനവും 69 ശതമാനവും വർ�ി�ി�തിനാൽ അതിെ� അന�രഫല�ൾ 
വലുതായി�ീർ�ു, സാ��ിക പരിമിതികൾ കാരണം അത് തിരി�് 
മാററിയി�ി�. എക് ൈസസ് തീരുവ വർ�ന തെ� പണെ�രു�ം 60-80 
ബിപിഎസ് വെര ഉയർ�ിയിരി�ാെമ�ാണ് േമാഡൽ അടി�ാനമാ�ി 
യു� കണ�ുകൾ സൂചി�ി�ു�ത്. 

59. വളർ�യുെട വീെ�ടു�ൽ ദുർബലമായി തുടരു�ു. ര�ാമെ� തരംഗം 
മൂലമു�ാകു� മാ�ൃവും, പകർ�വ�ാധിെയ�ുറി�ു� അനി�ിതത� 
�ളും, തുടർ�യായി സമൂഹ�പതിേരാധേശഷി ൈകവരി�ാൻ ൈവകു 
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�തും, ൈവറസ് മ�ൂേ�ഷനുകളുമാണ ് �പധാന കാരണ�ൾ. മുേ�ാ�് 
കുതിേ��ാവു� വീെ�ടു�ലിെന തടസെ�ടു�ു� റിസ്�ുകൾ 
കൂടിവരു�ു. ആദ�ം, ന�ുെട മീ�ിംഗുകളുെട തുട��ിൽ, മൺസൂണിെല 
സ�ിത മഴ�ുറവ് െവറും 1 ശതമാനം മാ�തമായിരു�ു. എ�ിരു�ാലും, ഈ 
സീസണിെല മൺസൂണിെ� �ലപരവും താത്കാലികവുമായ വിതരണം 
ഏകേദശം സമാനമാണ്. ജൂൈല ആദ�ം വലിയ വിതയ്�ൽ 
കുറവു�ാെയ�ിലും അത് പി�ീട് പരിഹരി�െ��ു, വിളവിലും ചില 
�പതികൂല ഫല�ൾ ഉയർ�ുവേ��ാം. കാലാവസ് ഥാ വ�തിയാന�ളും, 
കാലാവ�ാ തട��ളും ആവർ�ി�ാൽ ഈ അപകടസാധ�തകൾ 
വർധിേ��ാം. ര�ാമതായി, 2021-22 െല ഒ�ാം പാദ�ിെല ഐഐപി, 2019-
20 സാ��ിക വർഷ�ിെല പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� ശരാശരിേയ�ാൾ 
താെഴയായി - 2019-20-െല പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� സാ��ിക വർഷെ� 
ശരാശരിേയ�ാൾ താെഴയായി തുടരാനാണ് സാധ�ത. മൂ�ാമതായി, ഉയർ� 
ആവൃ�ിയിലു� സൂചക�ൾ�ും സമാനമായ കാരൃമു�്. ഉയർ� 
�ഫീക�ൻസി സൂചക�ളുെട മൂ�ിൽ ര�് ഭാഗവും പകർ�വ�ാധി� ്മു�ു� 
നിലവാര�ിന് താെഴയാണ്. നാലാമതായി, േസവന േമഖല �പേത�കി�ും 
ദുർബലമാണ്. ജൂൈലയിൽ 45.4 എ� നിര�ിലു� േസവന �ളുെട 
പിഎംഐ സേ�ാചേമഖലയിൽ തുടരു�ു, ര�ാം തരംഗ �ിന് ര�് 
മാസ�ിനുേശഷവും േസവന �പവർ�ന�ൾ കുറയു�തായി കണ�ാ� 
െ�ടു�ു. അ�ാമതായി, അനൗപചാരിക േമഖലയ്�് �പേത�കി�് നയപരമായ 
പി�ുണ ആവശ�മാണ,് ര�ാം തരംഗ�ിൽ നി�് കൂടുതൽ ഭയെ�ടു�ു� 
െതളിവുകൾ ഉയർ�ുവരു�ു. ആറാമത്, ഒബി�സ് കാലാനുസൃതമായി 
�കമീകരി� ക�ാസി�ി വിനിേയാഗ നിര�് ക�ു 4 ൽ 67.6 ശതമാനമായതിനാൽ 
േശഷി വിനിേയാഗനിര�് ഇേ�ാഴും (ക�ു 1: 2008-09 െല സർേവയുെട തുട�ം 
മുതൽ പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� കാലഘ�ം വെര, ക�ു 4:2019-20) വളെര 
കുറവാണ്. ദീർഘകാല ആവേറജ ് 74.6 ആണ,് എ�ാൽ ഇത് എ�ാലെ�യും 
മുൻപു� പകർ�വ�ാധി താഴ്�തിലും താെഴയാണ്. ക�ു 1: 2021-22-ൽ, 
െകാവിഡ്-19 അണുബാധകളുെട ര�ാം തരംഗം, വ�ാവസായിക ഔ�് ലു�് 
സർേവയിൽ നി�ു� സൂചന േപാെല, േശഷി വിനിേയാഗനിര�് ഈ 
താഴ്�തിൽ നി�് വീ�ും താേഴ�് െകാ�ുവരും. 

60. �പതിസ�ിയിേലാ കടു� അനി�ിതത��ിേലാ ഉ� �പവചന 
�േള�ാൾ നിലവിെല സാഹചര��െള അടി�ാനമാ�ി േക�� ബാ�ുകൾ 
നയ�ൾ രൂപീകരി�ു�ത് അസാധാരണമ�. നിലവിൽ, വളർ�യിലും 
പണെ�രു��ിലുമു� വലിയ അനി�ിതത�വും അതുമായി ബ�െ�� 
േപാളിസി േ�ടഡ് ഓഫുകളും കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ ഇരുവശ�ും നയ 
പിശകുകളുെട അപകടസാധ�ത നിലനിൽ�ു�ു. േഫാർേവർഡ്-ലു�ിംഗ് 
േപാളിസികെളമാ�തം ആ�ശയി�ു�ത് ഈ അപകടസാധ�തകൾ വർ�ി�ി 
�ു�ു, �പേത�കി�ും പണെ�രു� �പവചന�ളുമായി ബ�െ��ിരി�ു� 
വിപുലമായ േ�പാബബിലി�ി ഡിസ്�ടിബ�ൂഷനും പിരമിഡിെ� അടിഭാഗെ� 
അനുപാതമി�ാെത ബാധി�ു� വളർ�യുെട വിതരണ വശ�െള�ുറി�ു� 
ന� വിവര�ളുെട അഭാവവും പരിഗണി�ുേ�ാൾ. അതിെ� �പാധാന�ം 
ഞാൻ എെ� അവസാനെ� എംപിസി �പ��ാവനയിൽ വിശദീകരി�ു. 
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നാണയെ�രു�ം നിലവിൽ ല��േ��ാൾ ഉയർ�താണ്, 
അടി�ാനപരമായി അത് കുറയുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, ഒരു 
വർഷെ� കാലയളവിൽ േ�പാബബിലി�ി ഡിസ്�ടിബ�ൂഷൻ, െറസല�ൂഷൻ 
ഫാൻ ചാർ�ിൽ നൽകിയിരി�ു�ത് േപാെല, 50 ശതമാനം ആ�വിശ�ാസ 
നിലവാര�ിൽ േപാലും പണെ�രു�ം ഉയർ� േടാളറൻസ് െലവലിെന 
ലംഘി�ു�തിേനാ താഴ്� േടാളറൻസ് െലവലിന് താെഴയായി താഴു�തിേനാ 
ഉ� സാധ�ത നിലനിറു�ു�ു. ഈ സാഹചര��ിൽ, ആവശൃകത 
വർ�ി�ു� രീതിയിൽ നയ�ിന് (േപാളിസി�)് ചടുലതേയാെട 
�പതികരി�ാൻ കഴിയും. പുതിയ സൈ� ൈസഡ് അസ��തകേളാ 
ഇറ�ുമതി െച�� ചര�ുകളുെട വില�യ�േമാ നീ�ുനിൽ�ു�താ 
െണ�ിൽ, അത് ഒരു പുനർമൂല�നിർണയ�ിന് േ�പരി�ി�ും. എ�ിരു�ാലും, 
നിലവിൽ ഈ അപകടസാധ�തകൾ കുറ�ി�ിെ��ിലും കുറ�തായി 
േതാ�ു�ു�്. ഖാരിഫ് വിതയ്�ൽ കുറവ് നിക�ുകയും ആേഗാള ചര�് 
വില ച�കം ൈചനീസ് സ�ദ് വ�വ�യുെട ചാ�കിക മാ���ിെ� 
പ�ാ�ല�ിൽ മ�ുവീ��യുെട ല�ണ�ൾ കാണി�ുകയും യുഎസ് 
സ�ദ് വ�വ�െയ മൂ�ാം �ാനേ��് തളർ�ാനു� സാധ�ത 
കാണി�ുകയും െച��ാൽ ഈ തരംഗം അമിതമായി കൂടുകയി�. മറുവശ�്, 
സു�ിരമായ ഡിമാൻഡ് ബലഹീനതയുെട പിൻബല�ിൽ നീ�ുനിൽ�ു� 
പണെ�രു� േ�പരണയുെട സാധ�ത പൂർ�മായും ത�ി�ളയാനാവി�. 

61. േപാളിസി റിേ�ാ നിര�ും േമാണി�റി േപാളിസിയുെട നിലപാടും 
സ�ീകരി�ുക എ�താണ് എംപിസിയുെട നിലവിെല ദൗത�ം. േപാളിസി 
മാ��ിെ� സമയവും �കമവും െത�ായി തീരുമാനി�ുകയും പി�ീട ്
േപാളിസി റിേവ��ലുകൾ �ണി�ുകയും െച�ു�ത് ഉൽ�ാദന�ിലും 
പണെ�രു� ചാ�ാ��ിലും െചലേവറിയ വർ�നവിന് കാരണമാകും. 
അതിനാൽ, ഈ ഘ��ിൽ, സമീപകാല�് ലഭൃമാകു� ഡാ�യിൽ നി�് 
കൂടുതൽ വ��തയ്�ായി കാ�ിരി�ു� മിക� ഓപ്ഷനായിരി�ും 
നിലവിലുളള �ിതി നിലനിറു�ുക എ�ത്. ഈ ഘ��ിൽ റിേ�ാ നിര�് 
മാ�ു�ത് ഫല�പദവും സീക�ൻസിങ് വീ�ണ�ിന് അനുേയാജ�വുമാകി�. 
അതിനാൽ, റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ു�തിനും അനുവദനീയ 
മായ നിലപാട് തുടരു�തിനും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

62. ദീർഘകാലാടി�ാന�ിലു� വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാനു� 
നയപരമായ �ശ� തുടേര�തു�്. വാ��ാ ഡിമാൻഡ് ഉ�ാകുേ�ാൾ 
ഉ�ാേയ�ാവു� പണെ�രു� അപകടസാധ�തകൾ ഒഴിവാ�ു�തിന് പരിഗ 
ണന നൽകണം. വളർ�യിൽ സു�ിരമായ വീെ�ടു�ൽ 
അപകടെ�ടു�ാെത, ഔ�്പു�് ഗ�ാ�് േ�ാസിംഗിന് മു�ായി െമ�െ�ടു�ുക 
എ� �ശമകരമായ ദൗത�ം നിർവഹിേ��തു�്. ദുഷ് കരമായ സമയ �ളിൽ 
ആഖ�ാന സാ��ിക ശാസ്�തം  �പധാന പ�് വഹി�ും. എൻേഡാ െജനസ് 
ബിസിനസ് ൈസ�ിൾ ചലന�ൾ സൃ�ി�ാൻ അതിനുകഴിയും. ചിലേ�ാൾ 
മൃഗ�ളുെട ആ�ാ�ൾ േപാലും തടി� വാലുകളാണ.് താൽ�ാലിക 
�പതിസ�ി നടപടിെയ� നിലയിൽ രൂപക��ന െച�� അയ� 
ലിക�ിഡി�ിയിേല�് വിപണികൾ മാറിെ�ാ�ിരി�ു�ു. സമയമാകുേ�ാൾ 
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ലിക�ിഡി�ിയിൽ അയവുവരു�ുക എ�ത് വളെര �പധാനമാണ്. 
തട�െ�ടു�ാ�, �കമാനുഗതമായ �കമീകരണ�ൾ ഉൾെ�ാ�ു� 
നിലപാടിനു�ിൽ അത് സാധ�മാണ്. അതിനാൽ, ഞാൻ �പേമയ�ിന് 
അനുകൂലമായി േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ്രബത പ്രതയുെട ്രപ��ാവന 

63. േദശീയ തല�ിൽ അണുബാധകേളാെടാ�ം വാ��ിേനഷനും നട�ു� 
തിനാൽ, ആളുകൾ ഒ�െ�ടലിൽ നി�് പുറ�ുകട�ു�ു, േജാലി�ല�ൾ 
നിറയു�ു. ൈവദ�ുതി ഉപേഭാഗം വീെ�ടു�ു�ു, ചര�് ഗതാഗതം 
പാൻെഡമിക-്�പൂഫിംഗ് കാണി�ു�ു, വിമാനയാ�ത തിരി�ുവരു�ു, കൂടാെത 
എ�ാ േപയ് െമൻറ് േമാഡുകളും അളവിൽ വർ�നവ് േരഖ െ�ടു�ി. എെ� 
അഭി�പായ�ിൽ, ഈ സൂചക�ൾ ബിസിനസിെ�യും ഉപേഭാ�ൃ 
ആ�വിശ�ാസ�ിെ�യും പുനരു�ീവനെ� �പവചി�ു�ു. സാധ�മായ 
മൂ�ാം തരംഗ�ിനായി ത�ാെറടു�ുേ�ാൾ േപാലും തട�െ�� 
വീെ�ടു�ൽ പുനരു�ീവി�ി�ാൻ ഈ വിൻേഡാ ഉപേയാഗിേ��തു�്. 
സ�ദ് വ�വ�യുെട ആഗിരണം െച�ാനു� േശഷി വീ�ും ഉയരുകയാണ്, 
ഇത് ആഭ��ര സ�ാദ��ിന് അനുബ�മായി വിേദശ�് നി�ു� മൂലധന 
�പവാഹ�ിെ� ഉയർ� ഇറ�ുമതിയിലും ഉപേയാഗ�ിലും �പതിഫലി 
�ു�ു - 2021 ജനുവരി-മാർ�് കാലയളവിൽ െമാ� മൂലധന രൂപീകരണം 31.3 
ശതമാനമായി ഉയർ�ു. ആ പാദ�ിൽ ഇ���് ലഭി� അ� വിേദശ 
മൂലധന�ിെ� മൂ�ിൽ ര�് ഭാഗവും ആഭ��രമായി ആഗിരണം െച� 
െ�ടു�ു. എ�ിരു�ാലും, സമീപകാല സാധ�തകൾ െതളി�മു�താെണ 
�ിലും, െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡ് അവ�കൾ സുഖെ�ടാൻ കൂടുതൽ 
സമയെമടു�ു�ു. 

64. പാൻെഡമി�ിെ� പാതെയ വലയം െച�ു� അേ�യ�െ� 
അനി�ിതത��ിനിടയിൽ, ഭാവിയിേല�് നീളു� താമസ�ിെ� ഒരു 
നിലപാടിേനാട് �പതിബ�തേയാെട ചില ഉറ�ുകൾ നൽകാൻ പണനയ 
അധികാരികൾ �ശമി�ു. േലാകെമ�ാടുമു� പണെ�രു�ം ഉയർ�േതാെട, 
�പതീ�കൾ തുടരാനു� ഈ �ശമം അവേലാകനം െച�ുകയാണ്. ചില 
രാജ��ളിൽ, പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ �ണികമാെണ�ും നയപരമായ 
നിലപാടിൽ മാ�ം വരുേ��തിെ��ുമു� അധികാരികളുെട 
വീ�ണേ�ാട് വിപണികൾ െപാരു�െ�ടു�ു�്. മ�ു�വയിൽ, 
പണെ�രു�ം താൽ�ാലികമാെണ�് വിലയിരു�ിയി�ും െസൻ�ടൽ 
ബാ�ുകൾ നയപരമായ നിലപാട് കർശനമാ�ിയി�ു�്. ഇത് മുൾമുനയിൽ 
നിൽ�ു�തുേപാലുളള ധർ�സ�ടാവ�യാണ്. അതിേനാട് �പതികരി 
�ു�ത്, എെ� വീ�ണ�ിൽ, ദീർഘവീ�ണവും പണെ�രു��ിെന 
തിെരയു� വിശ�ാസ�തയും േചർ� ഒരു പരി�ശമമാണ.് 

65. ഈ മീ�ിംഗിെല എെ� േവാ�് േപാളിസി നിര�് 4 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ാനും ഇതുവെര സ�ീകരി�ി�ു� അനുവദനീയമായ നിലപാട ്
തുടരാനുമാണ്. എെ� വീ�ണ�ിൽ, ധനനയ�ിന് അ�ർലീനമായ ഒരു 
ആഭ��ര ഓറിയൻേറഷൻ ഉ�്, നയ�ിെ� നിലപാട് �പധാനമായും 
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രാജ��ിെ� �പേത�ക ആവശ�കതകളാൽ രൂപെ��താണ്. ഇ��യിൽ, 
ഖാരിഫ് വിളെവടു�് വിപണിയിൽ എ�ുേ�ാൾ മൂ�ാം പാദ�ിൽ 
പണെ�രു�ം ലഘൂകരി�ു�തിന് മു�് 2021-22 ര�ാം പാദ�ിെല�ിലും 
നിലവിെല ഉയർ� തല�ിൽ പണെ�രു�ം നിലനിൽ�ുെമ�ാണ് എെ� 
വിലയിരു�ൽ. േ�പാ�ീൻ സ�ു�മായ ഭ��വ��ു �ൾ, ഭ�� എ�കൾ, 
പയറുവർ��ൾ എ�ിവയുെട കാര��ിെല�േപാെല ഡിമാൻഡ്-സൈ� 
െപാരു�േ�ടുകൾ ഉ�്, അവ �പേത�ക വിതരണ നടപടികളിലൂെട 
അഭിസംേബാധന െച�െ�ടുകയാണ,് ഇത് വില സ�ർ�ം മയെ�ടു�ുെമ� 
തിെ� സൂചനകളു�്. മറുവശ�,് പകർ�വ�ാധി മൂലമു�ാകു� 
തട��ളും, മാർജിനുകളിലും നികുതികളിലും ഉളള വർ�നവും കാരണം 
അടി�ാനപരമായ അെ��ിൽ �പധാന പണെ�രു�ം കൂടുതൽ കാലം 
�പതികൂലമായി തുടരാം,. ഉയർ� അ�ാരാഷ് �ട �കൂഡ് വിലയിെല ഉയർ� നില 
പണെ�രു��ിനും വ�ാപാര നിബ�നകൾ�ും ഒരു അപകട ഘടകമായി 
തുടരു�ു. നയപരമായ ഇടെപടലുകളിലൂെട സ�ദ ്വ�വ�െയ ഈ 
ചാ�ാ��ിൽ നി�് കരകയ�ുക എ�ത് �പധാനമാണ്. 

66. 2020-21 െ� ര�ാം പകുതിയിൽ േനടിയ ആ�ം വീെ�ടു�ാൻ 
സ�ദ് വ�വ� പാടുെപടുകയാണ്. േനരെ� സൂചി�ി�തുേപാെല, െമാ� 
�ിലു� ഡിമാൻഡിൽ തുടർ�ുനിൽ�ു� വർധനവ് ഇനിയും രൂപെ� 
�ി�ി�. പുേരാഗതിെയ ഒരു പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� വർഷവുമായി താര 
തമ�ം െച�ു�താണ് അർ�വെ��ുേതാ�ുെമ�ിലും, 2019-20 ൽ 
തുട�ിയ, ഒരു ചാ�കിക മാ��ം ര�ര വർഷ�ിനു�ിൽ പക�ത 
�പാപി�ുകയാണ ്െച��ത്. ഇത് യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� 2011-12 െല േദശീയ 
അ�ൗ�ുകളുെട അടി�ാന പര�ര ഏ�വും താഴ്� നിലയിേല�് 
താഴ്�ി. അതിനാൽ, സ�ദ് വ�വ�യിൽ വിഭവ വിനിേയാഗ�ിൽ കാര� 
മായ മാ��മു�്, അതിനാൽ സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ സാധാരണ 
നിലയിേല�് െകാ�ുവരാൻ പരി�ശമിേ��തു�്. പകർ�വ�ാധി 
കുറയു�തിനനുസരി�് പണെ�രു� ല��വുമായി െപാരു�െ�ടു� ഒരു 
സു�ിര പാതയിലൂെടയു� വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ുക എ�തിനാണ് 
ഇേ�ാൾ ഏ�വും ഉയർ� മുൻഗണന നൽേക�ത്. ഈ േപാളിസി 
തിരെ�ടു�ിന് നൽേക� വില, 2020-21 െല ഉയർ� േടാളറൻസ് ബാൻഡിന് 
മുകളിലു� വർ�നവിേലയ്�് േപാകാെത, 2021-22 െല അസാധാരണമായ, 
പാൻെഡമിക് െകാ�ുളള �പ���ൾ േനരി� വർഷ�ിെല േടാളറൻസ് 
ബാൻഡിനു�ിൽ നിൽ�ു�, ഉയർ� തല�ിലു� പണെ�രു�മാണ്. 
ഇതുവെര, പണെ�രു� ഫല�ൾ ഈ അനുപാന പാതയിലാണ ് നിൽ�ു�ത്. 

്രശീ ശ�ികാ� ദാസിെ� ്രപ��ാവന 

67. പാൻെഡമിക് െപാ�ി�ുറെ��ത് മുതൽ, എംപിസിയുെട എ�ാ മീ�ിംഗുകളും 
െവ�ുവിളി നിറ� സാഹചര��ിലാണ് നട�ത്. േലാകെമ�ാടുമു� 
പണെ�രു��ിൽ കു�െനയു� കുതി�ുചാ�ം ഉ�ായി�ും, ഈ 
നിർണായക ഘ��ിൽ ആവശ�മായ സൂ��ത കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ ഇത് 
ഒരു കുറവ�. 
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68. വളർ�യുെട പുനരു�ീവന�ിനും പാൻെഡമി�ിെ� ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ു�തിനും എംപിസി മുൻഗണന നൽകി, അേതസമയം 
പണെ�രു� �പതീ�കൾ അതിെ� മാർ�നിർേ�ശതത�മായി തുടരു�ുെവ�് 
ഉറ�ാ�ു�ു. കഴി� വർഷം, പണെ�രു�ം െസപ്�ംബറിൽ 7.3 
ശതമാനമായും 2020 ഒക്േടാബറിൽ 7.6 ശതമാനമായും കു�െന 
ഉയർ�േ�ാൾ, ഞ�ളുെട നട�ിയ വിലയിരു�ൽ പണെ�രു� �പ�കിയെയ 
നയി�ു� ബാഹ�വും വലിയേതാതിൽ താൽ�ാലികവുമായ വിതരണ 
ആഘാത�ളിേല�് വിരൽ ചൂ�ു�ു. ഈ സാഹചര��ളിൽ, 
സമയാധി�ിതമായ നിർ�ിഷ് ട മാർ�നിർേ�ശ�ിലൂെട പണനയ�ിെ� 
നിലപാട് മാ�ാൻ സാധ�തയു� ആ സമയ�് വർ�ി�ുവരു� 
യു�ിരഹിതമായ �പതീ�കെള മിതമായ േതാതിൽ നിർ�ാൻ എംപിസി 
തീരുമാനി�ുകയാണു�ായത്. സൈ� ആഘാത�ൾ മൂലമു�ാകു� 
പണെ�രു�ം പരിേശാധി�ാൻ എംപിസി   ആഹ�ാനം െച�ുകയും, 
പണെ�രു��ിെല സൈ�ൈസഡ് സ�ർദ�േളാട് �പതികരി�ാെത, 
പണനയം വളർ�െയ പി�ുണ�ുെകാ�്,  തുടരുെമ� �പതീ�കളുെട 
സംേയാജനം േതടുകയും െച��ു. 2021 ജനുവരിേയാെട പണെ�രു�ം ഏകേദശം 
4.1 ശതമാനമായി കുറയുകയും ക�ു 4: 2020-21 ൽ ശരാശരി 4.9 
ശതമാന�ിലായിരി�ുകയും െചയ് തതിനാൽ ഞ�ളുെട �പവചനം 
ശരിയായിരു�ു എ�് കാണാം. 2020-21 ഒക് േടാബർ-െഫ�ബുവരി കാലയളവിൽ 
നൽകിയ േഫാർേവഡ് മാർ�നിർേ�ശം വിപണി �പതീ�കൾ ഉയർ�ാൻ 
സഹായകമായിരു�ു; ഇത് �പതിസ�ിയിൽ നി�് കരകയറാൻ സഹായി 
�ുകയും;   പണനയ ൈകമാ��ിെ� േവഗത ശ�ിെ�ടു�ുകയും െച��ു. 

69. ഉയർ� പരിധി�് മുകളിലു� െമയ,് ജൂൺ മാസ�ളിെല പണ 
െ�രു��ിെ� ഉയർ� ഉചിതമായ പണ നയ �പതികരണെ��ുറി�ു� 
ചർ�യ്�് വീ�ും തുട�ം കുറി�ു. പണെ�രു� ടാർെജ�ിംഗ് സ�ീകരി�തിന് 
േശഷമു� പണനയ�ിെ� വിശ�ാസ�തയിെല േന��ൾ, േകാവിഡ്-19 
പാൻെഡമിക് േപാെലയു� അസാധാരണമായ ആഘാതം സൃ�ി� വളർ�-
പണെ�രു� േ�ടഡ-്ഓഫുകേളാട് ഫല�പദമായി �പതികരി�ാൻ എംപിസിെയ 
സഹായി�ു. െ�ക് സിബിൾ ഇൻേ�ഷൻ ടാർെഗ�ിംഗ് (എഫ് ഐടി) ച��ൂട്, 
എംപിസി�് അതിെ� പണനയ�ിെ� നട�ി�ിൽ സ�ദ് വ�വ�യിൽ 
�പതീ�ി�ാ� ആഘാത�െള േനരിടാൻ മതിയായ വഴ�ം 
അനുവദി�ു�ു. റിസർവ് ബാ�ിെ� സമീപനം എ�ുതെ�യായാലും, നാം 
പണനയ�ിെ� നട�ി�ിെല എ�ാ വശ�ളിലും സൂ��മായ മാർ� 
നിർേ�ശ�ൾ നൽകി ശ�ിെ�ടു�ുകയാണ ് െച��ത്, ഈ ഘ��ിൽ നാം 
സാ��ം വഹി�ു� വീെ�ടു�ലിെ� കുതി�ിന് ഇത് വളെര 
സഹായകമായ കാരൃമാണ്. 

70. 2021 ജൂണിെല നയ�ിന് േശഷമു� ഇ��യിെല പണെ�രു��ിെ� 
പുനരു�ീവനെ��ുറി�ു� ഞ�ളുെട സ��ം വിലയിരു�ൽ, 
പാൻെഡമിക് മൂലമു�ാകു� വിവിധ തട��ൾ കാരണം ഭ�ണം, ഇ�നം, 
േകാർ�ഗൂ�ുകൾ എ�ിവെയ ബാധി�ു� �പതികൂല സൈ�-ൈസഡ് 
ൈ�ഡവർമാരാൽ ഇത് നയി�െ�ടു�ു എ�താണ്. നിലവിെല പല ൈ�പസ് 
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േഷാ�ുകളും ഒ��വണയുളളേതാ അെ��ിൽ �ണികേമാ ആയിരി�ാൻ 
സാധ�തയു�്. ദുർബലമായ ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ളും കുറ� 
വിലനിർ�യ ശ�ിയും ഔ�് പു�് വിലകളിേല�ു� അവരുെട �പയാണ 
പരിധി പരിമിതെ�ടു�ു�ു. 

71. എംപിസി നൽകു� പണെ�രു� �പവചനം കാണി�ു�ത്, ഉയർ� 
േടാളറൻസ് െലവലിേനാട് അടു�ാെണ�ിലും, േടാളറൻസ് ബാൻഡിനു�ിൽ 
തലനാരിഴ� ് പണെ�രു�ം നിലനിൽ�ുെമ�ാണ.്  100 വർഷ�ിനിടയിെല 
ഏ�വും വലിയ ആഘാത�ിൽ നി�് സ�ദ് വ�വ� പതുെ� സാധാരണ 
നിലയിേല�് മട�ുകയാണ്. എംപിസിയുെട നട�ുവർഷെ� 9.5 ശതമാനം 
ജിഡിപി വളർ�യുെട �പവചനം അർ�മാ�ു�ത് 2021-22 െല 
സ�ദ് വ�വ�യുെട വലു�ം 2019-20 െന�ാൾ മിതമായേതാതിൽ 
ഉയർ�തായിരി�ും എ�ാണ്. സ�ദ് വ�വ�യിൽ ഇേ�ാഴും ഗണ�മായ 
മാ��മു�്. ആഭ��ര ഡിമാൻഡ് ഉയരു�ു, പേ� മ�ഗതിയിലാണ്. 
പണെ�രു� സ�ർദെ� േനരിടാൻ ഗവൺെമൻറ ് നിരവധി സൈ� ൈസഡ് 
നടപടികൾ സ�ീകരി�ി�ു�്; എ�ിരു�ാലും, കൂടുതൽ കാരൃ�ൾ 
െചേ��തു�്. �പതിദിന പുതിയ േകാവിഡ്-19 അണുബാധകൾ �പതിദിനം 
40,000 േകസുകൾ�ടു�ുനിൽ�ു�ു. ഒരു മൂ�ാം തരംഗ�ിെ� സാധ�ത 
അണിയറയിൽ ദൃശൃമാകു�ു�്. െമാ��ിൽ, സാ��ിക 
സാഹചര��ളും സാ��ിക ഉേ�ജനവും നിലനിർ�ു�തിന് 
സ�ദ് വ�വ�യ്�് ഇേ�ാഴും പി�ുണ ആവശ�മാണ.് അ�രെമാരു 
നിർണായക ഘ��ിൽ, നമു�് ശരി�ും ചവി�ിനിൽ�ു� വിരി�ു വലി�് 
സ�ദ് വ�വ�െയ തകിടം മറി�ാൻ കഴിയുേമാ? ഈ കാലഘ��ിെ� 
ആവശ�ം ര�ുതര�ിലുളളതാണ്: ആദ�ം, സ�ദ് വ�വ�യ്�ു� ധനനയ 
പി�ുണ തുടരുക; ര�ാമതായി, ഏെത�ിലും �ായിയായ പണെ�രു� 
സ�ർദ�ളും സു�ിരമായ വില േവഗവും �പധാന ഘടക�ളിൽ 
നിലനിറു�ുക, അതുവഴി ഒരു നി�ിത കാലയളവിൽ സിപിഐ 
പണെ�രു�ം തട�രഹിതമായ രീതിയിൽ 4 ശതമാന�ിേല�് തിരിെക 
െകാ�ുവരിക എ�താണ്. 

72. പകർ�വ�ാധിയുെട തുട�ം മുതൽ സ�ദ് വ�വ�യും സാ��ിക 
വിപണിയും ൈകകാര�ം െച�ു�കാരൃ�ിൽ പല അടിെയാഴു�ുകളും, 
പര��രവിരു�മായ ല���ളും േചർ�് നിരവധി െവ�ുവിളികൾ 
ഉയർ�ിയി�ു�്. അ�രം സാഹചര��ളിൽ, �ൂലസാ��ിക 
നയ�ളിൽ വിേവകപൂർ�മായ നയ തിരെ�ടു�ുകൾ നട�ിെ�ാ�്, 
സൂ��മായി പരിേശാധി�ുെകാ�ാണ് മുേ�ാ�ുേപായി�ുളളത്. വളർ�യുെട 
പുനരു�ീവന�ിലും നിലനിൽ�ിലും �ശ� േക��ീകരി�ു� തുടർനയ 
പി�ുണയാണ് ഈ സമയ� ് ഏ�വും അഭിലഷണീയവും വിേവക 
പൂർ�വുമായ േപാളിസി ബദൽമാർഗം. അതിനാൽ, േപാളിസി നിര� ്
മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാനും 2021 ജൂണിെല മീ�ിംഗിൽ എ ംപിസി 
വ��മാ�ിയി�ു� അനുകൂല നിലപാട് തുടരാനും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു.  
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സമാ�രമായി, പണെ�രു� �പതീ�കൾ ഉയർ�ാൻ പണെ�രു��ിെ� 
ചലനാ�കതയുെട സൂ�� നിരീ�ണം തുടേര�തു�്. 

 

 

(േയാേഗഷ് ദയാൽ) 

്രപ�് റിലീസ്: 2021-2022/722                                                    ചീഫ് ജനറൽ മാേനജർ 
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