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్రదవ�  ��న స�� (MPC) స��శం �క�  �ర� క��� - �న్  6-8, 2022 

[�జ��  �� ం� ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, ��న్ 45ZL ్ర�ంద] 

�జర్�  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, ��న్ 45ZB ��ంద �ల�ల� బ�న �దవ�  
��న స�� (ఎం��) �క�  ���  ఆరవ స��శం �న్  6-8, 2022న జ��ం�. 

2. స����� స�� లంద� �జర�� � - �క �ర్ శ�ంక ��, �రవవ�ష� 
సల���, �షనల్ ��� ల్ ఆఫ్ అ�ౖ�డ్ ఎక��క్ ��ర్� , ���; �క �ర్ అ�� �యల్, 
�రవ �చక ఆ��� �, ఇం�� �ం� ఇం���� ట్ ఆఫ్ �వలప్�ంట్ ��ర్� , 
�ం�; ఆ�ర�  జయంత్ ఆర్. వర� , ఆ��� �, ఇం�యన్ ఇం���� ట్ ఆఫ్ 
��జ్�ంట్, అహ� ��ద్; �క �ర్ ��వ్ రంజన్, ఎ� ��� �వ్ ��క �ర్ (�జర్�  �� ంక్ 
ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934 �� ��న్ 45ZB(2)(C) ��ంద �ం�ద �లక మండ� �� � 
�య�ం�న �ర�య �జ��  �� ం� అ���); �క �ర్ ��ల్ �బ�బత ��త, �దవ�  
����� �ధ� త వ�ం� ��� � గవర� ర్; మ��  � � శ� ��ంత �స్, గవర� ర్, 
అధ� �త వ�ం��.  

3. �జర్�  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, �� ��న్ 45ZL �ప�రం, �ప� �దవ�  
��న స�� స��శం జ��న త��� 14వ ��న, స����� సంబం�ం�న 
�ర� క��� �జర్�  �� ంక్ �ప����ం�. స��శ �ర� క��� ఈ ��ం� ��� 
క�� ఉం��, అ�: 

a. �దవ�  ��న స�� స��శం� �� క�ం�న ��� నం; 
b. �దవ�  ��న స�� స��శం� ���న�  ��� నం� �దవ�  ��న స��    
�క�  �ప� స�� � ఓ�; మ�� 
c. ��న్ 45ZI, ఉప ��న్ (11) ��ంద, స��శం� �� క�ం�న ��� నం � 
�దవ�  ��న స�� �క�  �ప� స�� � �పకటన. 

4. ���గ��ల ��� సం, గృహ స���ల �ద�� ల� ణం అంచ��, ��� �ట్ 
రంగం ప���, పరప� ప�����, �����క, �వల, ��కస��య రం�ల 
దృక� థం, భ�ష�  �చ�ల అంచ�ల� �ర�య �జ��  �� ం� �ర� �ం�న 
స�� ల� ఎం�� స��ం�ం�. ఎం�� �బ� ం� �క�   �� ల ఆ� �క అంచ�� 
మ�� ��ధ దృక� �ల నష� భ�ల� �ప�� �� య ��ల� �� ఎం�� 
�లం�షం� స��ం�ం�. �న ��� న�  �ధం� మ�� �దవ�  ��నం �క�  
�ఖ�� �స�ృత�న చర� ల త��త, ��ంద ఇవ� బ�న ��� ���  ఎం�� 
�� క�ం�ం�. 
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��� నం 
5. �ప��త మ�� అ�వృ�� �ం��న�   �� ల ఆ� �క ప����ల అంచ� ఆ�రం�, 
�దవ�  ��న స�� (MPC) ఈ �� (�న్ 6-8, 2022) తన స��శం� ఈ �ధం� 
�ర ��ం�ం�: 

• �దవ�  స���� స��యం (LAF) ��ంద ��న �� ���, 50 ��స్ 
��ం��   �ం��, 4.90 ���� త�ణ� అమ��� వ�� � ఉంచడం; 

పర� వ�నం�,  �� ం�ంగ్ ���ట్ ���� (SDF) �� 4.65 ���� మ�� ���నల్ 
 �� ం�ంగ్ ���� (MSF) �� మ�� �� ంక్ �� 5.15 ���� స���� 
�యబ�ం�.  

• వృ��� మద�� ఇ�� �, �ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం�� ���వ���, 
వస� ఉపసంహరణ� దృ�� ��� ల� �� MPC �ర ��ం�ం�. 

ఈ �ర ��� వృ��� మద����� , ���గ��ల ధరల �� (CPI) �ద�� ల� ణం 
�సం మధ� ంతర అవ� ల�� ��  +/- 2 �తం �� ండ్� 4 �తం ��ం�ల� ల�� �� 
అ��ణం� ఉ�� �.  
ఈ �ర ��� ���వడo�� �ఖ�  �ర�ల� ఈ ��ం� �పకటన� �ం�పరచడం 
జ��ం�: 
అంచ� 
్రపపంచ ఆ��క వ� వస� 
6. MPC స��శం � 2022� జ��నప� � �ం�, �పపంచ ఆ� �క వ� వస� బ�ళ-
ద��� ల అ�క �ద�� ల� ణం మ�� మంద���న�  వృ��, �రంతర ���క �జ�య 
ఉ��క �త� మ�� ఆం��, �� చ�� మ�� ఇతర వ���ల ధర� మ�� 
�ర ���కం� �న���న�  COVID-19 సంబం�త సరఫ� ��� అడ�ం�ల� 
����� ఉం�. ����న�  �ప�ష�ంభన ఆం�ళనల మధ�  �పపంచ ఆ� �క 
��� �� అల�క��లం� ఉ�� �, ఇ� �పపంచ ఆ� �క ప����ల� క�నతరం 
�య��� మ�� వృ�� దృక� థం మ�� ఆ� �క  ��రస��  �ప��ల� ����ం�. 
 
��య ఆ��క వ� వస�  
 
7. ��య గ�ంక ��� లయం (NSO) � 31, 2022న ��దల ��న ��� �క 
అంచ�ల �ప�రం, 2021-22� �రత�శ �స�వ  �� ల ���త� �� (GDP) వృ�� 8.7 
�తం. ఇ� మహ�� �� �ం� (2019-20)  �� � కం� 1.5 �తం ఎ�� వ. Q4:2021-
22�, �స�వ GDP వృ�� Q3� 5.4 �తం �ం� 4.1 ���� ��ం�ం�, ఓ���న్ �వ్ 
�పథ� ం� వ� � �గత ���గం� బల�నత �రణం� �ప�నం� త� �ం�. 

8. ఏ��ల్-� 2022 �సం అం���� ఉన�  స��రం ఆ� �క �ర� క��ల 
�న�ద�రణ �స�ృతత� ����ం�. పట�ణ ��ండ్ �ం��ం�ం� మ�� 
���ణ ��ండ్ �కమం� ���ప��ం�. � �ల� స��ల ఎ�మ�� వ�స� 
ప��నవ �ల� బల�న �ండం�ల వృ��� న�� ���, అ�� చ���తర 



బం���తర ��మ�� ఆ�గ� కర�న �గం� �స��ంచడం ��య ��ండ్� 
�న�ద����ంద� ��ం�ం�. 

9. �దవ� త �త�ం� వ� వస�� �ద� ���� ఉం�, LAF ��ంద ���� సగ� �షణ 
� 4-� 31 మధ�  �లం� �.5.4 ల�ల �ట� �ం� ఏ��ల్ 8 - � 3, 2022 మధ�  
�కమం� ����� అ��ణం� వస� ఉపసంహరణ �.7.4 ల�ల ��� � �ం�. � 
20, 2022 ��� ��జ�  �� ం�ల �ం� �దవ�  సరఫ� (M3) మ�� �� ంక్ ���ట్ 
వ�స� 8.8 �తం మ�� 12.1 �తం ����. � 27, 2022 ��� �రత�శ ��� 
�రక �ల� � US$ 601.4 ��య��� ఉ�� �. 

10. CPI �డ్�న్ �ద�� ల� ణం ���  2022� 7.0 �తం �ం� ఏ��ల్ 2022� 7.8 
���� ���ం�, ఇ� �� అ��  �ప�న ��ల� �స�ృత-ఆ��త ���దల� 
�ప��ం���ం�. తృణ��� �, ��, పం��, �ర�య�, �గంధ �ద�� � 
మ�� �ద�ం ��న వంట�ల వల�, ఆ�ర �ద�� ల� ణం ఒ���� ����ం�. ఎల్��, 
���న్ ధర� �రగడం వల� ఇంధన �ద�� ల� ణం ���ం�. �ప�న �ద�� ల� ణం 
(అన�, ఆ�రం మ�� ఇంధనం �న� CPI) ర�� మ�� క�� ��షన్ సబ్-
��ప్ ఆ�పత� ం� ��� అ��  ��ల� గ��ప�ం�. 

దృక� థం  
11. ఉ��క ��న �పపంచ ���క �జ�య ప���� మ�� పర� వ�నం� ���న 
వ���ల ధర�, ��య �ద�� ల� ణ దృక� ��� గణ�య�న అ��� �� క���� �. 
��మ ఎ�మ�ల� ఆం�� ��య సరఫ�ల� ���ప��� �, అ�� ఉష� 
��ల �రణం� ర� ఉత� ��� �రత ఏర� � �ప�దం ఉం�. ��రణ ��� 
��పవ�ల �చన ఖ�ఫ్ వ� వ��త� �� మ�� ఆ�ర ధరల దృక� ��� మం� 
�చన. ఒక �ప�న సరఫ��� ఎ�మ� �����  ఎ���యడం వల� ఇ�వల ���  
సవరణ� ఉన� ప� ��, �నద�న �� ధర� �ప��ల �పపంచ సరఫ� ప����ల� 
ఒ���� ఉ�� �. ఇ�వ� ఎ�� జ్ �ం�ల త� �ం� ఫ�తం� ����యం ఉత� ��ల 
��య ��ల్ ధర� త���. అ��, అంత�� �యం� �� చ�� ధర� 
����� ఉ�� �, ��య పంప్ ధరల� మ�ంత �స్-�� �ప�దం ఉం�. 
��� త్ ధరల సవరణల వల� �� న�� � ఎ�ర���� �. �జర్�  �� ంక్ స�� ల� 
�ల్ �యబ�న త��, �వ� మ�� ��క స���ల రంగ సంస�ల �ం� 
��రంభ ఫ��� మ�ంత ఇన్�ట్ మ�� అ�ట్�ట్ ధరల ఒ��ళ �� ��� ం�� 
ఆ����� �. ఈ అం�ల� ప�గణన�� ����, 2022� ��రణ ��పవ�ల 
అంచ� మ�� సగ� �� చ�� ధర (�ర�య ��� ట్) �� �ల్� US$ 105, 
�ద�� ల� ణం ఇ�� � 2022-23� 6.7 �తం� అంచ� �యబ�ం�, �� 1� 7.5 �తం 
�ం�; Q2 వద� 7.4 �తం; Q3 వద� 6.2 �తం; మ�� Q4 వద� 5.8 �తం న�� � 
స�నం� సమ�ల� ం (�ర్� 1). 

8. ��య ఆ� �క �ర� క����  �కవ� బలం �ం��ం�ం�. ��రణ ��� 
��పవ�� మ�� వ� వ�య అవ��ల� ఆ�ం�న ���దల �ం� ���ణ 
���గం �ప�జనం �ం��. �ం�క్ �-ఇం��� వ్ స�� స్ల� �ం��వడం పట�ణ 
������  �ం�ం�ం� అవ�శం ఉం�. �మర��  ������  ���పరచడం, 
�ప�త�  �� �క్�  �ష్ మ�� �� ంక్ ���ట్� బ��తం �యడం �� � ���బ� 



�ర� క��ల� మద�� ల���ంద� ������ �. స��� మ�� �వల 
ఎ�మ�ల ���దల ఇ�వ� ఉ�� ���  �ల�ట���� �ద�ం� ఉం�. �ర ���క 
���క �జ�య ఉ��క �త�, ���న క��� ధర�, �రంతర సరఫ� అడ�ం�� 
మ�� �పపంచ ఆ� �క ప����ల� క�నతరం �యడం వల� �� ల్ఓవ�� దృక� ���  
�ప��తం ��� �. ఈ అం�ల�� ం�� ప�గణన�� ���ం�, 2022-23� 
సంబం�ం� �జ�న GDP వృ�� అంచ� 7.2 �తం�, Q1 వద� 16.2 �తం; Q2 వద� 6.2 
�తం; Q3 వద� 4.1 �తం; మ�� Q4 4.0 �తం�, నష� భ��  �� లం� సమ�ల� ం 
(�ర్� 2). 

 
 
13. MPC �క�  ఏ��ల్ మ�� � ��� �ల� �చన �యబ�న �ద�� ల� ణం 
�ప��� �ర� �పం ��� �. 2022-23 �ద� �� �����ల వర� 
�ద�� ల� ణం 6 �తం ఎ�వ ఓ��  �� � కం� ఎ�� వ� ఉండవచ� � అంచ�� 
������ �. �పపంచ వృ�� �ప��� మ�� ���క �జ�య ఉ��క �తల 
�రణం� గణ�య�న అ��� � �ద�� ల� ణం ప���  ������ం�. �ప�త� ం 
���న�  సరఫ� �� చర� � �ంత ఖ�� -�ష్ ఒ���� త� �ంచ��� 
స�యపడ��. అ��, అ� సమయం�, ఆ�ర �ద�� ల� ��� �క్ల� 
�న��ంచడం వల� �డ్�న్ �ద�� ల� ణం� ఒ���� �న��ంచవచ� � MPC 
��� ం�.  ��ర�న �ద�� ల� ణ ఒ���� CPI� �ండవ �డత �ప��ల� ����. 
అం�వల�, �ద�� ల� ణం అంచ�ల�  ��రం� ఉంచ��� మ�� ధరల ఒ��ళ � 
�స�రణ� ���ంచ��� �క�ంకనం �యబ�న �దవ�  ��న చర�  అవసరం. �� 
�ప�రం, ��న �� ���, 50 ��స్ ��ం�� �ం��, 4.90 ���� త�ణ� 
అమ��� వ�� � ఉంచ��� ఎం�� �ర �యం ���ం�. వృ��� మద�� ఇ�� �, 
�ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం�� ���వ���, వస� ఉపసంహరణ� దృ�� 
��� ల� �� MPC �ర ��ం�ం�. 



14. MPC స�� లంద� - �క �ర్ శ�ంక ��, �క �ర్ అ�� �యల్, ���సర్ జయంత్ 
R. వర� , �క �ర్ ��వ్ రంజన్, �క �ర్ ��ల్ �బ�బత ��త మ��  � � శ� ��ంత �స్ - 
��న �� ���, 50 ��స్ ��ం�� �ం��, 4.90 ���� ఏక��వం� ఓ� 
���.  
15. స�� లంద�, అం�, �క �ర్. శ�ంక ��, �క �ర్. అ�� �యల్, ���సర్. 
జయంత్ ఆర్. వర� , �క �ర్. ��వ్ రంజన్, �. ��ల్ �బ�బత ��త మ��  � � 
శ� ��ంత �స్ వృ��� మద�� ఇ�� �, �ద�� ల� ణం �ం�� ��� ల�� ం�� ఉం�� 
���వ��� వస� ఉపసంహరణ� దృ�� ��� ల� ఏక��వం� ఓ� ���. 
16. MPC స��శం �క�  ��ట్�  �న్ 22, 2022న �ప��ంచబడ��. 
17. MPC �క�  త�ప� స��శం ఆగ�� 2-4, 2022� జర�ల� �ర ��ంచబ�ం�. 

��న �� ��� 4.90 ���� �ం�ల� ��� నం� 
ఓ�ంగ్ 

స�� � �� ఓట్ 
�క �ర్ శ�ంక �� అ�� 
�క �ర్ అ�� �యల్ అ�� 
ఆ�ర�  జయంత్ ఆర్. వర�  అ�� 
�క �ర్. ��వ్ రంజన్ అ�� 
�క �ర్ ��ల్ �బ�బత ��త అ�� 
 � � శ� ��ంత �స్ అ�� 

 
�క �ర్ శ�ంక �� ్రపకటన 
18. ఏ��ల్ 2022 మ�� � 2022 MPC స���ల �ం� �ద�� ల� ణ ఒ���� 
గణ�యం� ����. CPI �ద�� ల� ణం ��� � 7.0 ���� మ�� ఏ��ల్, YOY 
���ప�కన 7.8 ���� ���ం�. జనవ� మ�� ��బవ�� �ద�� ల� ణం ల�� ం 
ఓ�� �� ండ్ ఎ�వ  �� � వద� �� అంతకం� ఎ�� వ �� ఉం�. CPI �డ్�న్ 
��� � 0.96% మ�� ఏ��ల్� 1.4% ���ం�, MOM ���ప�కన, ��ంబ� 2021-
��బవ� 2022 �క�  ��ప� �� �ల��  క��ం�న �త�న ���దల �� 
�ణత న��� ��� ���ం�, ఇ� ���న ధరల ఒ���� �ప��ం���ం�, �ఖ� ం� 
���  మ�� ఏ��ల్ల�. �ద�� ల� ణ ఒ��� �క�  �స�రణ CPI �క�  �� 
�ప�న ���- ఆ�రం, ఇంధనం మ�� ఇత�ల ���దల �ట�� �� 
క����ం�. ఆ�రం �ష�����, ���  మ�� ఏ��ల్ల� CPI� MOM 
���దల వ�స� 1.3 మ�� 1.4 �తం� ఉం�, ��ంబర్ 2021- ��బవ� 2022 
మధ�  �లం� ����న�  న��� ��� ���ం�. ఏ��ల్� CPI-�� యల్ & �ట్ 
��ప్ 3.1 �తం ���ం� (MOM), �� 2011 �ం� అత� �క �గం. �ద�� ల� ణం �� 
అ��బర్ 2021 �ం� ���� ఉండ�, ���  2022 �ం� �లం� �� పథం గత 
�లల కం� గణ�యం� �� ���ం�. 

19. ��డ్-19 మహ�� � �క�  వ�స తరం�ల త�� త ఆ� �క వ� వస� �క�  సరఫ� 
�� �ంత ��రణ  ���� �వడం ��రం�ంచడం�, అంత�� �య ��� ట్ల� 
����న�  వ���ల ధర� 2021� ఇన్�ట్ ఖ�� � �రగ��� �ప�న �రణం. 



���  �ం� ధరల ఊపం��వడం �ప�నం� ర�� -ఉ���న్ �ద�ం �రణం� 
ఏర� �న �పపంచ సరఫ� అంత��� మ�� �� పర� వ�నం� అంత�� �య 
వ���ల ధరల ���దల� ����ం�. ఆ�ర �ద�� ల� ణం �ష�����, 
అంత�� �య ��� ట�� ఉత� �� �రత �రణం� సరఫ� అంత��� మ�� 
�ద� ���త ఆ�ర ��� మ�� ��మల సరఫ� ప���� అ�వృ�� 
�ం��న�  సరఫ�-��ండ్ అసమ�ల� త� మ�ంత ��వతరం ���. ఎ��� 
మ�� ఇతర ఇన్�ట్ సరఫ�ల� �ప�వం వ� వ�య రంగం అంత� సరఫ� 
ఖ�� � �ం��ం�. సరఫ� అంత��� మ�� �రంతర ��ండ్ �రణం�, 
��రణం� ఇంధన ధర� �ప��తమ�� �.  

20. ��య �దవ�  మ�� ఆ� �క ���� మహ�� � �లం� వృ��� మద��� 
ఉన� ప� ��, మహ�� � �క�  �న�వృత తరం�� మ�� ��  ��బల్ �ప�వం 
ఫ�తం�  ��ర�న వృ�� ����  ��ంచడం ఒక స�� ల�� ం. అ�క ��ల� 
అం��� �ల ఆక�� క ���దల ���ంచబ�నం�న �పపంచ  �� �� మహ�� � 
��ం� సమయం� అ��� � �న���ం�. ��య గ�ంక ��� లయం ��దల 
��న అంచ�ల �క�  ��� �క అంచ�� (PE) 2021-22 GDP వృ��� 8.7 �తం 
వద� ఉం�ం�, ఇ� ���ట్ �� ���గ వ� యం,  �� ల  ��ర �లధన ��� ణం 
మ�� �త�ం GDP, మహ�� � �ర�   �� � సంవత� రం 2019-20�  ��ర�న 
ధరల� ���� �. Q4: FY2021-22� GDP �క�  YOY వృ�� 4.1 �తం, ��ప� 
����కం� ���� 6.7 �తం. GVA పరం�, 2021-22� ఆ� �క వ� వస�, వ� వ�యం, 
ప��శమ� మ�� �వల� స� అ��  �ప�న ���� 2019-20  �� �ల� 
అ�గ�ం��. �వల రంగం�, �ం�క్ � ఇం��� వ్ '��డ్, �ట�� మ�� ర��' 
సబ్���ర్ల� క�� ఉన�  ��� ంట్ GVA ��త�, ఇం� మహ�� �� �ం�  �� �� 
�����. 

21. � 2022 వర� YOY ���ప�కన గణ�య�న వృ��� ���న�  ఆ��తర 
�� ం� ���ట్, GST వ��� మ�� �ల్ వ��� వం� �స�ృత ఆ��త ��కల� 
ఆ� �క వ� వస�� ఇ�వ� �� �త�ం ���లం�� ఉం�. ���ల్ మ�� ��ల్ 
���గం �షయం�, ఏ��ల్ 2022 వర� అం���� ఉన�  �� �సం, YOY వృ�� 
�� ��ప� �ల కం� ఎ�� వ� ఉం�. ఏ��ల్� ���� � 2022� త��� 
సంబం�ం�న PMI స� ల� ం� త�� వ� ఉం� మ�� �వల �షయం�, �� PMI 
���ప�ం�. RBI �క�  ఎంటర్��జ్ స�� � FY2022-23� �ఖ� ం� సంవత� రం 
�� ��ర�ం� �����ల� అ�క అ�ట్�ట్/ట�� వర్ �క�  �� �ర అంచ�ల� 
�ప��ం��� �. 2020 ఏ��ల్ మ�� � 2022� US$ ��వ� స��ల ఎ�మ�� 
అ� �లం 2020-21� ���� �ం�ంత� ���� మ�� 2019-20� అ� �లం� 
��వల� �ం����. ����న�  ��య ఆ� �క �ర� క��ల� �ప��ం���  
��మ�� �� �� ����. ఏ� ఏ�నప� ��, వృ�� అవ��ల� సంబం�ం� 
స� ష�ం� అ��� �� ఉ�� �, �ప�� �ం�  ��బల్ అ�ట్�ట్� ఉద� ���న�  
�ప��ల �పపంచ ��ండ్ ప����ల దృ�� �  మ�� ��జ�  ప��ణం వృ�� 
ఇ�� � 2021 కం� 2022� త�� వ� ఉం�ంద� ������ �. అ�క �ప�న 
అ��తన ఆ� �క వ� వస�ల� �దవ�  ��నం �క�  ప��న క�నత �రత���� 



�లధన �ప���, ఆ� �క ��� �� మ�� �రక� ��� �� �ప��ల 
�ప��ల� క�� ఉం�. �ర�య �జ��  �� ం� �క�  ���గ��ల ��� స 
స��  � 2-� 11, 2022 మధ�  �ప�న పట�ణ ��ం�ల� �ర� �ం�న ఒక సంవత� రం 
��రణ ఆ� �క ప����ల� బల�న�న ఆ�����  ���ం�, అ�క 'అత� వసర 
వ� యం' �రణం� �త�ం గృహ వ� యం ����ంద� అంచ� �యబ�ం�.  

22. �ప�న ��కల �ప��త ��ండ్� మ�� అంచ�ల� ప�గణన�� ���ం�, 
ఏ��ల్ 2022 స��శం� అంచ� ��న��� FY2022-23 �సం �స�వ GDP వృ�� YOY 
ఆ�రం� 7.2 �తం వద� ఉంచబ�ం�. �న ��� న� ���, �ఖ� ం� �పపంచ  �� ల 
ఆ� �క ప����ల� సంబం�ం� స� ష�ం� అ��� �� ఉ�� �. � 2022� 
�ర� �ం�న �ర�య �జ��  �� ం� �క�  వృ��పర�న అంచ���ల స��  
FY2022-23� �స�వ GDP వృ��� 7.2 �తం మధ� స� అంచ�� క�� ఉం�, YOY 
���ప�కన, ���  2022� �ం�న 7.5 �తం �ం� ��ం�ం�. 

23. Q4: FY2021-22� �న��న వృ�� ఊపం��వడం మ�� Q1: FY2022-23 
�ద� ఒక� �� �ం� �ల��  ఆ� �క �ర� క��ల �క�  �స�ృత ��కల� 
���ల �ర�� ��ండ్ ప����� ఆ� �క వృ��� మద��� ఉ�� య� 
������ �.  

24. FY2022-23, YOY ���ప�కన అంచ� ��న �డ్�న్ �ద�� ల� ణం �� ఇ�� � 
ఏ��ల్ స��శం� అంచ� ��న 5.7 �తం �ం� 6.7 ���� సవ�ంచబ�ం�. 
ఎ�వ సవరణ� ����న అం�ల� ఒక�, సంవత� ��� సగ� �� చ�� ధర 
���దల �� ��జ�  సమ�ల� త� �ప��తం ���ం�. FY2022-23� అంచ� 
�యబ�న ����క �ప�న �ద�� ల� ణం ��� �న్ 2022 MPC ��� నం�  
అం�ంచబ�� �. ����యం ధరల� ��, �ప�న �ద�� ల� ణం �� ఆ�ర 
�ద�� ల� ణం �� � గణ�యం� �ప��తమ��ం�. �ప�న ఆ�ర వ���ల �సం, 
��రణ వర ��తం ధరల� �డ�ట్ ���ం�, అ�నప� �� ఆ�ర వ���ల �సం 
అంత�� �య సరఫ� ప����� ఆ�ర ధరల �ద�� ల� ణం �క�  గమ���  
�ప��తం �� అంశం. 

25. ��� ��, అంత�� �య సరఫ� ప����� త� ర� ���పడక��, ���  2022 
�ం� ���న �ద�� ల� ణ ఒ���� FY2022-23� ఆం�ళనకరం�� ఉం�య� 
������ �. �ద�� ల� ణ ప���  ల��   �� �� ���వ��� �ర� డం �దవ�  
����� ఈ దశ� ���న� త���ం�, అ�నప� �� వృ�� ఊపం��వడం 
��డంబరం� ఉం�. �ద�� ల� ణ ఒ��ళ �� అ�� ��ం�� �పపంచ�� ప�ం� అ�క 
ఆ� �క వ� వస���  �దవ�  �����  క�నతరం �యడం ��రంభ�ం�. ��య 
���గ���� అంత�� �య ధరల ���దల �ప����  అ�కట���� ఆ� �క 
చర� � మ�� సరఫ� �స�రణ� ���ప�� చర� � ధరల ఒ���� త� �ంచగల�. 
LAF ���ర్� �కమబ��క�ంచ��� �ర�య �జ��  �� ం� ఏ��ల్ 2022�, SDF 
ఆ�రం� మ�� ���ర్ �క�  �చ్ మహ�� � �ర�   �� �� �న�ద��ం�ం�. 
�� జ��న స��శం� MPC ��న �� ��� 40 ��స్ ��ం�� �ం�ం� 
మ�� �ర�య �జ��  �� ం� �� CRR� 50 ��స్ ��ం�� �ం��న� �� 
�పక�ం�ం�. అంత�� �య సరఫ� ���� ఎ��� ం�న�  అంత��ల� 



దృ��� ఉం��� �ద�� ల� ణ �ట� ���దల  �� �ల దృ�� � , �ద�� ల� ణ 
అంచ�ల� �యం��ం� అవస�ల� అ��ణం� ��న ��� ఉం�� 
������ న అవసరం ఉం� మ�� �ద�� ల� ణ ప�����, ��డ్ మహ�� � 
�� � త�� వ �ర� ం�త ��వరణం�, ఆ� �క వృ�� అవస�ల� అ��ణం� 
ఉం��. ఈ చర� ల �ప�వం స� ల� �లం� స��� ��ండ్� �ంత �ప��ల 
�ప����  �� అవ�శం ఉన� ప� ��,  ��ర�న  �� ల ఆ� �క ��వర���  
��� �ంచ��� �ద�� ల� ణ ఒ���� �యం��ంచడం ఇ�� � �లకం. 

26. తద��ణం�, ��న �� ��� 50 ��స్ ��ం�� �ం��, 4.90 ���� 
�ం�ల� �� ఓ� ����� �. వృ��� మద����� �, �ద�� ల� ణం ల�� ం�� 
ఉం�� ���వ��� వస� ఉపసంహరణ� దృ�� �ం��క�ం�ల� �� �� 
ఓ� ����� �. 

�క �ర్ అ�� �యల్ ్రపకటన 
27. US �ద�� ల� ణం ఇతర �పపం��� ��ర�క�ంచబ��ంద� ఆం�ళన ఉం�, 
అ�� �ర�య �ద�� ల� ణం �న� ం� ఉంద� మనం ���ం����. �� US 
కం� �� ఎ�� వ �ద�� ల� ణం క�� ఉ�� � �� అ� గతం� ఉం�. �ప�దం 
ఏ�టం�, ఉ���న్ �ద�ం �� � ����ంచబ�న �� చ�� మ�� ఆ�ర 
�ద�� ల� ��� �రత �ద�� ల� ణం ఎ�� వ అవ�శం ఉం�. �ద�� ల� ణం �స�ృత-
ఆ��తం� ���ం�, అ�� ����న�  ర�� మ�� క�� ��షన్ ఖ�� � 
��� �ప� ఉత� ��� �ప��తం ��� �. �� ఖ��  ఒక� �� ��త�. �జ�న 
�ండవ �డత �ప��ల� �త�� �రగడం అవసరం. మ�� �రత�శం� 
అత� ��� ఇప� �� ���ణ ��ం���  �వ���న� ం�న, ���ణ �త�� �ర��. 
2007-2011� �రత�శం �క�  అ�క �ద�� ల� ణం �గం� �స�వ ���ణ �త�ల 
���దల �� ���లం� ఉం�. ��స�� ఇన్�ట్ ధరల ���దల ఆ�ర 
ధరల� �ం��ం� �� ఆ�ర ధర� ���నం�న ఇన్�ట్ ధర� మ�� �రగ�. 
�� ���ణ �త�ల ���దల ఆ�ర ధరల� �ం�నట���, త��త �త�ల� 
మ�ంత �ం��ం�. 

28. �త�ల �ం� ధరల వర� ���� అ�క �ంక్� ఉ�� �. ఆ�ం�న 
�ద�� ల� ణం మ�� �బర్ ��� ట్ ���� �త�� �����. �రత�శం� 
�� ఆ�ర �ద�� ల� ��� �ప�� �ం� ��� తం� ఉం��. �� ఉ�త ఆ�ర 
�ర� �కమం �న��ం�, ఆ�ర ధరల పట� ���ణ �త�ల ��� త�� ��  
మంద���ం�. అం��� క�స మద�� ధరల ���దల ఓ �స��� ఉం�. 2011� 
సంబం�త�న ఇతర �ప�� క అం�� ఇ�� � స��యం� ��1. 
 

                                                            
1 �యల్, A. మ�� A. K. �కర్, ‘మనస�త� ��స�ం �� చ��యత: �రత�శం� ���ణ �తనం 
మ�� �ద�� ల� ణం గమ�త� క శ���’, ఎక��క్ అండ్ ���కల్ �� �, pp. 116-125 �డం�. 
��� మ్. L నం. 23. �న్ 6, 2015. 



29. �� �ండవ �ద� వ� �� సం ఏ�టం�, మనం �ద�� ల� ���  ల�� ం� ���� 
�లన� ఉ�� �. ధర అంచ�ల �ర� �� �త�� �ంచ�. అ��ర 
�ద�� ల� ణం మ�� త�� వ ���  ��� ఉన�  �శం� �ం�ద �� ంక్ �తల, 
�టల స��రం � �� �శద� వ��� �. �ద�� ల� ణం ల�� ��  �గం� 
అంతర ��క�ంచవ�� . �ప� �శం� గృహ �ద�� ల� ణం అంచ�� �స�వ 
�ద�� ల� ���  �ం����, అ�� �ప�త�  చర� ల పట� ��వ ��� తత� ం� 
��న�కమం �ప�వం ���ం�. ���� మ�� ��ల్ ఎ�� జ్ త� �ంచబ�న 
�ం� ���, గృహ �ద�� ల� ణం అంచ�� �� త���. అ�క �మ��త� ఉ�� దక 
వృ�� ��ంద ప�� ల ��క �రణం� �ంటర్ చ��య ప�� � �దవ�  ��� 
�ంచక�వ�� . 

30. �డవ�, �బర్ ��� ట్ క�నం� ��ం� ఆ�ం�న �ద�� ల� ణం ఉన� ప� �� 
ధరల� �త�ల �ప�వం ఎ�� వ� ఉండ�. అ�క �త�� ��ం� ప� 
�య��� �� మం� �ద�ం� ఉన� ట���, ����న�  ఉ�� �త�ల� 
ఒ���� క��ంచ�. �రత�శం� ���� గం ఎ�� వ� ఉంద�, �ఖ� ం� �వత� 
���. �� మం� మ�ంత ఉ�� దక ఉ�� �ల� ��ల� ����� �. ���� ల 
�రత ఉన�  స��ర �ం��కత (IT) వం� రం�ల� �త�� ������ �, 
అ�� ఇ� ఇం� ��రణ దృ�� షయం ��. ��� ��ద�ం�, ��వ�న �రత� 
�త�ల� �ం��న�  �ఎస్. మహ�� � సమయం� �� సంస�� �బర్ 
ఖ�� � ���� ��� మ�� �త�ల �� త� �ం�. అం���ం�, �త�ం 
సరఫ� వ�క�ఖ చ��� ఉం�ంద� అంచ� �యబ�ం�, త�� � ఉ�� 
���నప� �� ధర� �ద�� �రగ�. 

31. �ల�వ�, సంస�� �త�� మ�� ఇతర ఖ�� ల� �ర్� -అప్� ధరల� 
�ర ���� �. �� ��ండ్ మంద�ం�నట���, �� ���గ��ల� 
����న�  ఇన్�ట్ ధరల� బ�� �య�ం� �ర్� -అప్ల� త� �ంచడం �� 
ఇతర స����� �యడం వం�� ��� �. ��� �ట్ స�� � అ�ట్�ట్ ధర ��కల 
కం� ఇన్�ట్ ధర ��క� ఎ�� వ� ���య� మ�� �ర్� -అప్�  ��రం� 
ఉ�� య� ����� �. �తన �� ప���ం�. ఇ� �ఖ� �న త�� వ 
��ండ్ �ప�స� ందన. �ఎస్� �� �రత�శం అదన� ఉ��పనల� క�� �� 
మ�� అ�క ��ండ్ ఇక� డ �ద�� ల� ణ ఒ���� �ంచ�. 

32. ఐదవ�, ���ట్ వృ�� మధ� స�ం� ఉం� మ�� ఇ�� � �ండం�ల� ���ం�. 
��� ర�న �దవ�  సరఫ� వృ�� త�� వ� ఉం� మ�� ��� �ప��ల �రణం� 
ఆ��ల ధర� ప���ం� అ�క మ�� �న �దవ� త �ద�� ల� ���  సృ��ంచ�. 
�మ��త� ఆ�య వృ�� కం� 8.8% వద� ��డ్ మ� వృ�� �� త�� వ� ఉండటం 
గమ�ంచదగ � �లక�న అంశం. ఆ� �క ప����� అంతంత ��తం� ��. 

33. �వర�, ��డ్-19 �లం� �ద�� ల� ణం ఎ�� వ� ���ట్ �� ండ్�� ఉన� ం�న, 
US� -6%� ���� �స�వ వ�� �� ��� -2% ఉం�. సమ�ల�  �స�వ �ట� �ం� 
�చలనం మ�� అ� సృ��ంచగల �రంతర వ��కరణ� �ద�� ��. 



34. �న���న�  ఉ���న్ �ద�ం మ�� ��� సమస� ల� �పపంచ వృ�� 
ఊ�స���ం�. �ద�� ల� ణం మ�� �స�ృతం� �దవ�  ��ం� ��� మ�ంత 
భ��. 

35. అ��, �ర�య వృ�� ఇప� �� ఈ �క్ల� త����� ఉం�. ��టల్ �మ్ 
మ�� సరఫ� ��� ��ధ� ం ����న ఎ�మ� ��ండ్ �పపంచ వృ��� 
మృ��� �యగల�. ��డ్-19 �న�ద�రణ� ��నప� ��, �వల� ��ండ్ 
���ం�, �� అ� �లకడ� ఉండక�వ�� . ఇతర ���గం ఇప� �� మృ��న�. 
���బ� ఇం� �స�ృతం� ��ఫ్ ���. ఏ� ఏ�నప� ��, ఒక �ఖ� �న వ� �� స 
��నం ���ం����� న �షయం ఏ�టం�, ఈ �� �శం మహ�� �-���త 
��గమనం �ం� బయటప��ం�. 2011� ఇ� అ�క ��క� డం �క�  స� ష��న 
సం��ల� �జృం��� ం�. �బ�� ��న �కవ�� �� �శద� వ�ం��. 

36. 2022-23� CPI �డ్�న్ �సం ఆర్�ఐ �ద�� ల� ణం అంచ� 6.7% (ఏ��ల్ 
�ల�� 5.7% �ం�), అ�� Q4 సంఖ�  5.8%� త���ంద� అంచ�. IIM 
అహ� ��ద్ స��  �ం� కం��ల ధరల అంచ�� �� 6% కం� త�� వ 
అంచ�ల�, ఒక సంవత� రం �ం� అంచ�ల� �ం�ం �డ�షన్� 
����� �. ఏ�� �� ��ర�ం� ఖ�� ల ఒ��� త���ంద� ఆర్�ఐ స�� � 
����� �. ��చ��� �� �పపంచ క���ల ధర� త���ఖం ప�� 
�చన� క������ �. 

37. �కవ� �ప��త దశ�, అ��, ఒక సంవత� రం �ం�న�  �స�వ �� -1% కం� 
ఎ�� వ �ప��లం� ఉండ�డ�. �� �� అర� ��స్ ��ంట� �ం� ��� 
����ం�, అ�� 2022� �� క్� �ంత ����  మ�ంత సరఫ� �� కద�క 
మ�� �పపంచ ప���ల� స� ష�త �సం ఎ�����న� ప� ��. అ�వం� 
�జ�న వ�� ��, �కవ�� �ద�� త� �ంచనప� ��, ��ండ్� �ద�� ల� ణం మ�ంత 
�రగ���  మ�� �లకడ�� క�ంట్ �� ��� �����ం�. ��� �� �కవ� 
�ం� �ప�జనం �ం��� మ�� త��� దశ� ఉన�  �� �ం�ల� �� 
�గ�ంచగల�. 

38. � ప�గణనల� బ�� �� �� ��� 50 bps ���దల� ఓ� ����� �. 
త�ప� ��� � వృ�� మ�� �ద�� ల� ణం ఫ��ల� ఆ�రప� ఉం��. 
భ�ష� త్ కద�క� ��మం �� ���దల �వ��  �బ��, వస� ఉపసంహరణ� 
�ర�దర� ���  �ర� డం �� ఉప�గకరం� ఉం�ం�. అం�వల� వృ��� మద�� 
ఇ�� �, �ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం�� ���వ��� వస� ఉపసంహరణ� దృ�� 
��� ల� �� ఓ� ����� �. �జ�న �� �� చర� ల� ఉప�గకర�న 
�ర�ద��  మ�� ��� ం�క స� ష�త� క�� ఉన� ప� ��, తటస� ��� ఖ�� తం� 
అంచ� �యడం కష�ం. అం�వల� 2021� ��రంభ�న �దవ� త� చర�  పరం� 
�ఖ�� మ�ంత స� ష�ం� �ర� �ంచవ�� . 

39. బయ� �ంచ్�ర్�  వ� వస� ��ంద, �ప��తం ప� ���న�  �ధం�, అదన� ��� �� 
త�నంత� ��ంచబ� వర� �� ం�� ���ట్ �ట�� �ం��� న అవసరం 
ఉండక�వ�� , త�� � అ� ��� �ణం ���వల� ఉం�ం�. అదన� ��� �� 



�న���, �ల� ��� ����, ECB బ�ళ- �� � అదన� �ల�  వ� వస�2 ఒక ఎం�క. 
�ం�ద �� ంక్ వద� ఉన�  �ల� ల� � �ంత ���� ���ం� అ�క ��� ���టర �� 
ఇం��� ��� �� ం�� బ�� �యడం� షర�ల� ��న� �వ�� . 

్ర��సర్ జయంత్ ఆర్. వర�  ్రపకటన 
40. � స��శం� �� ��న �పకటన�, 100 కం� ఎ�� వ ��స్ ��ంట� �� 
�ం�దల� అ� త� ర� అమ� ��ల� �� ���. �� 40 ��స్ ��ంట� 
�ం�� ప�గణన�� ���ం�, ఈ స��శం� 60 ��స్ ��ంట� �ం�న� � 
���న� త ఉం��. అ�నప� ��, �� ఉన�  అ� �రణం� 50 ��స్ ��ంట� 
���� అ���యం� �� ��� ల� �� �ర ��ం���� �: 10 ��స్ ��ంట� 
అ���య �దం అసమ� � � స���. అం�వల�, �� �ల� �� ��� 4.90%� 
�ంచ��� అ��లం� ఓ� ����� �. 

41. MPC� �యవల�న ప�� �� ఉ�� య� �� �� ��� �� �, అ� ��� 
�జం. ఏ��ల్ మ�� ఇ�� � మధ� , ��న ��� MPC 90 ��స్ ��ం�� 
�ం�ం�, అ�� అ� �లం� 2022-23 సంవత� ��� RBI �క�  �ద�� ల� ణం 
అంచ� 100 ��స్ ��ం�� 5.7% �ం� 6.7%� ���ం�. �స�వ ��న ��, �బ��, 
ఏ��ల్� ఉన�  �� ఎ�� వ �� త�� వ� ఉం�ం�. ఇ� ��స్ ��ల్ �క�  
��త� ������ం�, మనం ��నంత �గం� ప���� �,  �� నం� ఉండ��� 
మ�� ఎక� ��� ��� లం� మనం మ�ంత �గం� ప���� �. స� ష�ం�, అ�వృ�� 
�ం��న�  �ద�� ల� ణం మ�� వృ�� �న�క్� � అ��ణం� �జ�న ��న 
��� ��డంబర�న ���ల  �� �� ����వ��� భ�ష� త్ స���ల� 
మ���  ����  ఉం�ం�. 

42. అం�వ ల� � ��� నం, అ� అప� �� ��� ంత దృ�� �  స�న� అ�� 
క�� ��షన్ �మర�� ం� త�� వ� ఉన� ం�వల�, �ండవ ��� నం స� ష�ం� 
ఉన� ం�� �� సం������ �. ��� నం ఇక� వస� ��ం� ��� డ� మ�� 
వస�� ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� �ట���� ��త� ప��తం ���ం�. �బ�� 
�� ఈ ��� ��� అ��లం� ఓ� ����� �. 

43. అ�� MPC ఈ ఉపసంహరణ �ప��య� ���ట్ ���న� �� �, మ�ంత 
ప���త� క పరం� ఈ ��� �క�  సం�వ�  ����  ��ంచడం� �గ� త 
ఉంద� �� అ���� ం�. అ�క �ప�ఖ �ం�ద �� ంక్� �ప��తం ��న �� �క�  
భ�ష� �� �ర�ం ��ం� అ�క �����ల �ం� అంచ�ల� అం��� �. MPC 
ఇ�� � అ�క సంవత� �ల అ�భ���  �డగ���ం� మ�� �ం�ద �� ం�� 
ల�� ం� ���� ప�పక�  �దవ� ల� ణం �శ� RBI ప��మం �ం�ం�. అం�వల� 
MPC స�� � ��న �� భ�ష� �� పథం �క�  అంచ�ల� అం�ం� �శ� 
అ��� �య��� సమయం ఆసన� �ంద� �� న�� ��� �. ఇ� �ర ���క 
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�ండ్ ��� ట��  ���క�ంచడం� స�యప��ం� మ�� �ద�� ల� ణ 
అంచ�ల� �� �ం��ం�. 

�క �ర్ ��వ్ రంజన్ ్రపకటన 
44. ఐ��� �న���న�  �ద�ం మ�� తత� �తం� ఆం�� సరఫ� ��� 
అంత��ల� ��వతరం �యడం మ�� మహ�� � అనంతర �కవ� ��ం� 
అ��� �� �ంచడం �� � �పపంచ ఆ� �క వ� వస�� �� న����  చ����. అ�క 
��ల� �ద�� ల� ణం �� �ంగ్ బ�ళ-ద��� ల �ఖ�ల� మ�� �ం� 
ప��దల� ఉండటం�, �ర ���క �ద�� ల� ణం అంచ�� అణ��యబడ�ం� 
అ�క ��� ����, �దవ�  అ��రకత� త��  ������. �ద�� ల� ణం ఒ���� 
����న� ప� ��, గత ఏ�� ��న క�నత� �రం� ఉన�  అ�క ఆ�� ఆ� �క 
వ� వస��, �ద�� ల� ��� వ� ��కం� ��టం� తమ అ��తన ఆ� �క వ� వస�ల 
�� ండ్�గన్� ���. అ��, ��ం� �క�  �గం మ�� ప�� �శ-�� �ష�  �� ల 
ఆ� �క ప���� మ�� అవస�ల� అ��ణం� ఉం��. 

45. �ర�య సందర� ం�, ��య ఆ� �క �ర� క��� 2022-23� ఆ�ం�న పథం� 
��గ����� �, ఇ� ఏ��ల్-� 2022� అం���� ఉన�  �-���� ��  
ఇం��టర్ల (HFI�) �ం� స� ష�ం� క���� ం�. �ఖ� ం�, 70 కం� ఎ�� వ 51 
HFI� �స�వ ఆ� �క �ర� క��ల� (��ండ్ మ�� సరఫ� �� �ం�) �� 
మహ�� � �ర�   �� �ల� (2019-20) అ�గ�ంచ��� పర� ��ంచబడ��. 37 
HFI� తమ మహ�� � �ర�   �� �ల� 10 �తం కం� ఎ�� వ� అ�గ�ంచ�, 30 
HFI� ��� 20 ���� �� అ�గ�ం��. �త�ం�ద, అ�క �ద�� ల� ణం 
మ�� �దవ�  ప����� క�నతరం అ�నప� ��, వృ�� ��వ�� �ల��� �న� �� 
క���� ం�. 

46. ఏ��ల్� �ద�� ల� ణం 84 ��స్ ��ం�� ��� 7.8 ���� ���వడం� �� 
ఆ�రం, ఇంధనం మ�� �ప�న వ�� ల� �స�ృత-ఆ��త కద�కల �ప��� (�ల-
�ల ధరల ���దల) ఉ�� �. 12 ఆ�ర ఉప స��ల� ఆ� మ�� 
�ప�న�న 10 ����/ఉప స��ల� 8, �ద�� ల� ణం� �క్-అప్ న�� ���. 
�త�ం�ద, ��ఐ ��� ట్� ��� 78 �తం ఏ��ల్� �ద�� ల� ణం ���దల� 
న�� ��ం�. CPI �� �� ��క� - ���ల ధరల ���దల మ�� 6 �తం 
����ణం� స���� �యబ�న ���క �� (SAAR) వద� �� అంతకం� ఎ�� వ 
ధరల ���దల �సం - ఏ��ల్� ��� ����, ఇ� �స�ృత�న ధరల ఒ���� 
����ం�. ��� �ప��ం��� , అ��  �ప�న �ద�� ల� ణ చర� � - �న��ం�-
ఆ��త మ�� త� �ంచబ�న సగ� చర� � - ఏ��ల్� 6 �తం �ం� మ�� 6.4 
�తం �ం� 7.5 �తం ప��� ఉ�� �. ���డ్ ��యన్ (ప��ణం �ప�రం 
50వ ���� సంబం�ం�న �ద�� ల� ణం) �� ఏ��ల్� 40 bps �ం� 6.5 ���� 
���ం�. 

47. ��ప� ��� ��� న�  �ధం� �ద�� ల� ణం �క�  ��ర�కరణ �క�  
��వత మ�� ప��� బ��, 2022-23� సగ� CPI �ద�� ల� ణం, 5.7 �తం �ం� ఒక 
�తం (100 bps) ���దల ఏ��ల్ 2022 ��నం� ����, ఇ�� � 6.7 �తం� 
అంచ� �యబ�ం�.  �ప��ల �పపంచ ధరల �� ల్ఓవర్� అ��ర�న �� కం� 



ఎ�� వ� ఉం�య� అంచ� �యబ�నం�న �ద�� ల� ణం అంచ�ల� ��� 
�� వం�ల సవరణ ఆ�రం �రణం� ఉం�. గత ���  సంవత� ��� స��� 
��ండ్ ప����� అణ��యబ�నప� ��, ప�ప� సరఫ� �క్� �ప�నం� అ�క 
�ద�� ల� ణ అంతరం �లకడ� �����న� �� క������ �3 ��వల� �ద�� ల� ణం 
ల�� ం కం� ఉన� త  �� �ల� ఉం�, ఇ�వం� �ద� మ�� �రంతర సరఫ� �క్
� �ద�� ల� ణ అంచ�ల� అన్-�ంకర్ �� �మ�� � ��  క�� ఉం��. 

48. ��ర��న ���క �జ�య ఉ��క �త� మ�� ����� �ంద�� ప��� రం 
క��ంచక�వడం�, గణ�య�న అ��� � అ�వృ�� �ం��న�  �ద�� ల� ణ 
ప���  క�� ���ం�. �ప�త� ం ���న�  సరఫ� �� చర� � ���  వ� య-�ష్ 
ఒ��ళ �� �దన�� �ధం� ఉపశ�ంప��నప� ��, �ద�� ల� ణం అంచ�ల� 
�ంచ��� మ�� �స�ృత�న ధరల ఒ��ళ �� �యం��ంచ��� �క�ంకనం ��న 
�దవ�  ��న చర� ల �� � ��� ��� �యడం అవసరం. �రత�శం� �ద�� ల� ణ 
అంచ�� ఎ�� వ� అ��ల�న� �� ��కబ�న�, �రంతర సరఫ� 
అంత��� మ�� ఫ�తం� ధరల ఒ���� అ�క �ద�� ల� ణ అంచ�ల� 
 ��రపడవ�� . �ద�� ల� ణం మ�� అ�ట్�ట్ మధ�  స� ల� ��క ��డ్-ఆఫ్ అ�క 
�ద�� ల� ణ అంచ�ల (��ప్�  వ�క�ఖ �క�  �� ��� ) ��ంద మ�ంత 
�గ���ం� �బ��, ఇ� �ద�� ల� ణ అంచ�ల� అ�� �య��� �ఫంట్-��డ్ 
��న చర� � ������ం�. �ం�ద �� ం� �శ� స�యత �� గం �ష� ��� 
త� �ంచడం� �ఖ� �న ��త ����ంద� గమ�ంచడం ���న� - �ల� 
క�నతరం �రణం� వృ��� ��� వడం. అం�వల�, �పత� � �ప�వం కం� ఎ�� వ, ఇ� 
�ర �-�ల �ద�� ల� ణ అంచ�ల �ంక�ంగ్ �� � �ం�ద �� ం�� ప�ష� �ంచ��� 
�పయ�� ం� �ండవ-�డత �ప��ల� క�� ఉం�ం�, ఇ� ��యం-టర్�  � 
త�� వ మ��  ��ర�న �ద�� ల� ���  అం�ంచగల�. 

49. �న ��� న�  ��� దృ��� ఉం��� మ�� 2022-23 �ద� �� 
�����ల వర� �ద�� ల� ణం 6 �తం ఎ�వ సహన  �� � కం� ఎ�� వ� ఉం� 
అవ�శం ఉంద�, ఆ�ర �ద�� ల� ��� �రంతర �క్� ఎ�ర��, �డ్�న్� 
ఒ���� �న��ం� అవ�శం ఉంద� MPC అంచ� ��ం�. ��న �� ��� 50 
��స్ ��ంట� �ం� �సం �� ఓ� ����� �. వృ��� మద��� ఉం��, 
�ం�� ��� ల�� ం� �ద�� ల� ���  సమం �య��� �� వస� ఉపసంహరణ� 
�� ఓ� ����� �. "స���� �ఖ�� ఉండ���" మ�� వస� 
ఉపసంహరణ� దృ�� ��ంచడం �� � �ఖ�� �నః��రం�ం�ల� MPC 
�ర �యం�, అ��రణ�న మహ�� � చర� �-����త ��� ��� 
ఉపసంహ�ం��వడం ఇ�వ� �దవ�  ��న చర� ల� అ��ణం� ఉం�. �దవ�  

                                                            
3 �ద�� ల� ణం �� ప్ �లకడ (�� � మ�� ఇత��, 2010) �� �ర ���క ఒరవ� �ం� �ద�� ల� ణం 
�క�  �చలనం� సమయం ���న�  ప��దల �� � ���� �. �ర�య �ద�� ల� ణం ��� 
ఇ�వ� అంచ�� 0.10 �ం� 0.30� ���య� ������ �. �ఫ�న్� : �� �, T., �����, G. E., & 
���ంట్, T. J. (2010). US� �ద�� ల� ణం-అంతరం �లకడ. అ��కన్ ఎక��క్ జర� ల్: ��� ఎక��క్� , 
2(1), 43-69. 



��న �ఖ�� అ��ణం� ��� �� ప����� అ�వృ�� �ం��య� మ�� 
��� �� ఓవర్�ంగ్ �ద�� ల� ��� అదన� న�� ల� క��ంచద� ఇప� �వర� 
���న�  చర� � ��� ��� �. 

50. ��న చర� ల� �ఫంట్��ంగ్ ���న� �� �, అ��బర్ 2019� �హ�  �లబద� 
ఆ��త �ణ ��� (EBLR) �ప�శ���న త�� త ��న ���� � షన్ �గం �ం��ంద� 
������. �త�ం చలన �ట్� 40 ���� �� బ�� ఉం�. �హ�  �లబద�ల� 
అ�సం��ంచబ�న ���, �స�వ �ణ �ట�� �స్-��  �� � ���ం� మ�� 
ఇ� �ప��త చ�కం� �దవ�  �ప����  బ��తం ���ం�. EBLR �లన �క�  
�� ��క ��మ్వర్� , �ణ �ట�� �గం� మ�� �ద�� �ప�రమ�� � ���ం�, 
అ�� �� ం�� �ణ �ట్ల�, �స్-�� ��న �ట్ల� త� ర� �ర� ��� ��� 
����, �ఖ� ం� సం��త చ��య సమయం�, ఆ�ం�న ఫ����  
��ంచ��� �ర��� ఉం��. �ప��త సం��త దశ�. �స����, �ద�� ల� ణం 
�క�  పథం �ం�� �ళ�డం ఒక �ఖ� �న �ర ��త� క అంశం. 

51. మ� �ఖ� ం�, �దవ� -ఆ� �క సమన� యం ఉత�మం� ఉన� �� �, �ద�� ల� ణం� 
��డటం ఉమ� � �ధ� త� ���ం�, ఇ� �జయవంత�న �ద�� ల� ���  
ఇంజ��ంగ్ �య��� �లక�న�. ఈ సందర� ం�, �దవ�  ��నం ధర  ��ర�� �� 
���న� త���ం� మ�� �� �క్�  �� � ఖ�� ల �ణ� త� ��� ���  ఆ� �క 
��నం�, ఆ� �క వ� వస� �కర ల����� ���ం�. అం�వల�, �ప�త� ం-�ం�దం 
మ�� ���� � �ం� - తమ బ��ట్ �� �క్�  �ప��కల� �జయవంతం� ��� 
�యడం మ�� �ద�� ల� ���  �యం��ంచ��� �దవ� పర�న క�నతరం మధ�  
ఆ� �క వ� వస�� �ఫ్�-�� ం�ంగ్� ��� �ంచ��� �� �ంటర్-చ��య ��న �వర్ల 
�� � ప� �యడం �� �ఖ� ం. 

�క �ర్ ��ల్ �బ్రబత �్రత ్రపకటన 
52. "�పపం�కరణ �ర��ం�" అ�� �పపంచ�� ప�ం� �� �ర మ�� ఆ� �క 
��కల� చర� ల ఇ�వృత�ం� క���� ం�. ���క �జ��� అ��  ���బ� 
�ర ��ల� �ం� మ�� �ం�దం� ���. స�పం� ��ంగ్, ఆన్ ��ంగ్ 
మ�� ���ంగ్ ఇ�� స�ర్ �న� �న్� ల �� � �ప�ధ� � �యడం, �� హ�ర� క 
��ల� �� ��ల ��ంగ్ �� సరఫ� ���ల� �ర� డం �సం 
�ప�వవంత�న ���� ����ం�. ����వల� ఆ�రప�న �పపం�కరణ 
�గం ���ం�. అ�వృ�� పథం� ద��� ల ఉ�� దకత ��� 
���ర���� � మ�� ఇ� �ద�� ల� ణం� ���ం�. 

53. �పపంచ దృక� థం� �వ�ంచ��� ఉప��ంచబ��న�  �బంధన� ఇ�� � 
��వ ��వరణ ప����ల �ం� ���బ�� �. �ండ్ ��� మ�� 
���గ��ల స�� � �ప�దం� ��� �. "�ంద� ం" �సం ��ల్ �ధన� 
������ �. �స����, �దవ�  ��నం �ం�� ���న� �� � �ంద� ం 
ఉం�ం� అ� �� �ం� �ంద� ం �క�  ఆకృ� ఎ� ఉం�ం� అ� కథనం � 
���ం�. 



54. అ�వృ�� �ం�న ఆ� �క వ� వస�� మ�� ఉద� ���న�  మ�� అ�వృ�� 
�ం��న�  ఆ� �క వ� వస���  �ద�� ల� ణం బ�ళ-ద��� ల గ�ష�  �� �� 
���వడం�, �ద�� ల� ణ సం�భం �పపంచ�� ప�ం� ఉం�. �ప�స� ందన�, 
ద��� ల� అత� ంత �స�ృత�న �దవ�  �����  క�నతరం �యడం జ���ం�. 
ఇ� �� సంవత� �ల� అత� ంత సమన� యం� ��న సం��త చ�కం, మ�� 
అ� సమయం� ప��� �శ-�� �ష� �ర�� ��మ� ���న�  �ద�� ల� ణం 
ఒ���� ��వతరం ���న� ం�న చర� � సమ��క�ంచబ�� �. అ�నప� ��, �దవ�  
�����, ��ండ్� వ��పరం� ��ంచడం కం�, అంచ�ల� �ర� �ంచడం 
�లకం. 

55. �పపంచ �ద�� ల� ణ సం�భం అ�� ఇ�వ� చ��త� అత� ంత ��వ�న ఆ�రం 
మ�� శ� � సం��ల� ఒక�, ఇ� ఇ�� � �పపంచ�� ప�ం� అత� ంత బల��ల� 
�����ం�. అ�వృ�� �ం��న�  �పపంచమంత�, ఆ�ర �రత ఈ సంవత� రం 
మ�� వ��  ఏ�� ��రంభం� �న���ం�, ఇ� ఆ�ర ధరల ���దల 
�క�  �ధ� మ�ంత ��వతరం ���ం�. �పపంచం�� ధ�క ��ల� ��, అ�క 
ఆ�ర ధర� ఒక తరం� �ద���� ఆ�ర �ద���� �రణమ���� �. 

56. అ�వృ�� �ం��న�  ��� ట్ ఈ�� �� మ�� �ం�� త�� వ  ���� 
ఉ�� �. �స�ృతం� ఉప��ం� ��ల పరం�, ����న�  �పపంచ వ�� �ట� 
�రణం� �� ద��� ��  ఉద� ���న�  ��� ట్ �ండ్� తమ �ఃఖ �యక 
న�� ల� చ������ �. ��� �రక� ��� ట�� అ��రత ���దల, సరఫ� 
��� ఒ�� ��, ����న�  ��� ంగ్ ఖ�� � మ�� �దవ�  ��న ��ర�కరణ 
�ర�ం� ఆ�ధ�  �శం �క�  ప� � ఉం�. 

57. ఇ�వ� ఫ��� ��ం�న �ధం� �పపంచ �ద�� ల� ణ సం�భం వల� 
�రత�శం �ప��తమ��ం�. �ద�ం త�� త CPI� ��ంట �ం� వం�ల 
���  ���క �జ�య �ప����  �ప��ం��� ం�. �న���న�  �ద�� ల� ణం 
���దల �ప��� సరఫ� దృ�� షయం అ�నప� ��, సరఫ�� స��ద���� 
ఎల��� � సమయం ప��ం�. �దవ�  �కమ��ణ� ఒ���� త� �ం� ఈ �శ� 
�పశంస�య�న �పయ�� � జ���, ధరల  ��రత� ం �గ�� మ�  �ధ� త అ� 
�����  - �ప�త� ం �ద�� ల� ణ ల�� ��  �� ����ం� మ�� �ం�ద �� ంక్ ��� 
అమ� ���ం�. 

58. సరఫ�� �ప�స� ం�ంచ��� సమ���  �ం�ం��, �దవ�  ��నం �క�  
�����న �ధ���  అమ� ��� - ఈ సమయం� �� �ర�ం ��. �దవ�  
��నం ఏం���ం�? �ద�� ల� ణం ఎ��ట్� ఉం� మ�� �స���� ం� అ� �స�వం 
ఈ అ�క ధరల� భ�ంచగ�� �ంత ��ండ్ ఉంద� ����ం�, బ�� మహ�� � 
ఒ��� �ప�స� ందన� �ప��ర వ� యం �రణం�. �స����, �ప�న �ప�న 
�ద�� ల� ణం - ��క� అత� ంత ��న�న �గం - CPI ఆ�రం, ఇంధనం, ���ల్, 
��ల్, బం�రం మ�� �ం� (44 �తం మ�� ����క �ర్�� CPI� 47 �తం) 
�న��ం� - మ�� ���డ్ మధ� స�ం �ం� ��ర�కరణ మ�� 
ఊపం��ం��� �. � �సం అ�క �నః�న�  ��క� ��ండ్� � స�రణ� 
���� �. ఇ� ��� �ట్ �య��� �ంత �దవ�  ��న �ఫంట్ �డ్� �� 



ఇ��ం�, త�� � ఇ� ��� శ� �� �నప� ��, అం���� ఉన�  సరఫ�� 
�ంచ�. ఈ �ప��య�, ఖ��  త���ం�, ��ండ్ ����ం� మ�� ఆ� �క 
వ� వస� ��. �ద�� ల� ణం అంచ� �య��� �ం� ఉన�  ��� �����ల 
కం� �� ��� ఎ��� ���ళ�డం ల�� ం, �దవ�  ��నం ��కబ� ఉం�ంద� 
����వడం. �దవ�  సం��త ఫ�తం� 2023-24� 7 �తం కం� వృ�� 6 ���� 
దగ �ర� ఉం�ంద� �పజల అవ�హన� మ�� అంచ�ల� ఏక�లం� ఉంచడం 
�� �ఖ� ం. 

59. ఈ �ద�� ల� ణం అ�� త�� �, అ� (i) �కమం� ���న్ �ం��న�  �కవ� 
���ల� �కమం� న�ంప�యవ��  - �రత�శం� 6 �తం కం� ఎ�� వ ఉన�  
�ద�� ల� ణం వృ��� �స� ం�హం� ��కరం అ� అ���క ఆ��� 
����� �; (ii) ���బ� �ర ��ల� అ�కట�ం� ఎం�కం� �� ��� తమ 
ఉత� ��ల� ��ండ్� ఈ ఉన� త�న ధరల వద� ��� �యడం ��ం� 
ఆం�ళన �ం���; (iii) ���ట�� తమ ���ట�� �ప��ల �బ�ల ��ం� 
ఆం�ళన �ం���. అం�వల� బం�రం వం� ��వ� క�� ఉన� , 
సమయప��ం�న �ల�ర్ ల� �రడం వల�, �పపంచం�� �ండవ అ��ద� ���  
�ట��  ��మ� ���� �రత �శం, ��యం� ���గం� �వలం 1 �తం 
��త� ఉత� ���, �లధనం �ప��ల� �రకమ��ం� (v) �రక� �� 
త��దల� �రణమ��ం�, ఇ� ��మ� ���న�  �ద�� ల� ���  �ం��ం�, 
�లధన �ప��ల� ���� హప���ం� మ�� �ద� �లధన �ప��ల� 
������ం�. 

60. �బ��, సమయం ఆసన� �ం�. ఒక �� ������ ఉ�� � - ఆర్�ఐ తన �దవ�  
��న ఆ�శం� �ఫలం ���ంద� �� తమ �ద�� చప� ��� , వధ� ����ల�� 
ఉ�� �. ��నపర�న సమస�  మ�� సంచల�త� కత మధ�  ��� �� �ంచడం� 
�� �ఫలమ���. 

61. జ���� ��నం �దవ�  ��న ��మ్ వర్�  � �శ� స�యత� �ం��ం� 
మ�� ఇ� �� �ఖ� �న�. జ����తనం పట� �స�ృత �ప� ��� తత� ం, ధర 
 ��ర�� ��  � �� �ం� �ధన� �దవ�  ��నం వ� అ� �శ� ప����ం�. �దవ�  
��నం ల�� ం �ం�  ��ర�న వ� �� �ల� స�ంచ� అ� నమ� కం ���  
�ద�� ల� ణ అంచ�� ���� �తం �యబ�ంద� ఇ� ����ం�, ఎం�కం� అ� 
చట�ం �� � ఆ�� �ం�ం� (��). మ�క �� �ద�� ల� ణం గ�ష�  �� �� ���వచ� � 
��ం� �స���, ��� ���. �న్�, ���ల్ మ�� ��ల్� ఎ�� జ్ �ంకం 
త� �ం�� బలం� ��రంభమ�� � మ�� �ప�న �ద�� ల� ణం �ం� 20 ��ఎస్
ల� త� �ం��. ఆ త�� త �ండవ వ�స �కమం �ండవ వ�స �కమం �ప��� 
అమ�� � వ�� �. ఇతర చర� � ���న్ వద� �ర్ �ద�� ల� ���  త� �ంచ��� �ండవ 
వ�స �కమం �ప��ల వ� ప� ��� �. �దవ�  ��నం �� �గ్�  �� � ప� 
���న� ం�న, ��ండ్ అ��ర� ం� �యం��ంచబ��ం� మ�� సరఫ� 
 �� �� ��ంచబ��ం�. 2022-23 ��� ����కం ��� �ద�� ల� ణం 6 �తం 
��వ� ప���ం�. 2023-24� ఇ� 4 ���� ప��తం ���. ఇ� �ప��త 
అ��రణ ప������  ఆ�ంచద�న అత� ంత ఆచర�త� క ఫ�తం. 



62. �పపంచ�� ప�ం� �ంత �లం �� �ప�న �ద�� ల� ణం  �� �� ఎ�� వ�� 
ఉం��; అం�వల�, �డవల�న �షయం �ద�� ల� ణం �క�  �శ, ��  �� � 
��, ఇ� అ�క �క్ల దృ�� �  �ంత సమయం వర� ��� � ఉం�ం�. ఏ�� 
�� ��ర�ం� �ప�న �ద�� ల� ణం తగ �డం ��రం���, ��న ��� భ�ష� �� 
�ద�� ల� ణం  �� � కం� ఎ�� వ� ����� ల�� ం త� ర� ��ంచబ��ం�, ఇ� 
�జ్ �య��� మ�� ���� గర్ �య���  స����  అం���ం�. 

63. ��పవ�ల �ంద�� ఆగమనం మ�� ఇం���� �� � �నద�న చ�� 
ఎ�మ�ల� �����  �ల�ంచడం వలన ఆ�ర ధరల� �ప��తం ఊ�ం�న 
��కం� మ�ంత �ర�య�న దృక� ���  అంచ� ���, �రత�శం �ద�� ల� ణ 
సం����  �ం��� �ంగ����, ���న �పపంచం �� �ం� �డ���. 
ఎ�వం� సం�హం ��ం�, ధరల ఒ��ళ �� ��ర�క�ం� �పం� �ద�ం 
�క�  �ప�వం �ద�� ల� ణం� �� అసహ� కర�న �ణత� �రణమ��ం� 
మ�� జ���� �ప��ల� ఉల�ం���ం�. �రత�శం �ద�� ల� ణం �క�  
భ�ష� �� ప���  వంచగ���, ��� ఓ���� �ద�ం ��� ఉం��. �ప�త� ం 
�ప��న సరఫ� �� చర� ల� ఇ� త�� వ ��; LAF ���ర్� ��ంచడం మ�� 
 ��ర �� �వర్�  �� కం� 40 ��స్ ��ం�� అ�క ��� ఏ��ల్ 2022�  �� ం�ంగ్ 
���ట్ స�����  �� అంత��� �ప�శ�ట�డం; � �ల� ��న ��� 40 
��స్ ��ం�� �ంచడం��� నగ� �ల� ల �ష� ��� 50 ��స్ ��ంట� 
���దల; మ�� �� స��శం� �ల� �� ��� �ప���త �ం�దల. 

64. �పపంచ�� ప�ం� �ద�� ల� ���  �ం��న�  అ��రణ ప����ల� దృ��� 
ఉం���, 2022-23 �వ� ����కం� �� 2023-24 �ద� ����కం� 
�ద�� ల� ���  ఓ�� �� ండ్�� ����వడ� � �పయత� ం అ� 
�న��� �ంచడం మ�� ��� �కమం� 2023-24 �లం� సమం �యడం ల�� ం. 
ఇ� అ�ట్�ట్ న����  త� �ం��. 2022-23 మ�� 2023-24� �స�వ GDP వృ�� 
సగ� GDP� 6-7 �తం మధ�  ఉం�, మ�ంత� ప�ష�ం అ��న�  �న�ద�రణ 
���� ���వ��� సరస�న అవ����  �ం��ం�. 

65. అదం� జ���, వృ��� దృ��� ఉం��� ధరల  ��ర�� �� ���న� త ఇ�� ల� 
�� ఆ����  ఆర్�ఐ �ర����ం�. 

66. తద��ణం�, �� ��న �� ��� 50 ��స్ ��ంట� �ర �ంచ��� 
మ�� వృ��� మద�����  �ద�� ల� ణం �ం�� ��� ల�� ం�� ఉం�� 
���వ��� వస� ఉపసంహరణ� దృ�� ��� ల� ఓ� ����� �. 

్ర� శ� ��ంత �స్ ్రపకటన 
67. ఐ��� �ద�ం �న���ం�. �ద�ం ��ం� మ�� ఆం�� ఎక� � 
క��ంచ��. అ��� � �న���ం�. �పపంచ వృ�� మ�� ��జ� ం �కమం� 
������ �, �పపంచ క��� ధర�  ��రం� ఉ�� � మ�� �పపంచ�� ప�ం� 
ఆ� �క ��� �� మ�ంత అ��రం� ����� �. �� �ం�ద �� ం���  �దవ�  ��న 
��ర�కరణ �� �కమం� ��ం�. �ద�ం ���క ��ం�ల� �ద�� ల� ణ 
ఒ��ళ �� �పపం�క�ం�ం� మ�� �ర ���క �ద�� ల� ణ అంచ�� అసం���� 



ఉం� �ప��� ������ �. ���  వ���ల ధర� - ��� మ�� 
ఎ��� వం�� - �ంత మృ��� ఉన� ప� ��, �� వర� ఆ�రం మ�� అ��  
శ� � ధర� �ంచబ�� �. 

68. ఈ �పథ� ం�, ఏ��ల్ 2022 �సం ��య CPI �ద�� ల� ణం 7.8 ���� ���ం� - 
�ద�� ల� ణం �క�  �ల�వ �ల �� ఎ�వ సహన  �� � 6.0 �తం కం� ఎ�� వ� 
ఉం�. �పపంచ క��� ధరల �ం� �ప��ల �� ల్ఓవర్� ఏ��ల్ మ�� ఆ 
త�� త ��య ధరల� �ప�వం ���� ఉ�� �. ��య �ర�� �� ఒక 
��త� ��ం��, బల�న ఉష�  ���ల� మ�� తత� �తం� ఉత� �� నష�ం 
ఫ�తం� అ�క ఆ�ర ప��� ల ధర� గణ�యం� ����. � �� అంచ� 
�ప�రం, �ప��త సంవత� రం� (2022-23) సగ� ���క �ద�� ల� ణం 6.7 �తం� 
అంచ� �యబ�ం�, �ద� �� �������  ఆ� �తం కం� ఎ�� వ�� 
ఉం�ం�. 

69. మ���, ఏ��ల్-� 2022� అం���� ఉన�  అ�క-�నః�న�  ��కల �� � 
అంచ�ల� అ��ణం� వృ�� ��రణ� �స�ృతం� అ�వృ�� �ం���� �. 
��రణ ��� ��పవ�ల �చన, ఉ�� ప����ల� ���దల 
�ప��ం���ం�. ���క శ� � �గ�� మ�  ��� (LFP) మ�� ఉ��, �మర��  
���గం�  ��ర�న ���దల మ�� ఆ��తర �ణ వృ��� ���పరచడం 
వం� RBI స�� ల ��రంభ ఫ��� వృ�� దృక� ��� మం� �చన. �త�ం�, ఈ 
ప���� ���ట్ ������ మ�� ���బ�� మ ద����� య� ఆ�ంచవ�� . 
2021-22� �కర గృహ ఆ� �క ���� (HFS), ��ప� సంవత� రం �ం� �డ�ట్ 
అ�నప� ��, మహ�� � �ం�  �� � కం� ఎ�� వ� ఉ�� � మ�� �� ం�� 
మ�� ��� �ట్ల ఆ�గ� కర�న �� �న్�  �ట్ల� ��, ���ట్ ���గం 
మ�� � ��బ�� మద�����ం�. �పపంచ అ��� � ���నప� ��, స��ల 
ఎ�మ�� � 2022� వ�స� ప��నవ �ల� �ండం�ల వృ��� ��ం��. ఈ 
ప���ల�� ం� �పథ� ం� 2022-23 వృ�� అంచ� ఏ��ల్ MPC ��� నం 
����� 7.2 �తం వద� ఉంచబ�ం�. 

70. అం�వల�, అ�క �ద�� ల� ణం �ప�న ఆం�ళన� �న���ండ�, ఆ� �క 
�ర� క��ల �న�ద�రణ  ��రం� ఉం� మ�� ���న్ �ం��ం�. �ద�� ల� ణం 
మ�� �ద�� ల� ణం అంచ�ల� సమర �వంతం� ఎ��� వ��� ��న ��� 
మ�ంత �ంచ��� సమయం స�న�. �� �ప�రం, అ�వృ�� �ం��న�  
�ద�� ల� ణం-వృ�� �న�క్� � అ��ణం� మ�� �ప��ల సరఫ� �క్ల �క�  
�ండవ �డత �ప��ల� త� �ంచడం� స�యప� �� ��� 50 bps ���దల� 
�� ఓ� ����� �. ఈ చర�  ధర  ��ర�� �� � �బద�త� బలప���ం� - � 
��థ�క ఆ�శం మ�� మధ�  ����  ��ర�న వృ��� �ంద�� అవసరం. 

71. వస�� ఉపసంహ�ం��వడం� ���� దృ�� ��ంచడం �� � � ��న 
ఉ��శం� మ�ంత స� ష�త� అం�ంచ��� �� �ఖ�� ���  �సం �� ఓ� 
����� �. ఈ సందర� ం� �� �� ఇప� �� మహ�� �� �ం� ఉన�   �� � కం� 
త�� వ� ఉంద� మ�� ��� �� ��� మహ�� �� �ం� ఉన� ��కం� 
ఎ�� వ� ఉంద� గమ�ంచడం �ఖ� ం. ఇ�వ� �ల��  � ��న ��� �� మ�� 



�ట� పరం� వస�� ఉపసంహ�ం��వడం� �స� ం�హం� దృ�� ��ం�నం�న, 
�ఖ� �క�  ప�ల� ���  � ఇ�వ� ����� �న��ం�� మ�� చక� � 
�� �ంగ్� ప�గ�ంచబ��ం�. వస� ఉపసంహరణ, �� ��న���, �కవ� 
�ప��య� అంత�యం క��ంచ� మ�� �ద�� ల� ���  ఎ��� వ��� మ�� 
�ద�� ల� ణ అంచ�ల� �ంచ��� � �న���న�  �పయ�� ల� బ��తం 
���ం�. 
 
 

(��ష్ ద�ల్) 
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